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Analisis Reaksi Ex-dividend date terhadap Return Saham dan Volume

Perdagangan Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Di BEJ

ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui Reaksi Ex-dividend date 
terhadap Return Saham dan Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan Sektor 
Pertambangan. Pemilihan peristiwa pengumuman dividen dikarenakan dividen 
merupakan salah satu tingkat pengembalian yang diharapkan oleh investor dari 
kegiatan investasinya. Penelitian ini menggunakan tehnik Event Study guna 
mengetahui reaksi pengumuman ex-dividend date terhadap return saham dan volume 
perdagangan saham.

Hasil penelitian selama periode tahun 2006 menunjukan bahwa return dan 
volume perdagangan saham bereaksi negatif sebelum dan sesudah ex-dividend date. 
Reaksi negatif terlihat dari Abnormal Return (AR) yang bemilai negatif pada periode 
sebelum dan sesudah ex-dividend date meskipun pada periode 30 hari sebelum 
declaration date Abnormal Return (AR) bemilai positif maka kesimpulannya tidak 
ada pembahan harga saham sebelum dan sesudah ex-dividend date serta nilai Trading 
Volume Activity (TVAlt) yang mengalami penurunan setelah ex-dividend date juga 
menyatakan adanya reaksi negatif volume perdagangan saham terhadap informasi 
pengumuman ex-dividend date.

Berdasarkan penelitian tersebut, penulis menyarankan agar perusahaan lebih 
memperhatikan kebijakan dalam membagikan dividen yang telah diterapkan oleh 
manajemen serta faktor-faktor yang membentuk struktur modal sehingga tujuan 
perusahaan untuk mensejahterakan pemegang saham dapat tercapai.

Kata kunci: Ex-dividend Date, Return, Volume Perdagangan Saham
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Ex-dividend Date Reaction Analysis Toward stock Return and Trading Stock

Volume In Mining Sector Company at BEJ

ABSTRACT

The purpose of this research is to find out the ex-dividend date reaction 
toward stock return and trading stock volume in mining sector’s company. The 
selection of dividend declaration event is because dividend was one of rate of return 
which was expected by investor on their investment. This research use event study 
technique to know the ex-dividend date reaction toward stock return and trading stock 
volume.

The result of this research for 2006 period shows that return and trading stock 
volume have a negative reaction before and after ex-dividend date. This negative 
reaction can be shown from Abnormal Return (AR) which is negative before and 
after ex-dividend date eventhough 30 day before declaration date Abnormal Return 
(AR) was positive. For the conclusion, there is no change for stock price before and 
after ex-dividend date and Trading Volume Activity (TVAjt) also decrease after ex- 
dividend date this is show that there is negative reaction from trading stock company 
toward information from declaration of ex-dividend date.

Based on the research, the writer suggests the company has to be more focus 
on the policy of paying the dividend which have been applied by management and 
other factors that can be formed Capital structure so that the purpose of company to 
prosperous the shareholder can be achieved.

Key words: Ex-dividend Date, Return, Trading Stock Volume
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perkembangan pasar modal di Indonesia pada saat ini dari tahun ke tahun

semakin baik sehingga menyebabkan semakin banyak perusahaan-perusahaan 

yang go public di Bursa Efek Jakarta. Hal ini bisa menjadi indikator bagi para 

investor domestik atau asing untuk menanamkan investasinya di Indonesia.

Perkembangan pasar modal di Indonesia yang semakin membaik

menunjukkan bahwa masyarakat mulai menyadari fungsi pasar modal sebagai

suatu wahana alternatif dalam berinvestasi. Terdapat berbagai jenis efek yang

diperdagangkan di Bursa Efek Jakarta, salah satu jenis efek yang paling banyak

diperdagangkan adalah saham. Investasi dalam bentuk saham menjanjikan para

investor suatu keuntugan ganda berupa dividend dan Capital gain.

Dividen merupakan keuntungan perusahaan yang dibagikan kepada para

pemegang saham. Biasanya tidak seluruh keuntungan perusahaan dibagikan

kepada pemegang saham, tetapi ada bagian yang ditanam kembali. Besarnya

dividen yang diterima oleh para pemegang saham ditentukan dalam Rapat Umum

Pemegang Saham (RUPS) perusahaan tersebut. Dividen bisa berupa dividen tunai 

atau dividen saham. Selain itu investor juga bisa mendapatkan keuntungan dari 

saham bonus (jika ada). Informasi tentang adanya pembagian dividen biasanya 

akan berpengaruh terhadap pergerakan harga saham di Bursa. Pengumumuan 

dividen saham atau pemecahan saham memberikan informasi bagi para investor, 

pengaruh informasi itu sendiri terhadap harga pasar masih membutuhkan bukti 

yaitu disekitar waktu pengumuman dividen harga pasar sahamempiris
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peningkatan yang cukup besar maka pasar akan menganggap dividen sebagai 

indikasi adanya peningkatan dividen kas dan kemampuan menghasilkan laba

perusahaan.

Corporate aetion merupakan aktivitas emiten yang berpengaruh terhadap 

jumlah saham yang beredar maupun berpengaruh terhadap harga saham dipasar. 

Corporate aetion merupakan berita umumnya menyedot perhatian perhatian

pihak-pihak yang terkait dipasar modal khususnya pemegang saham. Keputusan

corporate aetion harus disetujui dalam suatu rapat umum baik RUPS (Rapat

Umum Pemegang Saham) ataupun RUPSLB (Rapat Umum Pemegang Saham

Luar Biasa). Persetujuan pemegang saham adalah mutlak untuk berlakunya suatu

corporate aetion sesuai dengan peraturan yang ada dipasar modal. Pengertian

corporate aetion umumnya mengacu kepada right issue, stock split, saham bonus,

maupun dividen tunai (cash dividend).

Semakin tinggi permintaan beli akibat adanya informasi positif berakibat

harga saham mengalami kenaikan. Namun yang perlu dicatat adalah bahwa

perusahaan tidak selalu membagikan dividen kepada para pemegang saham setiap

tahunnya. Hal itu tergantung kepada kondisi perusahaan itu sendiri (Khususnya

berkaitan dengan keuntungan yang diraih) artinya jika perusahaan mengalami 

kerugian tentu saja dividen tidak akan dibagikan pada tahun beijalan tersebut.

Asnawi & Wijaya (2005) Pembagian dividen merupakan salah satu event 

spesifik perusahaan seperti pada teori MM yang menyatakan bahwa dividen policy 

tidak mempunyai pengaruh terhadap value of the firm. Dengan demikian besar 

kecilnya dividen ataupun ada tidaknya dividen tidak mempengaruhi value of the 

firm sehingga tidak akan memberikan efek apapun terhadap harga saham yang
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merupakan cerminan dari value of the firm. Kesimpulan Modligiani & Miller 

lebih bersifat deduktif dan teorotis dari pada empiris. Sedangkan pada teori

Gordon & Lintner nilai perusahaan akan dimaksimalkan dengan menentukan rasio 

pembagian dividen yang tinggi. Dalam penelitian Sularso (2003) menyatakan 

harga saham bereaksi negatif terhadap informasi pengumuman dividen naik pada 

saat ex-dividen date, dan bereaksi positif terhadap informasi pengumuman dividen

turun pada saat ex-dividend date.

Van Home & Wachowicz (1998) mengungkapkan pembagian dividen

dilakukan melalui beberapa tahap pembayaran oleh perusahan dengan time line,

sebagai berikut:

Gambar 1.1.
Tahapan waktu dalam pembayaran dividen

Ex-dividen
date

Record
date

Declaration
date

With-
dividen

date

Payment
date¥> * >

Perkembangan pasar modal di Indonesia pada saat ini dari tahun ke tahun

semakin baik sehingga menyebabkan semakin banyak perusahaan-perusahaan

yang go public di Bursa Efek Jakarta. Hal ini bisa menjadi indikator bagi para

investor domestik atau asing untuk menanamkan investasinya di Indonesia.

Pembagian dividen saham yang dilakukan setiap tahun akan dilakukan 

perusahaan untuk menambah kepercayaan para pemegang saham. Pada saat ex- 

dividend date harga saham akan jatuh karena pembagian dividen, akan tetapi hal
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itu tidak berlaku untuk semua emiten dipasar saham. Jika harga saham jatuh

karena meningkatnya penawaran, maka saham itu akan menawarkan tingkat 

pengembalian hasil (retum) yang lebih tinggi ketimbang saham lain, dan investor 

akan tertarik untuk menanamkan investasinya.

Dari deskripsi diatas dapat diambil suatu esensi bahwa secara teoritis ada

dua pendekatan yang meninjau masalah reaksi pasar modal terhadap kebijakan 

dividen suatu perusahaan. Kedua pendekatan ini menciptakan suatu hubungan

trade off berlawanan yang unik, sebagian menyatakan kebijakan dividen tidak

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terkoreksi pada harga saham,

pendekatan ini dikenal dengan pendekatan dividen tidak relevan, sebagian lainnya

menyatakan bereaksi. Hasil dari penelitian ini diharapkan akan menegaskan teori

mana yang paling mendekati kebenaran jika ditinjau dari studi empiris pada pasar

modal Indonesia, pada tahun 2006 sebagai media penelitian.

Perusahaan-perusahaan sektor pertambangan adalah perusahaan yang

sangat sensitif terhadap keadaan yang bergantung pada investasi dan pembagaian

dividen tunai yang membuat saham-saham pada perusahaan pertambangan

berfluktuasi, setelah Masa Orde Baru Sektor Pertambangan mulai berkembang 

karena pemerintah mulai menyetujui Penanaman Modal Asing (PMA) masuk ke 

Indonesia sehingga sebagian besar saham-saham perusahaan sektor pertambangan 

ikut berkembang dan mulai membagikan dividen secara rutin sehingga dianggap 

menarik bagi investor yang ingin menanamkan investasi dalam bentuk saham.

Yusgiantoro (2007) dalam artikelnya mengungkapkan Sektor 

Pertambangan Umum memiliki peran yang penting bagi penerimaan negara. 

Untuk tahun 2005, sektor ini menyumbang Rp 18 Triliun dalam APBN.
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Diharapkan kontribusi ini dapat meningkat pada tahun-tahun mendatang. Di saat

melemahnya investasi, di pasar internasional harga komoditi pertambangan umum

mengalami kenaikan. Kondisi ini membuat penerimaan dari pertambangan umum

masih mampu memberikan nilai yang cukup besar bagi APBN. Bidang

pertambangan umum tak hanya memiliki manfaat fiskal, namun juga non fiskal.

Selain menyediakan lapangan kerja yang cukup besar sektor pertambangan

menjadi salah satu pusat pertumbuhan bagi daerah-daerah yang belum

berkembang. Dibawah ini perusahaan-perusahaan pada sektor pertambangan baik

yang membagikan dividen maupun yang tidak membagikan dividen pada tahun

2006 dengan fluktuasi harga saham satu hari sebelum ex-dividen date dan satu

hari setelah ex-dividen date sebagai berikut:
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Tabel U
Perusahaan-perusahaan Sektor Pertambangan Dengan Pembagian 

Dividen Pada Tahun 2006

Harga 
saham 1

Harga 
saham 
1 hari 

setelah

DividenTanggal
Ex-date

Nama PerusahaanNo
hari(RP)

sebelum
ex-date ex-

date
4.150150,05 4.12523 JunAneka Tambang1

1.6901.68015,0028 AgtApexindo Pratama Duta2

80010,00 81013 JunBumi Resources3

Central Korporindo Int4

Citatah Industri Marmer5

Energi Mega Persada6

21.400 21.000745,88Internasional Nickel Indonesia 26 Apr7

103,71 3.875 3.97530 MeiMedco Energi Int8

11.4003 Jul 104,43 11.250Perusahaan Gas Negara9

3.200 2.825Tambang Batu Bara Bukit Asam 7 Jun 101,5410

1.740100,85 1.890Timah 8 Jun11

Sumber: Diolah dari www.jsx.co.id

Uraian diatas bisa menjadi devices untuk melihat deskripsi dan aplikasi

ilmu pasar modal dan teori manajemen keuangan pada tataran pengujian secara

empiris untuk mendapatkan empirical evidence secara nyata, apakah kebijakan

dividen perusahaan berupa besar kecilnya Dividen Payout Ralio (DPR)

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang tercermin melalui Earning per Share

(EPS) dan terkoreksi melalui harga saham. Disamping pengujian validitas teori
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secara empiris penelitian ini juga memiliki manfaat muliiplayer (berantai) karena

dari hasil penelitian ini akan diperoleh pula karakter investor tipe apa yang 

dominan pada pasar modal Indonesia, serta dalam bentuk efisiensi jenis apa pasar

modal Indonesia saat ini.

Melihat hal ini penulis tertarik melakukan penelitian dan penulisan skripsi

denganjudul:

“Analisis Reaksi Ex-Dividen Date Terhadap Retum Saham dan

Volume Perdagangaan Saham Pada Perusahaan Sektor Pertambangan

di Bursa Efek Jakarta tahun 2006”

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka masalah yang dapat dirumuskan

sebagai berikut:

1. Apakah ex-dividend date bereaksi terhadap harga saham pada

Perusahaan Sektor Pertambangan di Bursa Efek Jakarta ?

2. Apakah terdapat perubahan harga saham sebelum dan setelah ex-

dividend date ?

3. Apakah ex-dividend date bereaksi terhadap volume perdagangan 

saham pada Perusahan Sektor Pertambangan di Bursa Efek Jakarta ?
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1.3. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.3.1. Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah diatas maka tujuan yang ingin dicapai penulis,

sebagai berikut:

Untuk mengetahui reaksi ex-dividend date terhadap harga saham1.

perusahaan sektor pertambangan di BEJ.

Untuk mengetahui perbedaan perubahan harga saham sebelum dan setelah2.

ex-dividend date.

Untuk mengetahui reaksi ex-dividend date terhadap volume perdagangan3.

saham perusahaan sektor pertambangan di BEJ.

1.3.2. Manfaat Penelitian

Bagi penulis, dapat bermanfaat untuk menambah wawasan mengenai1.

reaksi ex-dividend date yang tercermin dari perubahan harga saham dan

volume perdagangan saham yang diakibatkan oleh adanya event

pengumuman dividen sebelum dan sesudah ex-dividend date, khususnya

pada perusahaan sektor pertambangan di BEJ

2. Bagi praktisi dan investor pasar modal, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi pada saat membeli atau menjual saham dengan 

memanfaatkan pengumuman dividen baik sesudah maupun sebelum ex- 

dividend date agar terhindar dari kerugian.

Bagi pembaca, penelitian ini dapat memberikan tambahan referensi, baik3.

untuk keperluan penelitian serupa atau untuk menambah pengetahuan 

mengenai reaksi harga saham dan volume perdagangan pada saat ex-

dividend date.
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1.4. Metode Penelitian

1.4.1. Jenis Penelitian

Penelitian menggunakan metode penelititan deskriptif yaitu suatu metode 

yang memusatkan pada suatu masalah melalui pengumpulan data, pencatatan data, 

pengklasifikasian dan penganalisaan data yang diperoleh agar dapat 

menggambarkan keadaan yang sebenarnya. Penelitian ini bersifat empiris dengan

tehnik even sludy.

1.4.2. Periode Penelitian

Asnawi & Wijaya (2005) menyatakan untuk mengetahui efek

pengumuman perubahan dividen yang diikuti perubahan eaming maka diperlukan

data jumlah hari perdagangan diantara kedua pengumuman itu, sehingga hari

perdaganganan dibagi menjadi dua periode waktu yaitu sebagai berikut:

1. Periode estimasi

Untuk mendapatkan Abnormal Retum dan volume perdagangan maka

perlu ditentukan periode estimasi untuk penelitian ini periode estimasi

yang ditentukan adalah 46 hari bursa.

2. Periode peristiwa

Diketahui reaksi perdagangan berkisar 10 hari setelah declaration date

oleh karena itu ditetapkan periode peristiwa yang difokuskan pada kisaran 

hari pengumuman tersebut Periode waktu dalam penelitian ini

digambarkan sebagai berikut:

9



Gambar 1.2
Periode Waktu Penelitian

With-dividend Ex-drvidend 
Date

Declaration date
Date

Periode Peristiwa (16 hari bursa)30 Hari Bursa
T

tO t+5t-40 t-10 t-1

*

Periode Estimasi (46 hari bursa)

Sumber: (Asnawi & Wijaya, 2005)

1.4.3. Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini dilakukan berdasarkan data-data yang diperoleh dari situs

www.isx.co.id mengenai ringkasan kineija emiten yaitu Perusahaan Sektor

Pertambangan di BEJ.

1.4.4. Metode Penentuan Populasi dan Sampel

Populasi dari penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang tergabung 

dalam sektor pertambangan yaitu ada 11 perusahaan sedangkan sampel penelitian 

diambil dengan memperkecil populasi berdasarkan kriteria yaitu perusahaan yang 

membagikan dividen pada tahun 2006 sehingga sampel penelitian ada 8 

perusahaan. Dibawah ini populasi dan sampel penelitian dengan kriteria 

membagikan dividen yaitu sebagai berikut:
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Tabel 1.2
Populasi dan Sampel Penelitian 

Dengan Kriteria membagikan dividen pada tahun 2006

Membagikan DividenNama PerusahaanNo
YaPT. Aneka Tambang (Persero), Tbk1

YaPT. Apexindo Pratama Duta, Tbk2

YaPT. Bumi Resources, Tbk3

TidakPT Central Korporindo Int, Tbk4

TidakPT. Citatah Industri Marmer, Tbk5

TidakPT. Energi Mega Persada6

YaPT. Internasional Nickel Indonesia, Tbk7

YaPT. Medco Energi Int, Tbk8

YaPerusahaan Gas Negara (Persero)9

YaPT. Tambang Batubara Bukit Asam, Tbk10

YaPT. Timah, Tbk11

Sumber: diolah dari www.JSS.co.id

1.5. Tehnik Pengumpulan Data

1. Jenis dan Sumber Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder

yang diperoleh dari luar perusahaan (sumber data eksternal). Data yang akan di

gunakan dalam penelitian meliputi laporan aktivitas perdagangan saham serta

data-data pendukung lainnya yang berasal dari BEJ, literatur, jurnal ilmiah dan

website www.jsx.co.id.

2. Metode Pengumpulan Data

Dua cara yang dilakukan penulis untuk memperoleh, mengumpulkan dan

menganalisa data-data pendukung, yaitu: Studi Kepustakaan (Library Reserch),
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yatu riset dengan membaca referensi dan literatur lain yang berhubungan dengan 

penelitian untuk medapatkan data gambaran teoritis tentang permasalahan yang

akan dibahas.

1.6. Tehnik Analisis

1.6.1 Analisa Kuantitatif

Menurut Husnan (1996) Tehnik analisis data kuantitatif dalam penelitian

ini melalui beberapa tahap sebagai berikut:

1. Menghitung Actual Return :

Aclual Return adalah tingkat keuntungan yang terjadi pada periode

peristiwa, yang dapat dirumuskan sebagai berikut:

P i, t - P i,t-l

Ri,.=

Pi,t-1

Keterangan:

Ri,t = Return Aktual Saham ke-i pada periode ke-t

Pi,t = Harga saham ke-i pada periode ke-t

Pm-i = Harga saham ke-i pada periode satu hari sebelum hari ke-t 

2. Mencari Alfa dan Beta Saham

Beta saham adalah kepekaan tingkat keuntungan masing-masing saham 

terhadap keuntungan pasar. Alfa dan Beta saham diperoleh dari data mentah yang 

diolah melalui regresi linear dengan program SPSS {Statistical Package for Social 

Science). Variabel dependen yang dipakai adalah Indeks Harga Saham Gabungan
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(IHSG) dan variabel independennya adalah harga masing-masing saham

perusahaan sektor pertambangan pada periode estimasi.

3. Menghitung Expected Return

Expected Return adalah tingkat keuntungan yang diharapkan dari masing- 

masing saham perusahaan. Dengan menggunakan model indeks tunggal (single 

index model). Yang dinyatakan sebagai berikut:

E (Rit) = as + piRmt + ett

Keterangan :

= bagian dari tingkat keuntungan saham i yang tidak dipengaruhia;

oleh perubahan pasar

Pi = beta, yaitu parameter yang mengukur perubahan yang diharapkan

pada Rj jika terjadi perubahan pada Rm

Rmt — tingkat keuntungan indeks pasar

E (Rjt) = keuntungan saham yang diharapkan

eit = kesalahan residu pada periode t

Sedangkan Rm diperoleh dengan rumus :

IHSGt - IHSGn
Rmt ~

IHSGt.!
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Keterangan :

IHSGt., = IHSG satu hari sebelum periode t

IHSG = IHSG pada periode ke-tt

4. Abnormal Return

Abnormal Return adalah selisih dari tingkat keuntungan sebenarnya

dengan tingkat keuntungan yang diharapkan dari masing-masing saham, atau

dapat dirumuskan:

ARit = Rit - E(Rit)

Keterangan :

= abnormal return dari saham i pada hari ke-tARit

= return actual saham ke-i pada periode ke-tRit

= keuntungan saham yang diharapkanE(Ru)

5. A verage Abnormal Return

Average Abnormal Return (AAR) adalah abnormal Return yang dirata-

rata, yang dirumuskan dengan :

i k
AR, = — ARu

k t=l

Keterangan :

ARit = abnormal return pada hari ke-t periode peristiwa

k = jumlah sekuritas dalam portofolio
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6. Menghitung Cumulative A verage Abnormal Relurn

Cumulalive Average Abnormal Relurn (CAAR) untuk masing-masing 

saham IHSG pada periode 10 hari sekitar ex-dividend dale diperoleh dari

penjumlahan AR dari t_s ke t+5 pada periode jendela.

t=+5

CAARn=]T ARf

t—5

Keterangan :

= abnormal relurn portofolio pada hari ke-t periode peristiwaAR,

TVA masing-masing saham pada periode perisitiwa mencerminkan

perubahan aktivitas saham yang dihitung dari perbandingan volume perdagangan

saham dengan volume saham yang beredar, dirumuskan :

Volume Saham yang DiperdagangkanTVA i t =
Volume Saham yang Beredar

TVAjjt = Trading volume Adivity saham i pada hari t periode peristiwa

7. Mengitung Rata-rata TVA

Rata-rata TVA adalah TVA adalah TVA yang dirata-rata yang digunakan

untuk melihat perubahan volume perdagangan saham pada periode jendela, 

dirumuskan dengan :
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Keterangan :

= trading volume Activity saham i pada hari t periode peristiwa 

=jumlah sekuritas dalam portofolio 

= rata-rata TV A pada hari ke-t

TVAlt

k

TVAi

1.7. Sistematika Penulisan

Skripsi ini secara keseluruhan ditulis dalam lima bab yang saling berkaitan 

antar babnya adapun sistematika penulisannya adalah :

BAB I PENDAHULUAN

Dalam bab ini penulis menguraikan Latar Belakang, Perumusan 

Masalah, Tujuan Penelitian, Manfaat penelitian, Metode Penelitian, 

Ruang Lingkup Penelitian, Metode Penentuan Sampel, Tehnik 

Pengumpulan Data, Tehnik Analisis serta Sistematika Penulisan.

BAB H LANDASAN TEORI

Bab ini berisikan teori-teori yang dapat digunakan untuk mendukung dan

mendasari penelitian yang penulis dapat dari literatur-literatur yang

relevan dan berkaitan dengan rumusan masalah yang akan penulis bahas.

Tinjauan Pustaka ini terdiri atas kebijakan dividen dan tujuan 

manajemen keuangan, signalling theory, event study, tahap-tahap

pembayaran dividen, ex-dividend date, Volume Perdagangan.
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BAB III GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Bab ini menjelaskan sejarah singkat perusahaan, struktur organisasi

perusahaan, kinerja keuangan perusahaan, kebijakan dividen perusahaan,

sejarah penawaran, aktivitas perdagangan saham, serta laporan keuangan

perusahaan.

BAB IV PEMBAHASAN

Bab ini berisikan analisis kebijakan dividen perusahaan, kebijakan harga

saham setelah ex-dividen date serta faktor-faktor lain yang

mempengaruhi pegerakan harga saham dan volume perdagangan.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini merupakan penutup dan penulis akan menggunakan simpulan 

yang diperoleh dari uraian teori dan pembahasan pada bab-bab 

sebelumnya, kemudian dari kesimpulan tersebut penulis mencoba 

memberikan saran-saran perbaikan.
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