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Analisis Pengaruh Total Debt to Equity Ratio dan Working Capital Tumover 

terhadap Rate ofReturn on Investment Koperasi Kredit Sentosa.

Abstraksi

Penelitian ini bertujuan untuk 1) Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Total 

Debt to Equity Ratio terhadap Rate of Return Investment (ROI) Koperasi Kredit Sentosa. 

2) Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Working Capital Tumover (WCTO) 

terhadap Rate of Return Investment (ROI) Koperasi Kredit Sentosa.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Total Debt to Equity Ratio memiliki 

pengaruh yang cukup kuat sebesar -0,76 terhadap Rate of Return on Investment artinya 

semakin meningkatnya variabel Rate of Return on Investment menyebabkan turunnya 

Total Debt to Equity Ratio, atau sebaliknya. Working Capital Tumover memiliki 

pengaruh yang kecil yaitu sebesar 0,11 terhadap Rate of Return on Investment ini artinya 

bahwa semakin besar Working Capital Turnover maka Rate of Return on Investment 

Koperasi Kredit Sentosa akan semakin besar pula sebaliknya. Dari perhitungan rasio 

menunjukkan bahwa Total Debt to Equity Ratio yang cukup tinggi dan Working Capital 

Turnover yang lambat hal ini disebabkan karena tingginya jumlah hutang dan modal 

keija koperasi.

Untuk memperbaiki nilai Total Debt to Equity Ratio dan Working Capital Tumover 

sehingga dapat meningkatkan pendapatan koperasi, penulis menyarankan agar koperasi 

Koperasi hendaknya meningkatkan modal sendiri yang dimilikinya dengan 

meningkatkan sisa hasil usaha koperasi atau dengan meningkatkan jumlah minimmu 

simpanan anggota. Dengan demikian dapat meningkatkan modal sendiri dalam koperasi 

dan jumlah hutang yang terlalu besar dalam koperasi dapat dijamin dengan jumlah 

modal sendiri yang ada. Agar dana tidak terlalu banyak yang tertanam di dalam piutang, 

maka koperasi hendaknya dapat meninjau kembali kebijaksanaan dalam pemberian 

kredit, koperasi dapat melakukannya dengan menetapkan jangka kredit yang lebih 

singkat dari jangka waktu kredit sebelumnya. Selain itu koperasi juga harus melakukan 

penagihan kredit tepat pada waktunya. Dengan demikian maka tidak akan terjadi 

penumpukan piutang yang terlalu besar dalam koperasi. Untuk mengendalikan tingkat

y
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pengembalian laba atas usaha (ROI) koperasi harus dapat meningkatkan profitabilitasnya 

dengan cara meningkatkan penjualan, hal ini dapat dilakukan dengan meningkatkan 

partisipasi anggota dalam koperasi seperti dengan memberikan pengetahuan kepada 

anggota bahwa semakin besar partisipasi anggota kepada koperasi maka sisa hasil usaha 

yang diterima akan semakin besar pula. Partisipasi anggota dapat berupa dengan 

melakukan pinjaman kepada koperasi. Semakin banyak pinjaman kepada koperasi maka 

akan meningkatkan sisa hasil usaha. Selain itu juga dapat dengan memberikan 

pembelian murah kebutuhan pokok bagi para anggota atau dengan memberikan hadiah 

bagi anggota yang paling berperan aktif seperti penabung terbesar atau anggota yang 

sering melakukan pinjaman kepada koperasi sehingga dapat semakin mendorong 

anggota untuk berpartisipasi dalam koperasi. Dengan demikian dapat meningkatkan sisa 

hasil usaha koperasi. Untuk penelitian selanjutnya agar dapat lebih sempurna lagi, 

diperluas data penelitian, menambah periode penelitian maupun kedalaman analisisnya 

sehingga dapat diperoleh hasil yang lebih baik.

Kata kunci: Total Debt to Equity Ratio, WCTO, Return On Investment.
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Analysis Of Total Debt to Equity Ratio and Working Capital Turnover Influence 

to Rate of Retnrn on Investment Of Co-Operation of Credit Sentosa.

Abstract

This research aim to 1) To Know how big the Total influence of Debt To Equity 

Ratio to the Rate of Retum Investment (ROI) of Co-Operation of Credit Sentosa 2) To 

know how big influence of Working Capital Turnover (WCTO) to Rate of Retum 

Investment (ROI) of Co-Operation of Credit Sentosa
Result of this research indicate that Total of Debt To Equity Ratio own influence 

which strong enough equal to - 0,76 to Rate of Retum on Investment of its meaning 

increasing of variable of Rate of Retum on Investment cause to descend Total of 

Debt To Equity Ratio, or on the contrary. Working Capital Turnover own small 

influence that is equal to 0,11 to this Rate of Retum on Investment is its meaning that 

ever greater of Working Capital Turnover hence Rate of Retum on Investment of Co- 

Operation of Credit of Sentosa will be ever greater also on the contrary. From ratio 

calculation indicate that Total of Debt To Equity Ratio which high enough and tardy 

Working Capital Turnover of this matter is caused by because height sum up working 

Capital and debt co-operation

To improve Total value of Debt To Equity Ratio and Working Capital Turnover 

so that can improve co-operation eamings, writer suggest that Co-Operation co- * 

operation shall improve Capital by it self which owning of improvedly is net income of 

co-operation or improvedly sum up member deposit minimum. Thereby can improve 

capital by it self in co-operation and sum up debt which too big in insurable co-operation 

with existing capital amount by it self. In order to the fund do not too much planted in 

receivable, hence the co-operation shall can revise wisdom in credit gift, co-operation 

do it specifiedly expect briefer credit from previous credit duration. Others the co- 

operation also have to do punctual credit addiction. Thereby hence will not be happened 

by the receivable heaping which too big in co-operation, To control rate of retum of 

profit for effort ( ROI) Co-Operation have to can improve its profitability by improving 

sale, this matter can be done improvedly participate member in co-operation of like

more
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givenly is knowledge to member that ever greater participate member to co-operation 

hence the net income accepted will be ever greater also. Participate member can be in 

the form of done is loan to co-operation. More and more loan to co-operation hence will 

improve net income. Others also eam givenly is cheap buy of fundamental requirement 

to all member or givenly have prize for most member of active sharing like biggest 

depositor or the member which often do loan to co-operation so that eam progressively 

push member to participate in co-operation. Thereby can increase net income to co- 

operation. For the research hereinafter in order to eam more perfect again, extended by a 

research data, adding period of research and also deepness of its analysis is obtainable so 

that the better result

Keyword: Total ofDebt To EquityRatio, WCTO, Return On Investment.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian Indonesia dimasa sekarang ini setelah menghadapi krisis ekonomi 

sudah semakin maju dan berkembang. Hal ini terlihat pada pembangunan di segala 

bidang yang sudah mulai berjalan dan semakin tumbuh. Keadaan perekonomian yang 

semakin membaik dengan pembangunan di segala bidang terjadi tidak hanya 

disebabkan oleh kemajuan teknologi, meningkatnya kualitas sumber daya manusia 

dan perkembangan di berbagai sektor saja. Perkembangan ekonomi di Indonesia juga 

telah banyak memberikan kontribusi bagi sektor-sektor ekonomi terutama sektor 

industri untuk maju dan berkembang.

Pembangunan di bidang ekonomi merupakan titik berat pemerintah dalam 

melaksanakan pembangunan di segala bidang dan juga titik utama penggerak 

pembangunan. Dalam mewujudkan pelaksanaan pembangunan segenap potensi yang 

ada harus dimanfaatkan secara efisien dan efektif sehingga pada nantinya dapat 

membantu masyarakat yang lemah ekonominya. Karena itu pembangunan ekonomi 

yang dilaksanakan diharapkan dapat meningkatkan kesejahteraan rakyat dan 

akhirnya mewujudkan keadilan sosial bagi seluruh rakyat Indonesia.

Pembangunan ekonomi di Indonesia dilaksanakan oleh 3 pelaku ekonomi yang 

merupakan penggerak dalam pembangunan. Ketiga pelaku ekonomi, yaitu Badan 

Usaha Milik Negara (BIJMN), Badan Usaha Milik Swasta (BUMS), dan Koperasi 

memiliki fungsi dan peranannya masing-masing di dalam pembangunan. Koperasi 

merupakan badan usaha yang sesuai dengan Undang-undang dasar 1945 pasal 33 

ayat 1 yang berbunyi “perekonomian disusun sebagai usaha bersama dan berdasar

1
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« I . Berdasarkan pasal itu terlihat bahwa koperasi merupakanatas azas kekeluargaan 

bentuk usaha bersama yang dalam bentuk dan kegiatannya melibatkan banyak orang 

berdasarkan azas gotong royong untuk mencapai tujuan umum dan khusus koperasi, 

yaitu meningkatkan kesejahteraan anggota dan masyarakat serta meningkatkan mutu

atau kualitas produksi maupun usahanya.

Koperasi sebagai badan usaha harus memperhatikan kemampuannya dalam 

mengelola sumber daya yang ada dalam koperasi, baik untuk memenuhi kewajiban 

maupun penggunaan modal yang efisien sehingga dapat menambah pendapatan guna 

meningkatkan Sisa Hasil Usaha (SHU). Dengan begitu koperasi dapat dijadikan 

sebagai soko guru perekonomian Indonesia dan mampu bersaing dengan badan usaha 

lainnya serta diharapkan dapat menjadi koperasi yang mandiri dengan kekuatan

sendiri dan mampu mengurus dirinya sendiri yang sesuai dengan azas yang dimiliki

oleh koperasi yaitu azas selfhelp organization.

Koperasi berdasarkan Undang-undang No.25 Tahun 1992 didefinisikan sebagai : 
“Badan Usaha yang beranggotakan orang atau badan hukum koperasi 
dengan melandaskan kegiatannya berdasarkan prinsip koperasi sekaiigus 
sebagai gerakan ekonomi rakyat yang berdasarkan atas azas 
kekeluargaan"2.

Sedangkan fungsi dan peranan koperasi menurut Undang-undang No.25 Tahun

1992 adalah:

1. membangun dan mengembangkan potensi dan kemampuan ekonomi anggota 

pada khususnya dan masyarakat pada umumnya, untuk meningkatkan 

kesejahteraan ekonomi dan sosialnya.

2. berperan serta secara aktil dalam upaya mempertinggi kualitas kehidupan 

manusia dan masyarakat

' Undang-undang Dasar 1945 dan Amandcmennya,Sendang Ilmu, Solo, 2004. h.31 
“ Undang-undang NO.25 Tahun 1992,*Tentang Pokok-Pokok Perkoperasian.

2



3. memperkokoh perekonomian rakyat sebagai dasar kekuatan dan ketahanan 

perekonomian nasional dengan koperasi sebagai soko gurunya

4. berusaha untuk mewujudkan dan mengembangkan perekoomian nasional 

merupakan usaha bersama berdasar atas azas kekeluargaan dan

demokrasi ekonomi.

5. Peranan koperasi semakin nyata terlihat dalam PJP1 II, yang menjadi sasaran 

bidang ekonomi adalah menciptakan perekonomian yang mandiri dan andal 

sebagai usaha bersama atas azas kekeluargaan dan berdasarkan demokrasi 

ekonomi.

Jenis-jenis koperasi yang ada di Indonesia terbagi menjadi 5 jenis yaitu : *

1. Koperasi Konsumsi

2. Koperasi Produksi

3. Koperasi Kredit

4. Koperasi Jasa

5. Koperasi Serba Usaha

Dari lima jenis koperasi tersebut, koperasi kredit Sentosa yang menjadi obyek 

penelitian merupakan jenis koperasi simpan pinjam atau koperasi kredit. Jumlah 

koperasi kredit yang ada di kota Palembang berjumlah 33 koperasi kredit dari jumlah 

koperasi yang ada penulis memilih Koperasi Kredit Sentosa karena Koperasi Kredit 

Sentosa yang menjadi objek penelitian dalam skripsi ini, belum lama berdiri yaitu 

pada tahun 2002. Meskipun belum lama, koperasi ini terus mengalami 

perkembangan yang terlihat dari peningkatan pendapatan dan Sisa Hasil Usahanya 

serta peningkatan anggota yang sekarang telah mencapai 1.070 orang.

yang

’ Widiyanti. Ninik, 2003. Koperasi dan Perekonomian Indonesia, Jakarta: Rincka Cipta, hal. 13
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Koperasi Kredit Sentosa berlokasi di Jalan Swadaya No. 77. Sebagai koperasi 

kredit yang memberikan pelayanan kredit atau simpan pinjam, Koperasi Kredit 

Sentosa dituntut untuk mengelola unit usahanya agar dapat bekerja secara efisien dan 

efektif dalam menggunakan modal kerja. Penggunaan modal kerja haruslah 

diselenggarakan dengan sebaik-baiknya sehingga dapat menghasilkan laba yang 

maksimum untuk mencapai tujuan koperasi yaitu mensejahterakan anggota pada 

khususnya dan masyarakat pada umumnya.

Dalam kegiatan koperasi kredit, manajemen modal kerja memiliki peranan yang 

penting sehingga harus dapat dikelola dengan baik. Modal kerja yang baik adalah 

modal kerja yang cukup dalam arti tidak kelebihan atau kekurangan dana. Terjadinya 

kelebihan atau kekurangan modal kerja, dapat disebabkan adanya perubahan unsur- 

unsur yang terdapat dalam modal kerja itu sendiri. Modal kerja berubah apabila 

aktiva lancar dan atau hutang lancar berubah. Dengan begitu sebagai koperasi kredit 

yang juga menggunakan utang lancar sebagai salah satu sumber modal kerjanya 

haruslah menjaga modal kerja koperasi dalam arti tersedianya dana yang cukup 

dalam aktiva dan dapat memenuhi semua kewajiban-kewajibannya sehingga dapat 

berjalan dengan baik. Dikarenakan kegiatan dari koperasi kredit itu sendiri yang 

memberikan pinjaman dan pembelanjaan usaha bagi anggota-anggotanya sehingga 

harus memiliki pengelolaan yang efisien dan efektif4.

Pengelolaan modal kerja yang efisien dan juga kemampuan koperasi dalam 

menghasilkan keuntungan akan mempengaruhi tingkat pencapaian laba yang 

diperoleh koperasi, l ingkat profitabilitas yang dihasilkan koperasi mencerminkan 

sejauh mana kebijaksanaan dan keputusan yang telah di ambil oleh koperasi tersebut.

4 Widiyanti. Ninik, 2007, Manajemen Koperasi, Jakarta: Rineka Cipta, hal. 1*13
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Dibawah ini adalah tabel yang menunjukkan tingkat perubahan hutang dan 

modal sendiri koperasi kredit SENTOSA dapat dilihat pada label dibawah ini:

Tabel 1.1
Koperasi Kredit SENTOSA 
Hutang dan Modal Sendiri 

Tahun 2003-2008
(dalam rupiah) 
Modal SendiriTahun Hutang

68.553.66933.196.6402003

214.946.866323.067.4112004

337.533.001380.974.5992005

496.790.895547.862.9742006

769.233.2991.093.343.9272007

1.220.240.0892008 2.427.531.641

Sumber: diolah dari laporan keuangan Koperasi Kredit SENTOSA

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa jumlah hutang dan modal sendiri 

Koperasi Kredit Sentosa selalu meningkat setiap tahun, dimana tahun 2003 hutang 

sebesar Rp33.196.640 dan modal sendiri Rp68.553.669, pada tahun 2004 meningkat 

tinggi dengan hutang sebesar Rp323.067.4ll dan modal sendiri Rp214.946.866. 

pada tahun 2005 meningkat lagi menjadi Rp380.974.599 dan modal sendiri 

Rp337.533.00l, lalu pada tahun 2006 hutang yang diperoleh sebesar Rp547.862.974 

dan modal sendiri sebesar Rp496.790.895, pada tahun 2007 hutang meningkat lagi 

Rp 1.093.343.927 dan modal sendiri Rp769.233.299 dan pada tahun 2008 hutang 

sebesar Rp2.427.531.641 dengan modal sendiri sebesar Rp 1.220.240.089.

5
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Modal kerja koperasi kredit Sentosa dari tahun 2003-2008 dapat dilihat pada

tabel d i bawah ini :

Tabel 1.2
Koperasi Kredit SENTOSA 

Modal Kerja 
Tahun 2003-2008

(dalam rupiah) 
Modal KerjaHutang LancarAktiva LancarTahun

34.586.78833.196.640100.025.3092003

92.972.833323.067.411518.774.2772004

132.879.702380.974.599699.267.6002005

210.580.338547.862.9741.020.142.3692006

297.147.3571.093.343.9271.779.920.7262007

750.302.5892.427.531.6413.177.834.2302008

Sumber: laporan keuangan Koperasi Krcdil Sentosa

Dari tabel di atas dapat terlihat bahwa modal kerja Koperasi Kredit Sentosa

mengalami peningkatan dari tahun ke tahun. Pada tahun 2003 modal kerja sebesar

Rp 34.586.788. Pada tahun 2004 modal kerja sebesar Rp 92.972.833. Pada tahun

2005 modal kerja sebesar Rp 132.879.702. Pada tahun 2006 modal kerjanya sebesar

Rp210.580.338. Pada tahun 2007 dan 2008 modal kerja sebesar Rp 329.197.357 dan

Rp86l.167.589. Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa modal kerja Koperasi Kredit 

SENTOSA dari tahun 2003-2008 terus mengalami peningkatan terutama pada tahun 

2004 dan 2008 yang mengalami peningkatan cukup tinggi.

6
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Sedangkan tingkat pendapatan Koperasi Kredit Sentosa dari tahun 2003-2008 

dapat dilihat pada tabel 3 dibawah ini

Tabel 1.3
Koperasi Kredit SENTOSA 

Perubahan Tingkat Pendapatan 
Tahun 2003-2008

(dalam rupiah) 
Persentase

PendapatanTahun
Perubahan

20.574.4792003

362,77%2004 95.213.818

2005 114.628.440 20,39%

2006 155.260.530 35,45%

2007 258.186.415 66,29%

2008 486.968.523 88.61%

Sumber : diolah dari laporan keuangan koperasi kredit Sentosa

Dari tabel di alas maka dapat diketahui tingkat pendapatan koperasi Kredit 

Sentosa setiap tahun. Peningkatan yang tinggi terjadi pada tahun 2004 dengan 

persentase peningkatan sebesar 362.77%, tetapi ditahun 2005 persentase peningkatan 

menurun menjadi 20.39%. Pada tahun 2006 persentase pendapatan kembali 

meningkat sebesar 35.45%. Tahun 2007 terjadi peningkatan kembali sebesar 66.29%, 

dan di tahun 2008 peningkatan pendapatan cukup tinggi mencapai 88.61%
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Koperasi Kredit Sentosa tentunya juga tidak dapat terhindar dari permasalahan 

yang berkaitan dengan profitabilitas dan pembelanjaan usaha terutama dalam hal 

penggunaan dana, karena apabila koperasi kekurangan dana berarti kekurangan 

modal kerja dan tidak mampu untuk memenuhi kewajiban utang-utangnya sehingga 

dapat mengangggu kegiatan operasional koperasi begitu juga apabila koperasi 

kelebihan modal kerja dan tidak mampu mengelolanya maka akan kehilangan

kesempatan dalam mencapai keuntungan.

Dari uraian tersebut dapat terlihat betapa pentingnya pengelolaan modal yang

efisien sehingga koperasi dapat terus bertahan dan berkembang. Oleh karena itu

penulis tertarik untuk mengangkat masalah ini dalam sebuah skripsi berjudul

“Analisis Pengaruh Total Debt to Equity Ratio dan Working Capital Turnover

(WCTO) terhadap Rate of Reiurn on Investment (ROI) Koperasi Kredit

SENTOSA”

1.2 Perumusan Masalah

Adapun rumusan masalah yang akan di teliti dan dibahas adalah

1. Bagaimana pengaruh Total Debt to Ecjuity Ratio terhadap Rate of Reiurn 

Investment (ROI) Koperasi Kredit Sentosa ?

2. Bagaimana pengaruh Working Capital Turnover (WCTO) terhadap Rate of 

Reiurn Investment (ROI) Koperasi Kredit Sentosa ?

8
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1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Total Debt to Ecjuity Ratio 

terhadap Rate ofReturn Investmenl (ROI) Koperasi Kredit Sentosa.

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Working Capital Turnover 

(WCTO) terhadap Rate of Return Investment (ROI) Koperasi Kredit Sentosa.

1.4 Manfaat Penelitian

Penulis mengharapkan semoga penelitian ini dapat memberikan manfaat, antara

lain:

Sebagai bahan untuk memperoleh pengalaman tentang hubungan anatara1.

teori dengan praktek.

Dapat memberi informasi kepada pihak koperasi sebagai gambaran untuk2.

membantu pengambilan kebijaksanaan dalam menyusun rencana pada masa

yang akan datang.

3. Bagi lembaga, hasil penelitian dapat dijadikan referensi bagi penelitian-

penelitian selanjutnya.

9



'
I
i:

i
1

DAFTAR PUSTAKA

Ahmad, Kamaruddin. 1997. Dasar-dasar Manajemen Modal Kerja. Jakarta: Rineka

Cipta

Anggraini, Dian. 2005. “Analisa Pengaruh Working Capital Turnover dan Gross

Profit Margin Unit Usaha Simpan Pinjam terhadap Peningkatan 

Profitabilitas Koperasi Karyawan PATRA Palembang ”. Skripsi. Program

Studi Strata 1. FE.UNSRI. Inderalaya.

Ariani, SY. Rusdo. 2006. “Analisa Pengaruh Cash Ratio. Debt to Equity Ratio dan 

Rate of Re tur n o n Investment terhadap Dividend Payout Ratio pada PT.

Mandom Indonesia, Tbk ” Skripsi. Program Studi Strata 1. FE.UNSRI.

Inderalaya.

Atmaja, Lukas Setia. 2003. Manajemen Keuangan. Yogyakarta: Andi

Charles T, Horngren dkk. 1995. Akuntansi di Indonesia. Buku Satu. Jakarta: Salemba

Empat

Dajan, Anto. 1995. Pengantar Metode Statistik 1. Jakarta: PT PUSTAKA LP3ES

Indonesia

Gulo, W. 2002. Metodologi Penelitian. Jakarta: PT. Grasindo

l larahap, Syafri Sofyan. 1998. Analisa Kritis atas Laporan Keuangan. Jakarta: PT.

Raja Grafindo Persada

Husnan, Suad. 1993. Pembelanjaan Perusahaan. Edisi Keempat. Cetakan Pertama. 

Yogyakarta: Liberty

J. Fred Weston dan Thomas, E. Copeiand. 1995. Manajemen Keuangan. Jakarta: 

Binarupa Aksara

Muslich, Mohamad. 2000. Manajemen Keuangan Modern. Jakarta: PT. Bumi Aksara

71



I

Munawir, S. 2000. Analisa Laporan Keuangan. Yogyakarta:Liberty 

Riyanto, Bambang. 2001. Dasar-dasar Pembelanjaan Perusahaan. Yogyakarta:

B PFE-Yogyakarta

Samsul, Mohamad. 2006. Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. JakartarErlangga 

Sartono, Agus. 1994. Ringkasan Teori Manajemen Keuangan. Edisi Kedua.

Yogyakarta:BPFE

Sartono. BAB III Modal Kerja. Diambil pada tanggal 8 Febuary 2009 dari

Intp://aksarlono.cdubloas.org/nics/20Q8/Q8/bab-iii-modal-kcria.pdl 

Sudarsono, Edilius. 2004. Manajemen Koperasi Indonesia. Jakarta: PT.Rineka Cipta 

Sundjaya S, Ridwan dan Barlian, Inge. 2001. Manajemen Keuangan I. Edisi Ketiga.
■

Jakarta:PT Prenhallindo

Suyanto38, C4Krawal4 Akt Weblog,”Accounting is Language of Business”.Diambil

Pada tanggal 2 febuary 2009 dari hltp:\ALK Konsep Dasar Lap Keuangan «

C4Kra\val4 Akt Webloa.mhtj

Undang-undang Dasar 1945 dan Amandemennya,Sendang Ilmu, Solo, 2004, h.3I

Undang-undang N0.25 Tahun 1992,Tentang Pokok-Pokok Perkoperasian.

Van Home, James C dan Wachowicz, Jhon M. 1997. Prinsi-prinsip Manajemen

Keuangan. Edisi Kesembilan. Jakarta: Salemba Empat

Widiyanti. Ninik, 2003, Koperasi dan Perekonomian Indonesia, Jakarta: Rineka

Cipta

Widiyanti. Ninik. 2007, Manajemen Koperasi, Jakarta: Rineka Cipta, hal.l 13 

Yulianita. 2005. "Pengaruh Struktur Keuangan (Total Debt to Ecjuity) dan Working 

Capital Turnover terhadap Perubahan Modal Kerja pada CV. Karya 

Bersama”. Skripsi. Program Studi Strata 1. FE.UNSRI. Inderalaya.

72


