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BAB I
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan sarana yang dapat mendukung pembangunan
perekonomian Indonesia secara cepat. Selain itu, pasar modal mempunyai manfaat
bagi banyak pihak, khususnya bagi pemerintah, lembaga penunjang pasar modal dan
dunia usaha. Pasar modal juga sebagai alternatif tempat berinvestasi dan pembiayaan
serta sebagai indikator penting bagi perkembangan suatu negara.

Bagi pemerintah, keberadaan pasar modal akan sangat membantu dalam
memberikan alternatif biaya pembangunan. Pembiayaan pembangunan tidaklah
cukup kalau kita hanya mengandalkan dari tabungan pemerintah oleh karena itu
partisipasi dari masyarakat sangat diharapkan.

Sebagai tempat berinvestasi pasar modal mempertemukan unit surplus
(investor) dengan unit defisit (perusahaan-perusahaan) untuk melakukan alokasi
modal di antara mereka. Pasar modal adalah sumber dana segar jangka panjang, yang
keberadaan institusi ini tidak hanya sebagai wahana sumber pembiayaan tetapi juga
sebagai sarana investasi yang melibatkan seluruh potensi masayarakat (Suta
2000,17).

Para investor perlu mengetahui dan memilih saham-saham mana yang dapat
memberikan keuntungan paling optimal bagi dana yang diinvestasikan dengan
menggunakan informasi yang tersedia di publik maupun informasi secara pribadi.
Salah satu sumber informasi yang dapat digunakan untuk memprediksi harga saham
oleh investor adalah right issue, yaitu penawaran saham terbatas oleh perusahaan-
perusahaan go public. Informasi tersebut akan memiliki nilai bagi investor jika

keberadaan informasi tersebut dapat menyebabkan investor melakukan transaksi di



pasar modal, dan transaksi tersebut tercermin melalui perubahan harga saham dan

volume perdagangan saham.

Perusahaan menerbitkan right issue dengan tujuan untuk tidak mengubah
proporsi kepemilikan pemegang saham dan mengurangi biaya emisi akibat
penerbitan saham baru. Ada beberapa alasan peruasahaan menerbitkan right issue di
Bursa Efek Indonesia antara lain adalah:

1. Right issue merupakan solusi yang cepat untuk memperoleh dana yang murah
dan dengan proses yang mudah dan hampir tanpa resiko.

2. Right issue jauh lebih aman dibandingkan dengan jalan lain, baik dengan
pinjaman langsung atau dengan penerbitan surat hutang. Dengan right, dana
masuk sebagai modal sehingga tidak membebani perusahaan sama sekali. Jika
dana diperoleh dari pinjaman, maka perusaahan harus menanggung beban bunga.

3. Minat emiten untuk melakukan right issue didorong oleh keinginan untuk
memanfaatkan situasi pasar modal yang dalam tahun-tahun ini berkembang
pesat.

4. Dengan melakukan right issue maka jumlah lembar saham akan bertambah dan
diharapakan dengan bertambahnya jumlah lembar saham akan dapat
meningkatkan likuiditas

Right issue (Penawaran Umum Terbatas) merupakan salah satu bentuk
peningkatan modal disetor suatu perseroan. Dalam right issue, perseroan
menawarkan hak (right) kepada pemegang saham yang ada untuk mendapatkan
saham baru yang tentu saja berarti menyetor modal dengan rasio tertentu. Jika
pemegang saham tersebut tidak mengambil haknya, maka ia dapat menjual hak-nya
tersebut kepada investor lain. Dengan demikian di pasar modal juga dikenal

perdagangan right. Jadi right adalah hak yang diberikan kepada pemegang saham
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lama untuk terlebih dahulu membeli saham yang baru dikeluarkan dengan tujuan
agar para pemegang saham lama diberi kesempatan untuk mempertahankan
persentase kepemilikannya dalam suatu perusahaan.

Right issue dilakukan dengan menawarkan terlebih dahulu sekuritas baru
kepada pemegang saham lama untuk pembeli saham baru tersebut pada harga
tertentu dan pada jangka waktu tertentu pula. Agar pemegang saham lama berminat
untuk membelinya, maka perusahaan akan menawarkan saham baru itu dengan harga
yang lebih murah dibandingkan harga pasar (Ghozali dan Solichin, 2003). Alasan
bagi investor membeli saham hasil right issue adalah membuat mereka lebih mudah
mempertahankan proporsi kepemilikan sahamnya dan untuk melindungi dari
kemerosotan nilai saham.

Kothare (1997) menerﬁukan bukti bahwa likuiditas saham meningkat secara
signifikan setelah pengumuman saham baru. Peningkatan volume perdagangan
saham tersebut ditemukan mempunyai korelasi dengan perubahan struktur
kepemilikan saham, dimana right issue lebih diutamakan untuk tujuan kosentarasi
kepemilikan daripada perluasan kepemilikan. Tetapi Sheehan dkk. (1997)
menemukan bukti yang berbeda dengan temuan Kothare, yaitu bahwa likuiditas
saham perusahaan yang diukur dengan jumlah volume perdagangan saham
meningkat dari keadaan yang normal justru sebelum pengumuman. Peningkatan
volume perdagangan saham ini disebabkan adanya aktivas short selling yang
dilakukan oleh spekulator.

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis terdorong untuk menulis dengan
judul: “Analisis Dampak Pengumuman Right Issue terhadap Refurn Saham dan

Likuiditas Saham pada Perusahaan yang Listing di Bursa Efek Indonesia

Periode 2003-2007”




1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan sebelumnya,
maka dapat diambil rumusan masalah sebagai berikut: Apakah dari informasi
pengumuman right issue memberikan pengaruh terhadap refurn saham dan likuiditas

saham pada perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia?

1.3. Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui ada tidaknya pengaruh pengumuman right issue terhadap
return saham dan likuiditas saham pada perusahaan yang listing di Bursa Efek

Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian
Manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Peneliti:
Menambah pengalaman dalam menulis karya ilmiah dan memperdalam wawasan
keilmuan penulisan khususnya mengenai dunia pasar modal.

2. Bagi Pihak Lain:
Sebagai referensi untuk penelitian lebih lanjut serta akan menjadi input guna
menambah wawasan dan pengetahuan untuk acuan penelitian-penelitian sejenis
berikutnya.

3. Bagi Investor:
Sebagai informasi dan bahan masukan dalam pengambilan keputusan investasi

yang berkaitan dengan pasar modal khususnya mengenai right issue.
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