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ABSTRAK 

 

Pengaruh Ketepatan Waktu Pelaporan Keuangan, Opini Audit, Pergantian 

Kantor Akuntan Publik, Dan Informasi Laba Terhadap Reaksi Investor 

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa  

Efek Indonesia Periode Tahun 2015-2017) 

 

Oleh :  

Noprini Ria Utami 

Dr. Tertiarto Wahyudi,S.E.,MAFIS.,Ak.,CPA      

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris terhadap ketepatan 

waktu pelaporan laporan keuangan, opini audit, pergantian KAP, dan informasi 

laba berpengaruh terhadap reaksi investor. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif berbentuk asosiatif dengan tipe kausalitas.  

 Data dalam penelitian ini menggunakan jenis data sekunder dengan sumber 

data berupa laporan tahunan (annual report) perusahaan manufaktur di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2015-2017. Populasi yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode tahun 2015-2017 dengan total sampel sebanyak 162 perusahaan. 

Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda.  

 Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) ketepatan waktu 

pelaporan laporan keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap reaksi investor, 

(2) opini audit berpengaruh signifikan terhadap reaksi investor, (3) pergantian 

KAP berpengaruh signifikan terhadap reaksi investor, dan (4) informasi laba tidak 

berpengaruh signifikan terhadap reaksi investor. 

 

Kata Kunci : ketepatan waktu pelaporan laporan keuangan, opini audit, pergantian 

KAP, informasi laba, reaksi investor. 
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ABSTRACT 
 

The Effect of Timeliness of Financial Reporting, Audit Opinion, Change of 

Public Accounting Firm, and Profit Information on Investor Reactions 

(Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on the Indonesia  

Stock Exchange 2015-2017 Period) 
 

By :  

Noprini Ria Utami 

Dr. Tertiarto Wahyudi,S.E.,MAFIS.,Ak.,CPA      

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA 
 

This study aims to obtain empirical evidence on the timeliness of reporting 

financial statements, audit opinion, KAP switching, and earnings information that 

affect investors' reactions. This study uses an associative quantitative approach 

with the type of causality.  

This study uses secondary data types with data sources in the form of annual 

reports of manufacturing companies on the Indonesia Stock Exchange in 2015-

2017. The population used in this study are all manufacturing companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange (BEI) for the period 2015-2017 with a total sample 

of 162 companies. This research uses multiple regression analysis method.  

The results indicate that: (1) the timeliness of financial report reporting has 

no significant effect on investors' reactions, (2) audit opinion has a significant 

effect on investors' reactions, (3) changes in accounting firms have a significant 

effect on investors' reactions, and (4) earnings information does not have a 

significant effect on investors' reactions.  
 

Keywords: timeliness of financial report reporting, audit opinion, KAP switching, 

earnings information, investors’ reactions. 
 

Chairman,      Member, 

 

 

 
Dr. Tertiarto Wahyudi,S.E.,MAFIS.,Ak.,CPA     Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA 
NIP. 196310041990031002       NIP. 197303171997031002 

 
 

Acknowledge by, 

Head of Accounting Department 

 

 



xi 
 

 

Arista Hakiki, S.E., M.Acc.Ak., CA 

NIP. 197303171997031002 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

DATA PRIBADI 

Nama Mahasiswa  : Noprini Ria Utami 

Jenis Kelamin   : Perempuan 

Tempat/ Tanggal Lahir : Palembang, 22 November 1997 

Agama    : Islam 

Status    : Belum Menikah 

Alamat                                    : Jalan R. Sukamto Lorong Pancasila No.80 RT.042 

RW. 008 Kel. 8 Ilir Kec. Ilir Timur Tiga 

Palembang, Sumatera Selatan 

Email    : nopriniria@gmail.com 

No. Handphone  : 0896-1345-2028 

 

PENDIDIKAN FORMAL 

Tahun 2003-2009  : SD Negeri 62 Palembang 

Tahun 2009-2012  : SMP Negeri 4 Palembang 

Tahun 2012-2015  : SMA Negeri 18 Palembang 

Tahun 2015-2021                    : S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas 

Sriwijaya 

 

 

 

 

 

mailto:nopriniria@gmail.com


xii 
 

DAFTAR ISI 

 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ......................................................... ii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ...................... iii 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN ................................................................ iv 

KATA PENGANTAR ................................................................................... v 

UCAPAN TERIMA KASIH ......................................................................... vi 

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK ........................................................... viii 

ABSTRAK ..................................................................................................... ix 

DAFTAR ISI ................................................................................................. xii 

DAFTAR GAMBAR ..................................................................................... xvi 

DAFTAR TABEL ......................................................................................... xvii 

BAB I PENDAHULUAN .............................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang........................................................................................ 1 

1.2 Perumusan Masalah ................................................................................ 4 

1.3 Tujuan Penelitian .................................................................................... 5 

1.4 Manfaat Penelitian .................................................................................. 5 

BAB II STUDI PUSTAKA ........................................................................... 7 

2.1 Landasan Teori ....................................................................................... 7 

2.1.1 Teori Sinyal (Signal Theory) ........................................................... 7 

2.1.2 Teori Keagenan (Agency Theory) .................................................... 8 

2.1.3 Ketepatan Waktu Pelaporan Keuangan ............................................ 9 

2.1.4 Opini Audit ..................................................................................... 10 



xiii 
 

2.1.5 Pergantian Kantor Akuntan Publik .................................................. 12 

2.1.6 Informasi Laba ................................................................................ 12 

2.1.7 Reaksi Investor ................................................................................ 13 

2.2 Penelitian Terdahulu ............................................................................... 14 

2.3 Kerangka Pemikiran ............................................................................... 16 

2.4  Hipotesis Penelitian ............................................................................... 17 

2.4.1 Ketepatan Waktu Pelaporan Keuangan ............................................ 17 

2.4.2 Opini Audit ..................................................................................... 18 

2.4.3 Pergantian Kantor Akuntan Publik .................................................. 18 

2.4.4 Informasi Laba ................................................................................ 19 

BAB III METODE PENELITIAN ............................................................... 20 

3.1 Rancangan Penelitian .............................................................................. 20 

3.2 Data dan Pengumpulan Data ................................................................... 21 

3.2.1 Jenis dan Sumber Data .................................................................... 21 

3.2.2 Metode Pengumpulan Data .............................................................. 21 

3.3 Populasi dan Sampel Penelitian............................................................... 22 

3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional .......................................... 22 

3.4.1 Variabel Dependen (Y) .................................................................... 22 

3.4.2 Variabel Independen (X) ................................................................. 23 

3.5 Teknik Analisis ....................................................................................... 25 

3.5.1 Uji Statistik Deskriptif ..................................................................... 26 

3.5.2 Uji Asumsi Klasik ........................................................................... 26 

3.5.3 Uji Hipotesis ................................................................................... 28 



xiv 
 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN ................................................. 30 

4.1 Analisis Data .......................................................................................... 30 

4.1.1 Statistik Deskriptif........................................................................... 31 

4.1.2 Uji Asumsi Klasik ........................................................................... 32 

4.1.3 Uji Hipotesis ................................................................................... 35 

4.2 Pembahasan ............................................................................................ 39 

4.2.1 Pengaruh Ketepatan Waktu Pelaporan Keuangan Terhadap Reaksi  

Investor ........................................................................................... 39 

4.2.2 Pengaruh Opini Audit Terhadap Reaksi Investor ............................. 41 

4.2.3 Pengaruh Pergantian KAP Terhadap Reaksi Investor ....................... 42 

4.2.4 Pengaruh Informasi Laba Terhadap Reaksi Investor ........................ 43 

BAB V KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN ....................... 45 

5.1 Kesimpulan............................................................................................. 45 

5.2 Keterbatasan Penelitian ........................................................................... 46 

5.3 Saran ...................................................................................................... 47 

DAFTAR PUSTAKA .................................................................................... 48 

LAMPIRAN .................................................................................................. 50 



xv 
 

 DAFTAR GAMBAR  

 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran .......................................................................17 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu .......................................................................... 14 

Tabel 3.1 Seleksi Sampel Penelitian .................................................................. 22 

Tabel 4.1 Hasil Statistik Deskriptif .................................................................... 31 

Tabel 4.2 Hasil Uji Kolmogorov – Smirnov ....................................................... 33 

Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolonieritas ................................................................. 34 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas .............................................................. 35 

Tabel 4.5 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R²).................................................. 36 

Tabel 4.6 Hasil Uji Statistik F ............................................................................ 37 

Tabel 4.7 Hasil Uji Statistik T............................................................................ 38 

 

 

 

 

 

 

 



1 
 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Reaksi investor adalah tanggapan dari investor atau pemilik modal ketika 

terjadi peristiwa tertentu akan hasil saham dari sejumlah keuntungan yang 

diharapkannya di masa depan akan hasil investasinya (Yanti, 2012). Perubahan 

harga dari sekuritas yang berkepentingan dan reaksi tingkat keuntungan 

menunjukkan adanya reaksi dari investor. Investor akan bereaksi terhadap kondisi 

keuangan perusahaan. Apabila kondisi keuangan baik maka permintaan saham 

akan meningkat dan harga saham menjadi tinggi, sebaliknya apabila kondisi 

keuangan buruk maka permintaan saham akan menurun dan harga saham menjadi 

rendah.  

Seperti contoh kasus PT. Bumi Resources Tbk yang melakukan 

penyelewengan dana pengembangan pada laporan keuangannya. Kasus serupa 

juga terjadi pada PT. Berau Coal Energy Tbk, dimana tim audit tidak menemukan 

bukti yang kuat atas transaksi yang tercatat dalam laporan keuangan tahun 2012 

dan 2011. Tim audit juga mengidentifikasi adanya beban-beban yang tidak 

termasuk di neraca kas. Kasus yang terjadi pada kedua perusahaan tersebut dapat 

mempengaruhi reaksi investor. Investor tidak akan membeli saham perusahaan 

tersebut, mengakibatkan permintaan saham menurun sehingga harga saham 

menjadi rendah. 

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi yang memiliki 

peran penting. Laporan keuangan yang disampaikan secara tepat waktu dapat 
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memberikan informasi yang bermanfaat bagi investor dalam pengambilan 

keputusan. Sebaliknya, manfaat yang diterima oleh investor akan berkurang 

apabila laporan keuangan tidak disampaikan secara tepat waktu. (Shulthoni, 

2013). Investor akan bereaksi apabila tidak adanya kepastian mengenai laporan 

keuangan suatu perusahaan bersangkutan dalam pengambilan keputusan. 

Ketidaktepatan waktu dalam penyampaian laporan keuangan dapat terjadi akibat 

komponen dari keuangan kurang lengkap, keterlambatan penyampaian rencana 

pengauditan, atau terjadi salah saji yang bertentangan dengan Pernyataan Standat 

Akuntansi Keuangan (PSAK) (Diputra & Anna, 2013).  

Pada Bursa Efek Indonesia No. Peng-255/BEJ-PEM/05-2001 telah tejadi 

kasus keterlambatan penyampaian laporan keuangan di Indonesia. Pada akhir 

tahun 2000 tercatat sebanyak 33 perusahaan yang terlambat melaporkan laporan 

keuangannya. Kemudian di tahun 2002 tercatat 86 perusahaan yang terlambat 

melakukan pelaporan laporan keuangan. Sedangkan tahun 2010 tercatat 62 

perusahaan, dan tahun 2011 sebanyak 58 perusahaan, serta tercatat sebanyak 53 

perusahaan yang terlambat melaporkan laporan keuangan tahunan pada tahun 

2012.  Agar informasi laporan keuangan yang diterima investor tidak bias, laporan 

keuangan harus sesuai dengan prinsip akuntansi yang berlaku dan disajikan secara 

tepat waktu, wajar, akurat, relevan, dan dapat dipercaya. 

Audit atas laporan keuangan dibutuhkan untuk menjamin kewajaran 

informasi yang disajikan pada laporan keuangan. Menurut Soeprihadi dan 

Adiwibowo (2011), opini audit didefinisikan sebagai kesimpulan yang diberikan 

oleh auditor terhadap proses audit yang dilakukan dan pendapat mengenai 
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kewajaran isi laporan keuangan perusahaan. Auditor yang memberikan opini 

wajar tanpa pengecualian terhadap laporan keuangan suatu perusahaan dapat 

menarik reaksi investor untuk membeli saham perusahaan tersebut. Seperti kasus 

yang terjadi pada PT. Bumi Resources yang mendapatkan opini wajar dengan 

pengecualian di tahun 2012, mengakibatkan permintaan saham perusahaan 

tersebut menurun dan harga saham menjadi rendah. 

Peran Kantor Akuntan Publik (KAP) juga berkaitan dengan opini yang 

diberikan oleh auditor. Menurut Soeprihadi dan Adiwibowo (2011), Laporan 

tahunan menjadi sarana bagi Kantor Akuntan Publik untuk melakukan 

pengawasan pekerjaan manajer. Perilaku harga saham di bursa efek di percaya 

dapat di pengaruhi oleh pergantian Kantor Akuntan Publik dimana investor yang 

menginginkan keuntungan dihadapkan dengan ketidakpastian terhadap 

investasinya. 

Peraturan Menteri Keuangan Nomor: 17/PMK.01/2008 tentang Jasa 

Akuntan Publik, di hasilkan oleh independensi Auditor dalam suatu KAP terhadap 

2 klien. Peraturan tersebut membahas tentang masa pemberian jasa audit, dimana 

Kantor Akuntan Publik (KAP) maksimal selama 6 tahun berturut-turut sedangkan 

seorang akuntan publik (AP) maksimal selama 3 tahun berturut-

turut.Diberlakukannya pergantian KAP dan akuntan publik karena pada tahun 

2001 terjadi kasus di Amerika Serikat, dimana KAP Arthur Anderson gagal 

mempertahankan independensinya terhadap Enron kliennya. Kasus ini 

menghasilkan The Sarbanes-Oxley Act (SOX) tahun 2002. Hal tersebut 

digunakan oleh berbagai Negara termasuk Indonesia, dengan menerapkan 
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perputaran KAP dan AP untuk memperbarui struktur pengawasan. Hal ini 

menyebabkan perusahaan memiliki kewajiban untuk menerapkan pergantian KAP 

dan akuntan publik setelah jangka waktu yang telah ditentukan.  

Tindakan dan keyakinan investor dapat berubah apabila informasi laba 

dalam laporan keuangan memiliki informasi yang diukur dengan perubahan harga 

akibat publikasi informasi laba (Scott, 2009). Manajer perusahaan berusaha 

mengelola laba perusahan semaksimal mungkin agar finansialnya dinilai baik. 

Informasi laba merupakan salah satu hal penting dalam menilai kinerja 

perusahaan karena investor dan kreditor tertarik untuk melakukan investasi pada 

perusahan yang finansialnya baik. 

Penelitian sebelumnya dilakukan oleh Soeprihadi dan Adiwibowo (2011)  

menghasilkan pergantian kantor akuntan publik berpengaruh terhadap reaksi 

investor. Namun pada penelitian yang lainnya Diputra dan Anna (2013) serta 

Fernandes dan Susanto (2012), reaksi investor tidak memiliki pengaruh terhadap 

pergantian KAP. Penelitian ini dilakukan untuk memperoleh bukti empiris 

terhadap ketepatan pelaporan laporan keuangan, opini audit, pergantian KAP, dan 

informasi laba berpengaruh terhadap reaksi investor.  

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka masalah utama 

yang diajukan dalam penelitian ini adalah bagaimana ketepatan waktu pelaporan 

keuangan, opini audit, pergantian kantor akuntan publik, dan informasi laba 

berpengaruh terhadap reaksi investor? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan  latar belakang yang telah dikemukakan diatas, adapun tujuan 

dalam penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris:  

1. Pengaruh ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan terhadap 

reaksi investor. 

2. Pengaruh opini audit terhadap reaksi investor. 

3. Pengaruh pergantian kantor akuntan publik (KAP) terhadap reaksi 

investor. 

4. Pengaruh informasi laba terhadap reaksi investor. 

 

1.4 Manfaat Penelitian          

Manfaat penelitian secara teoritis: 

1. Untuk memberikan pengetahuan dan sebagai sumber informasi mengenai 

pengaruh ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, opini audit,  

pergantian kantor akuntan publik, dan informasi laba terhadap reaksi 

investor. 

2. Untuk menambah wawasan, pengetahuan, referensi, dan kontribusi terkait 

dengan faktor yang mempengaruhi reaksi investor.  

3. Untuk memperkuat hasil penelitian sebelumnya dan menjadi dasar oleh 

peneliti berikutnya yang berminat untuk meneliti faktor yang dapat 

mempengaruhi reaksi investor. 

 

 

 

 



6 
 

Manfaat penelitian secara praktis: 

1. Untuk mengetahui ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, opini 

audit, pergantian kantor akuntan publik, dan informasi laba serta 

pengaruhnya terhadap reaksi investor agar dapat digunakan dalam 

pengambilan keputusan. 

2. Diharapkan bermanfaat bagi KAP dalam meningkatkan mutu dan kualitas 

auditnya, selain itu penelitian ini juga sebagai wacana yang dapat 

memberikan dasar pemikiran tentang peningkatan kualitas audit untuk 

mencapai tingkat kepuasan klien yang optimal, serta sebagai bentuk 

informasi apa saja yang perlu dikuasai oleh seorang auditor dalam 

mengaudit laporan keuangan klien agar klien merasa puas dan nantinya 

akan berpengaruh positif pada harga saham di BEI. 
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