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Analisis Kinerja Keuangan PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk 
dengan Pendekatan Economic Value Added (EVA) 

ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui kinerja keuangan Bank 
Muamalat dengan menggunakan pendekatan EVA dan bagaimana memperbaiki 
kinerja keuangan tersebut.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa kinerja keuangan perusahaan dengan 
pendekatan EVA memberikan nilai tambah ekonomis bagi perusahaan dan para 
penanam modal. Hal ini ditunjukkan nilai EVA yang positif selama tahun 2004-2006. 
Walaupun pada tahun 2002 dan 2003 menghasilkan nilai negatif yang disebabkan 
meningkatnya Capital Charges perusahaan.

Berdasarkan penelitian tersebut, penulis menyarankan agar perusahaan 
mengoptimalkan proporsi modal perusahaan agar mencapai struktur modal optimal 
dan melakukan efisiensi terutama dalam menekan biaya operasional perusahaan serta 
meningkatkan pendapatn jual beli dan bagi hasil guna memperoleh laba yang lebih 
optimal.

Kata kunci: Kinerja Keuangan dan Economic Value Added (EVA)
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The Analysis of Financial Performance of Bank Muamalat Inc. 
Using Economic Value Added (EVA) Approach 

ABSTRACK

The objectives of this research is to analyze financial performance of Bank 
Muamalat by using EVA approach and recommand how to improve its performance.

The research finding that the firm had shows the positive value during the 
period 2004 to 2006 for EVA. Whereas in 2002 and 2003 experimenced a negative 
value that caused by the increasing Capital Charges of the firm.

Based on the research, the writer suggests that the firm need to optimize the 
Capital proportion to achieve optimal Capital structure and doing efficiency in 
operational cost of the firm in order to get optimal profit.

Key words: Financial Performance and Economic Value Added (EVA)
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Di dalam suatu negara, bank mempunyai peranan yang sangat penting guna 

mengatur stabilitas perekonomian di negara tersebut. Dalam pembicaraan sehari-hari, 

bank dikenal sebagai lembaga keuangan yang kegiatan utamanya menerima simpanan 

giro, tabungan dan deposito. Kemudian bank juga dikenal sebagai tempat untuk 

meminjam uang {kredit) bagi masyarakat yang membutuhkannya. Disamping itu bank 

juga dikenal sebagai tempat untuk menukar uang, memindahkan uang atau menerima 

segala macam bentuk pembayaran dan setoran seperti pembayaran listrik, telepon, air,

pajak, uang kuliah dan pembayaran lainnya (Kasmir, 2007:23).

Bank Syari’ah adalah bank yang beroperasi sesuai dengan prinsip-prinsip

syariah Islam yang mengacu kepada ketentuan-ketentuan yang ada dalam Al-Qur’an

dan Al-Hadits. Maka diharapkan bank syariah dapat menghindari praktek-praktek

yang mengandung unsur-unsur riba dan melakukan usaha dengan kegiatan investasi

atas dasar bagi hasil dan pembiayaan perdagangan yang halal.

Perkembangan perbankan bank syariah di Indonesia di mulai tahun 1992

dengan berdiri Bank Muamalat Indonesia (BMI). Kemudian lahir suatu UU No 7

Tahun 1992 tentang perbankan lalu mengalami perubahan sehingga keluar UU No 10

Tahun 1998. Perkembangan dari sisi perundangan tersebut adalah wujud pengakuan 

Bank Indonesia akan keberadaan bank syariah. Secara rinci dapat dilihat pada tabel

1.1. berikut:

1
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Tabel 1.1.
Perkembangan Kelembagaan Perbankan Syari’ah 

_____________ (2002-2006)_________________
20062005Kelompok Bank 2002 2003 2004

33Bank Umum Syari’ah 2 2 3

208 19BUK yang mempunyai UUS 6 15

105Bank Perkreditan Rakyat Syari’ah 84 86 9283

Jumlah Kantor BUS & UUS 299 401 504 531127

Sumber: Statistik Perkembangan Bank Syari ‘ah Bank Indonesia (data diolah)

Ket: BUK : Bank Umum Konvevsional BUS : Bank Umum Syari’ah UUS : Unit Usaha Syari’ah

Selama tahun 2006 jumlah bank yang melaksanakan kegiatan usaha

berdasarkan prinsip syariah mengalami peningkatan. Peningkatan tersebut berasal dari

penambahan sebanyak 1 (satu) Unit Usaha Syariah (UUS) serta 13 Bank Perkreditan

Rakyat Syariah (BPRS). Dengan demikian pada akhir tahun 2006 industri perbankan

syariah terdiri dari 3 BUS, 20 UUS dan 10 BPRS. Sejalan dengan bertambahnya

jumlah bank syariah yang beroperasi, jaringan kantor bank syariah juga mengalami 

peningkatan yang signifikan. Selama periode laporan, jumlah kantor bank syariah 

(termasuk kantor kas, kantor cabang pembantu dan Unit Pelayanan Syariah) 

bertambah 40 kantor dari 596 kantor pada akhir tahun 2005. Ditinjau dari 

penyebarannya, jaringan kantor perbankan syariah kini telah menjangkau masyarakat 

di lebih dari 70 kabupaten/kota di 31 provinsi. Jumlah tersebut belum termasuk 

jaringan kantor cabang bank konvensional penyedia layanan syariah (office 

chanelling) sebanyak 456 kantor yang umumnya baru beroperasi pada semester kedua

tahun 2006.

Selama tahun 2006 industri perbankan syariah mengalami peningkatan volume 

usaha sebesar Rp. 5,8 triliun sehingga pada akhir periode laporan mencapai Rp. 26,7 

triliun. Peningkatan tersebut memperbesar pangsa aset perbankan nasional dari 1,4%
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pada akhir tahun 2005 menjadi 1,6% pada akhir 2006. Dana Pihak Ketiga (DPK) dari 

1,38% menjadi 1,60%, dan pembiayaan dari 2,19% menjadi 2,58%. Secara rinci lihat

tabel 1.2.

Tabel 1.2.
Perkembangan Pangsa Kegiatan Usaha Perbankan Syari’ah 
__________Terhadap Perbankan Nasioonal (%)__________

Keterangan 2005 2006

Aset 1,42 1,57

Dana Pihak Ketiga (DPK) 1,38 1,60

Pembiayaan 2,19 2,58

Sumber: Statistik Perkembangan Bank Syari 'ah Bank Indonesia (data diolah)

Bank Muamalat Indonesia (BM1) sebagai Bank Syari’ah pertama di Indonesia

lahir sebagai hasil kerja Tim Perbankan Majelis Ulama Indonesia (MUI) .Akte 

Pendirian PT. Bank Muamalat Indonesia ditandatangani pada tanggal 1 November 

1991. Pada saat penandatanganan akte pendirian ini terkumpul komitmen pembelian 

saham sebanayak Rp. 84 miliar. Pada tanggal 3 November 1991, dalam acara 

silaturahmi Presiden di Istana Bogor, dapat dipenuhi dengan total komitmen modal 

disetor awal sebesar Rp. 106.126.382.000,00. Dengan modal awal tersebut, pada 

tanggal 1 Mei 1992, Bank Muamalat Indonesia mulai beroperasi.

Pada saat beroperasi tahun 1992, Bank Muamalat Indonesia hanya mempunyai 

satu kantor pusat dan satu kantor cabang. Rata-rata pertumbuhan kantor cabang dari 

Bank Muamalat Indonesia setiap tahunnya hanya satu. Pada tahun 2006 telah berdiri 

46 kantor cabang, 11 kantor cabang pembantu, dan 86 kantor kas. Secara total pada 

tahun 2006 telah berdiri 144 tempat layanan syaria’ah Bank Muamalat Indonesia. 

Untuk lebih jelas perhatikan tabel 3.1. Selain itu, pada tahun 2006 layanan syari’ah
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Bank Muamalat Indonesia dapat diperoleh di 1200 titik SOPP (.Sistem Online 

Payment Point) Kantor Pos seluruh Indonesia.

Tabel 1.3.
Perkembangan Jaringan Kantor Bank Muamalat____________

200620052003 200420022001

11 111 1Kantor Pusat

42 4633 40Kantor Cabang 13 13

11 118 9Kacab pembantu 5 7

8637 80 78 77Kantor kas 46

56 122 128 131 14467Jumlah
Sumber: www. muamalat bank, com

Dari sisi perkembangan kinerja keuangan, BMI menunjukan kecenderungan

meningkat tiap tahunnya. Pada tahun 2002, Laba bersih adalah sebesar 24,802 milyar

rupiah sedangkan tahun 2006 laba bersih menjadi 108,664 rupiah. Total kewajiban

tahun 2002 adalah sebesar 437,968 milyar rupiah, tahun 2006 menjadi 1,079 triliun

rupiah. Total equitas, tahun 2002 adalah sebesar 181,486 miliar rupiah, sedangkan

tahun 2006 total equitas menjadi 786,440 miliar rupiah. Sementara itu, dari sisi ROI

juga mengalami peningkatan yakni 1,2% pada tahun 2002 menjadi 1,3% pada tahun

2006. ROA juga mengalami peningkatan yaitu 13,7% pada tahun 2002 menjadi

13,8% pada tahun 2006. Untuk lebih lengkap lihat table 1.4.:

Tabel 1.4.
Ikhtisar Keuangan Bank Muamalat Indonesia

2002 2003 2004 2005 2006(Rp. Milyar)

Laba bersih 24,802 23,192 50,620 106,664 108,664
Total kewajiban 437,968 735,522 761,04 854,806 1.079,562
Total equitas
ROI (%)

181,486 307,348 338,12 763,415 786,440
1,2% 0,7% 1,0% 1,4% 1,3%

ROE (%) 13,7% 7,5% 15% 14% 13,8%
Sumber : Diolah dari laporan tahunan PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk
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Adanya kinerja keuangan yang baik akan mendorong investor untuk 

berinvestasi di perusahaan tersebut. Maka, setiap pihak terutama pihak eksternal 

memerlukan informasi atas laporan keuangan perusahaan. Analisis atas laporan 

keuangan sangat penting, karena dengan mengetahui laporan keuangan dapat 

diketahui bagaimana kinerja keuangan perusahaan tersebut (Munawir, 2002:1).

Penilaian terhadap prestasi dan kinerja perusahaan tersebut pada umumnya 

dinilai dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan merupakan salah satu 

teknik atau metode dalam menganalisis laporan keuangan perusahaan yang 

membandingkan nilai suatu rekening tertentu dengan nilai rekening yang lainnya

dalam laporan keuangan. Analisis rasio keuangan ini memiliki keterbatasan

(Warsono, 2003:25). Penilaian dengan rasio keuangan tidak memperhitungkan adanya

biaya modal (Cost of Capital) yang dapat mengidentifikasikan seberapa jauh

perusahaan telah menciptakan nilai bagi pemilik modal (Utami & Afriani, 2005).

Pada tahun 1980-an, Stem Stewart dan Co, terutama Joel M Stewart

memperkenalkan suatu pendekatan dalam penilaian kinerja keuangan yaitu dengan

menggunakan Economic Value Added (EVA). EVA berangkat dari konsep biaya

modal (Cost of Capital), yakni risiko yang dihadapi perusahaan dalam melakukan

investasinya (Poeradisastra, 2002:20). (Stewart, 2005:50) mengatakan bahwa riset

terhadap EVA menunjukan adanya korelasi paling kuat terhadap penciptaan nilai bagi

pemegang saham, yaitu dua kali imbal hasil (return) atas saham biasa (return or

ordinary equity) ataupun imbal hasil atas aktiva bersih (return on net assets).

Economic Value Added (EVA) merupakan selisih antara Net Operating Profit 

After Tax (NOPAT) dengan Capital Charge (biaya modal). Sekarang ini, EVA mulai 

digunakan untuk mengukur kinerja keuangan oleh berbagai perusahaan sebagai salah 

satu upaya untuk dapat menghubungkan antara kepentingan manajemen perusahaan
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dengan investor (dalam hal ini para pemegang saham perusahaan). Di satu sisi pihak 

manajemen perusahaan menginginkan penghargaan (reward) yang tinggi dalam 

menjalankan perusahaan, tetapi di sisi lain, pihak penyandang dana yaitu pemegang 

saham dan para kreditur menginginkan peningkatan kesejahteraan dan pengembalian 

yang tinggi atas investasi yang dilakukannya. Agency conflict seperti ini diminimalisir 

dengan penerapan managemen by open book (manajemen yang menitikberatkan pada 

keterbukaan) yang digunakan sebagai satu syarat pelaksanaan Good Coporate

Governance. EVA merupakan salah satu cara yang tepat untuk mengetahui kinerja

keuangan perusahaan dalam rangka peningkatan kesejahteraan para penyandang dana

(dalam hal ini para pemegang saham).

Dalam menganalisis kinerja keuangan PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk

penulis tertarik menggunakan pendekatan EVA karena pendekatan ini tidak

mengabaikan cost of equity (biaya modal).

Dengan latar belakang tersebut, penelitian dan penulisan skripsi ini beijudul 

"Analisis Kinerja Keuangan PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk Dengan 

Pendekatan Economic Value Added (EVA)”.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang diuraikan di atas, penulis dapat menarik 

beberapa rumusan masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana kineija keuangan PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk dihitung dengan 

menggunakan konsep EVA?

2. Apakah terjadi proses nilai tambah ekonomis (EVA) pada PT. Bank Muamalat 

Indonesia, Tbk?
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1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian yang ingin dicapai penulis dalam penulisan skripsi ini

adalah:

1. Untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan PT. Bank Muamalat Indonesia,

Tbk dihitung dengan menggunakan konsep EVA.

2. Untuk mengetahui apakah telah terjadi proses nilai tambah ekonomis (Economic

Value Added) pada PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk.

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat yang akan diperoleh dari penelitian ini antara lain:

1. Bagi Penulis

Penelitian ini merupakan kesempatan untuk memperluas dan menambah

pengetahuan mengenai konsep Economic Value Added (EVA) dalam menilai

kinerja keungan perusahaan.

2. Bagi Perusahaan

Memberikan informasi kepada perusahaan dan menjadi bahan masukan untuk

mengembangkan dan mengevaluasi kebijaksanaan perusahaan demi kemajuan

perusahaan dalam menilai kinerjanya.

3. Bagi Pihak lain

Dapat bermanfaat bagi pihak-pihak lain yang memiliki kepentingan serta dapat 

dijadikan pengetahuan terutama bermanfaat bagi disiplin ilmu ekonomi.
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1.5. Metode Penelitian

1.5.1. Rancangan Penelitan

Penelitian ini menggunakan metode kasus yang memusatkan perhatian secara 

mendalam dan intensif pada obyek yang akan diteliti yakni PT. Bank Muamalat 

Indonesia, Tbk sehingga menghasilkan penelitian yang bersifat deskriptif.

1.5.2. Objek Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada PT. Bank Muamalat Indonesia, Tbk. Studi terhadap

nilai perusahaan ini dilakukan dengan menggunakan data kuantitatif dan data

kualitatif. Data kuantitatif yanga akan digunakan adalah laporan keuangan tahun

2002, 2003, 2004, 2005 dan 2006.

1.5.3. Data dan Metode Pengumpulan Data

Penulis memperoleh, mengumpulkan data-data pendukung dengan membaca

referensi dan literatur yang berhubungan dengan penelitian (Library Research) untuk

mendapat gambaran dan informasi yang diperlukan. Penulis juga mengakses melalui

www.muamalatbank.com serta menggunakan data lain yang relevan dengan

penyusunan skripsi ini.

1.5.4. Metode Analisis Data

A. Analisis Kuantitatif

Penganalisaan nilai perusahaan dilakukan melalui beberapa tahap, yaitu:

a. Menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

NOPAT = (Pendapatan operasi + Pendapatan bunga + Pendapatan ekuitas

(Pendapatan dari anak perusahaan) + Pendapatan lainnya) - Pajak penghasilan 

- Pembebasan pajak terhadap biaya bunga.

http://www.muamalatbank.com
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b. Mengidentifikasi Invested Capital dalam Pendekatan Keuangan

Invested Capital = Pinjaman jangka pendek + Pinjaman jangka panjang yang 

lain (interest bearing liabilities) + ekuitas pemegang saham.

c. Menentukan Weighted Average Cost of Capital (WACC)

Perhitungan biaya modal rata-rata tertimbang dapat menggunakan rumus 

sebagai berikut:

WACC = Kb (1 - T) (B - V) + Ks (S/V)3

Keterangan:

Ks: Biaya EkuitasWACC: Biaya modal rata-rata tertimbang

V : Hutang + EkuitasKb : Biaya Hutang

: Hutang (Jangka pendek dan panjang) T : PajakB

: EkuitasS

d. Menghitung nilai Economic Value Added (EVA)

EVA = NOPAT (Capital Charges)

= NOPAT - (WACC * Invested Capital)

B. Analisis Kualitatif

Penulis akan menganalisis data yang didapat dari dokumentasi secara

kualitatif untuk menjelaskan kinerja perusahaan tersebut.

1.6. Sistematika Pembahasan

Tujuan dari sistematika pembahasan adalah agar dapat memberikan gambaran

secara garis besar dan menjelaskan isi dari skripsi sehingga dapat menggambarkan

keterkaitan antara bab yang satu dengan bab yang lain. Sistematika skripsi ini terdiri

dari lima bab, yaitu:
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BAB 1 PENDAHULUAN

Merupakan bagian awal dari seluruh tulisan yang terdiri dari atas latar 

belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, metode 

penelitian dan sistematika pembahasan yang akan digunakan.

BAB H LANDASAN TEORI

Bab ini menyajikan seluruh teori yang akan digunakan penulis serta relevan

terhadap judul dan pemasalahan penelitian.

BAB m GAMBARAN PERUSAHAAN

Bab ini menjelaskan sejarah singkat dan struktur organisasi perusahaan,

bidang dan segmen usaha, aktivitas marketing, komite audit, pengembangan

produk, penyajian laporan keuangan dan dividen serta saham PT. Bank

Muamalat Indonesia, Tbk.

BAB IV PEMBAHASAN

Bab ini berisikan analisis kineija keuangan dengan pendekatan EVA serta

analisis kemungkinan penerapan EVA.

BAB V KESIMPULAN

Bab ini merupakan kesimpulan dari penulisan skripsi ini serta saran yang akan 

diberikan kepada pihak-pihak terkait atau berkepentingan terhadap penulisan 

skripsi ini.
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