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PERBANDINGAN IMBAL HASIL DAN RISIKO SAHAM PADA 
PERUSAHAAN SEKTOR RESTORAN, HOTEL, DAN PARIWISATA DI 

BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk 1) mengetahui perbandingan tingkat imbal 

hasil (relurn) saham dan tingkat risiko (risk) saham serta 2) mengetahui saham- 

saham perusahaan sector mana yang paling unggul dalam perusahaan sector 

Restoran, Hotel dan Pariwisata selama periode Oktober 2009 hingga Oktober 

2010.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa selama Oktober 2009 hingga 

Oktober 2010, sektor Restoran, Hotel dan Pariwisata cenderung memiliki imbal 

hasil yang rendah dengan tingkat risiko yang tinggi. Namun, jika dibandingkan 

setiap perusahaan yang bergerak diindustri yang sama maka akan terlihat saham 

yang lebih unggul. Pada sektor Restoran perusahaan yang memiliki tingkat imbal 

hasil (re tur n) saham paling unggul ialah Destinasi Tirta Nusantara Tbk dan 

tingkat risiko (risk) saham yang paling tinggi ialah Hotel Mandarine Regency 

Tbk. Sedangkan pada sector Hotel dan Pariwisata perusahaan yang paling unggul 

dan tingkat risiko (risk) saham yang paling tinggi ialah Pembangunan Jaya Ancol 

Tbk. Adanya faktor intern dan ekstern mengakibatkan berbedanya imbal hasil dan 

risiko satu saham dengan saham lainnya.

Kata kunci : imbal hasil, risiko

sk Per,?'
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COMPARATIVE RETURN ON RISK AND SHARE IN SECTOR 

RESTAURANT, HOTEL, AND TOURISM IN INDONESIA STOCK

EXCIIANGE (IDX)

ABSTRACT

This study aims to 1) compare the yield rate (retum) of the shares and the 

level of risk (risk) in shares and 2) know the sector the company's shares which 

are the mostsuperior in the corporate sector Restaurant, Hotel and Tourism during 

the period October 2009 to October 2010.

The results showed that during October 2009 to October 2010, the sector 

Restaurant, Hotel and Tourism tend to have low yields with a high degree of risk. 

However, when compared to every company engaged diindustri the same time it 

will show the superior stock. In the restaurant sector company that has a high 

yield (retum) is the most superior stock Destinations Tirta Nusantara Tbk, and 

level of risk (risk) the highest share is Hotel Mandarine Regency Tbk. Meanwhile, 

in the Hotel and Tourism sector the company's most superior and the level of risk 

(risk) is the highest share Pembangunan Jaya Ancol Tbk. The existence of internal 

and extemal factors lead to different retums and risks of the stock with other 

stocks.

Keywords: eamings yield, risk
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang.

Pasar modal memiliki peran besar bagi perekonomian karena pasar modal 

menjalankan dua fungsi, yaitu fungsi ekonomi dan fungsi keuangan. Fungsi ekonomi 

pasar modal yaitu menyediakan fasilitas yang mempertemukan dua kepentingan 

yaitu pihak yang memiliki kelebihan dana (investor) dan pihak yang memerlukan

dana (issuer).

Investasi di pasar modal merupakan salah satu alternatif investasi yang

menarik bagi investor, karena dapat memberikan keuntungan berupa deviden dan

Capital gain. Namun jika kondisi perekonomian secara makro mengalami resesi

maka investor akan menghadapi kesulitan dalam melakukan analisis terhadap resiko

dan imbal hasil (return).

Saham merupakan salah satu sumber pendanaan bagi suatu perusahaan.

Saham memiliki tingkat likuid yang baik, karena cepat untuk dicairkan apalagi

diterbitkan oleh perusahaan yang memiliki tingkat bonafit yang tinggi. Oleh karena

itu setiap perusahaan akan berusaha meningkatkan harga sahamnya di pasar modal 

agar memperoleh imbal hasil yang tinggi. Karena saham memiliki tingkat 

penghasilan yang tidak terhingga, maka saham juga memiliki risiko yang paling 

tinggi. Hal ini sesuai dengan dasar investasi yaitu semakin tinggi tingkat 

pengembalian yang ditawarkan oleh suatu obyek investasi, maka semakin tinggi pula 

resiko kerugian yang akan diterima investor.
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Pada saat ini, paradigma pembangunan di banyak negara kini lebih 

berorientasi kepada pengembangan sektor jasa dan industri, termasuk di dalamnya 

adalah industri pariwisata. Demikian juga halnya yang berlangsung di Indonesia 

dalam tiga dasawarsa terakhir, aktivitas sektor pariwisata telah didorong dan 

ditanggapi secara positif oleh pemerintah dengan harapan dapat menggantikan sektor 

migas yang selama ini menjadi primadona dalam penerimaan devisa negara. Sektor 

pariwisata memang cukup menjanjikan untuk turut membantu menaikkan cadangan 

devisa dan secara pragmatis juga mampu meningkatkan pendapatan masyarakat. 

Situasi nasional yang kini mulai memperlihatkan perkembangan ke arah kestabilan 

khususnya dalam bidang politik dan keamanan akan memberikan jaminan

kepercayaan kepada wisatawan asing untuk masuk ke wilayah Indonesia.

Prospek industri pariwisata Indonesia diprediksikan WTO akan semakin

cemerlang, dengan perkiraan pada tahun 2010 akan mengalami pertumbuhan hingga

4,2% per tahun. Selain itu sektor industri pariwisata nasional memberikan kontribusi

nasional bagi program pembangunan. Selain faktor-faktor di atas, industri pariwisata

juga memiliki karakter unik, bahwa sektor pariwisata memberikan efek berantai

(multiplier effect) terhadap distribusi pendapatan penduduk di kawasan sekitar

pariwisata, elastis terhadap krisis nasional yang teijadi dalam arti tidak terlalu 

terpengaruh oleh krisi keuangan dalam negeri, ramah lingkungan serta kenyataan 

bahwa industri pariwisata merupakan industri yang nir konflik.

Saat ini sektor restoran, hotel dan pariwisata merupakan sektor yang cukup 

menarik minat para investor. Hal ini dikarenakan dalam jangka panjang kinerja 

sektor ini diperkirakan akan bertahan dibanding sektor lainnya, terutama didorong 

oleh program pemerintah yaitu Indonesia Year.
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Menurut, Rusman HeriawanJCepala Badan Pusat Statistik (BPS) dalam 

budpar.go.id, Selasa Juli 2010 mengungkapkan dalam lima bulan pertama atau 

Januari-Mei 2010 jumlah wisatawan manca negara (wisman) yang berkunjung ke 

Indonesia mencapai 2,77 juta orang Jumlah wisman Januari-Mei 2010 sebesar 2,77 

juta ini meningkat 14,59% jika dibandingkan pada periode yang sama tahun lalu 

sebanyak 2,41 juta wisman. Pada tahun ini pemerintah menargetkan jumlah 

wisatawan yang datang ke Indonesia sebesar 7 juta wisatawan. Ini menunjukan 

bahwa sektor ini memiliki prospek yang bagus dalam jangka panjang dan ini

tentunya akan berakibat langsung terhadap harga saham yang pada akhirnya

mempengaruhi imbal hasil dan risiko dari saham tersebut.

Pengalaman empiris di semua negara selama ini menunjukan bahwa industry

pariwisata menjadi bagian dari strategi perekonomian yang sangat penting

dikarenakan selain menghasilkan devisa bagi negara, meningkatnya sector pariwisata

akan memberikan dampak yang sangat signifikan bagi perkembangan bisnis lain

seperti pada sector perdagangan, jasa, transportasi, dan lainnya. Dibanding sektor

lainnya sektor restoran, hotel dan pariwisata merupakan sektor yang saling 

berhubungan secara langsung satu sama lain. Hal ini dapat terlihat jika terjadi 

peningkatan dalam permintaan akan hotel dan pariwisata , tentunya akan berdampak 

positif pada perusahaan yang menyediakan restoran. Jika dilihat hubungannya, maka 

hubungan antara perusahaan memiliki hubungan berbanding lurus satu sama lainnya. 

Hal ini tentunya akan dapat menjadi indikator bagi para investor untuk berinvestasi

di kedua sektor ini.

Dalam penulisan skripsi ini penulis menggunakan sample sebanyak 10 

(sepuluh) perusahaan sector restoran dan hotel & pariwisata dari 22 (dua puluh dua) 

yang go-public di Bursa Efek Indonesia.
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Tabel 1.1

Daftar 22 Perusahaan Sektor Restoran dan Hotel & Pariwisata

No Nama Perusahaan KODE Listing Date
Subsektor Restoran:

1 Pudjiaji & Sons Tbk PNSE 1 Mei 1990
2 Plaza Indonesia Realty Tbk PLIN 15 Juni 1992
3 Fast Food Indonesia Tbk FAST 11 Mei 1993
4 Mas Murni Indonesia Tbk MAMI 9 Februari 1994
5 Pioneerindo Gourment International Tbk PTSP 30 Mei 1994
6 Pudjiaji Prestige Tbk PUDP 18 November 1994
7 Pembangunan Graha Lestari Tbk PGLI 5 April 2000
8 Pembangunan Jaya Ancol Tbk PJAA 3 Juli 2004
9 Eatertainment International Tbk SMMT 1 Desember 2007
10 Pelita Sejahtera Abadi Tbk PSAB 1 Desember 2007
Subsektor Hote dan Pariwisata:

11 Bayu Buana Tbk BAYU 30 Oktober 1989
12 Hotel Sahid Jaya Tbk 

Grahamas Citra Wisata Tbk
SH1D 8 Mei 1990

13 GMCW 14 Februari 1995
14 Pusako Tarinka Tbk PSKT 19 September 

1995
15 Jakarta Setiabudi International Tbk JSPT 12 januari 1998
16 Panorama Sentrawisata

Anta Express & Tour Travel Service Tbk

Indonesia Paradise Property Tbk

Islands Concepts Indonesia Tbk

Destinasi Tirta Nusantara Tbk

Hotel Mandarine Regency Tbk

Bukit Uluwatu Villa Tbk

PANR 18 November 2001
17 ANTA 18 Januari 2002
18 INPP 1 Desember 2004
19 ICON 8 Juli 2005
20 PDES 8 Juli 2008
21 HOME 17 Juli 2008
22 BUYA 12 Juli 2009
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Tabel 1.2
Daftar 5 Perusahaan Sektor Restoran

Listing DateKODENama PerusahaanNo
15 Juni 1992PLINPlaza Indonesia Realty Tbk1
11 Mei 1993FASTFast Food Indonesia Tbk2
9 Februari 1994MAMIMas Murni Indonesia Tbk3
18 NovemberPUDPPudjiaji Prestige Tbk4
1994

3 Juli 2004PJAAPembangunan Jaya Ancol Tbk5

Tabel 13
Daftar 5 Perusahaan Sektor Hotel & Pariwisata

Listing DateKODENama PerusahaanNo
BAYU 30 Oktober 1989Bayu Buana Tbk1
PANR 18 NovemberPanorama Sentrawisata2

2001

18 Januari 2002Anta Express & Tour Travel Service Tbk ANTA3

8 Juli 2008Destinasi Tirta Nusantara Tbk PDES4

Hotel Mandarine Regency Tbk HOME 17 Juli 20085

Sumber: Website. www.idx.co.id

Berdasarkan uraian tersebut, maka penulis melakukan penelitian pada saham

perusahaan restoran, hotel dan pariwisata mengenai imbal hasil {return) dan resiko

saham. Untuk itu penelitian ini diberi judul u Perbandingan Imbal Hasil dan

Resiko Saham 5 Perusahaan Sektor Restoran Dan 5 Perusahaan Sektor Hotel,

dan Pariwisata di Bursa Efek Indonesia".

5
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dijelaskan, maka

permasalahan diteliti adalah:

1. Bagaimana perbandingan tingkat imbal hasil (return) dan resiko pada 5

perusahaan sector restoran dan 5 perusahaan sector hotel dan pariwisata .

2. Saham-saham manakah pada 5 perusahaan sector restoran dan 5

perusahaan sector hotel dan pariwisata yang merupakan saham yang

paling unggul.

1.3. Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui perbandingan tingkat imbal hasil (return) dan resiko

pada masing-masing perusahaan.

2. Untuk mengetahui saham-saham perusahaan sector mana yang paling

unggul.

1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian yang dilakukan penulis ini diharapkan dapat memberikan manfaat.

Manfaat dari penelitian ini untuk berbagai kalangan adalah sebagai berikut:

1. Bagi investor, sebagai bahan masukan dan pertimbangan dalam 

melakukan pengambilan keputusan investasi.

2. Bagi perusahaan penerbit saham, memberikan informasi dan masukan 

sebagai bahan perbandingan bagi perusahaan restoran, hotel,dan 

pariwisata dalam meningkatkan imbal hasil (return) dengan tingkat risiko

tertentu.

6



3. Bagi pengembangan ilmu pengetahuan, memberikan informasi kepada 

para akademisi sebagai bahan referensi penelitian-penelitian selanjutnya 

disamping sebagai sarana untuk menambah wawasan di bidang keuangan.
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