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ABSTRAK

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Likuiditas
pada Sektor Perbankan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Oleh :
Islahmia

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh
ukuran perusahaan, perputaran modal kerja, debt ratio, dan return spread
berpengaruh terhadap likuiditas pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2007 sampai 2010. Penelitian ini di lakukan
pada perusahaaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
menggunakan 9 sampel perusahaan dengan tekhnik purpose sampling. Variabel
dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan, perputaran modal kerja, debt ratio,
dan return spread sebagai variable independen dan likuiditas sebagai variable
dependennya. Teknik analisis data yang digunakan adalah model regresi. Hasil
analisis menunjukkan bahwa secara parsial ukuran perusahaan, perputaran modal
kerja, dan return spread berpengaruh secara positif dan tidak signifikan terhadap
likuiditas sedangkan debt ratio secara parsial berpengaruh negative dan signifikan
terhadap likuiditas. Secara bersama-sama (simultan) ukuran perusahaan,
perputaran modal kerja, debt ratio, dan return spread berpengaruh terhadap
likuiditas. .

Kata kunci : likuiditas, ukuran perusahaan, perputaran modal kerja, debt ratio,
dan return spread.
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ABSTRACT

The Analysis of the Factors that Effect Liquidity
in Banking Company listed on the
Indonesia Stock Exchange

Oleh :
Islahmia

This study aims to determine and analyze the influence of company size,
turnover of working capital, debt ratio, and the return spread effect on the
liquidity of the banking company listed on the Indonesia Stock Exchange in the
period 2007 to 2010. The research was done on banking firms listed on the
Indonesia Stock Exchange company that uses the 9 samples with the purpose of
sampling techniques. The variables in this study is the size of the company,
working capital turnover, debt ratio, and the return spread as an independent
variable and the dependent variable liquidity as. Data analysis technique used is
the regression model. The analysis showed that a partial measure of the company,
working capital turnover, and positively affect return spreads and liquidity, while
no significant effect on the debt ratio is partially negative and significant effect on
liquidity. Jointly (simultaneously) the size of the company, working capital
turnover, debt ratio, and the return spread effect on liquidity.

Keywords: liquidity, firm size, turnover of working capital, debt ratio, and the
return spread.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam perkembangannya, dunia usaha merupakan kegiatan yang bertujuan
untuk memperoleh keuntungan guna memenuhi kebutuhan hidup sehari-hari.
Tidak heran bahwa dunia usaha merupakan suatu pertarungan kompetitif bagi
sabagian orang. Hal ini disebabkan karena sumber daya alam yang tersedia
sebagai modal berkurang, perkembangan teknologi yang semakin pesat serta
bertambahnya kebutuhan manusia yang harus segera dipenuhi. Oleh karena itu
banyak para individu maupun kelompok yang mendirikan perusahaan. Semakin
banyaknya perusahaan menyebabkan semakin ketatnya persaingan yang secara
tidak langsung memaksa perusahaan untuk dapat mengelola sumber daya yang
dimilikinya dengan baik dan tepat guna. Perusahaan juga diharapkan dapat
mengambil keputusan yang efektif dan efisien sehingga kegiatan operasi

perusahaan dapat berjalan dengan lancar guna mencapai tujuan yang maksimal.

Perusahaan adalah kumpulan dari orang-orang atau pemilik yang
mempunyai tujuan dapat mengelola perusahaannya untuk tetap prqduktif agar
kebutuhan dan kemakmuran bagi beberapa pihak baik itu pemilik, tenaga kerja,
serta masyarakat dapat dicapai. Dalam perusahaan, keberadaan modal kerja
merupakan aspek yang sangat penting dari keseluruhan manajemen pembelanjaan
perusahaan, karena bagian dari modal kerja itu adalah aktiva lancar dan hutang

lancar yang harus tetap seimbang. Apabila perusahaan tidak dapat mengelola



modal kerja secara benar maka akan menimbulkan kesulitan operasional atau

kesulitan keuangan jangka pendek.

Perusahaan harus tetap memperhatikan modal kerja sehingga kewajiban-
kewajiban jangka pendek dapat ditutupi sedemikian rupa agar tingkat keamanan
dapat terpenuhi. Kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka
pendek disebut likuiditas (liquidity). Tingkat likuiditas yang terlalu tinggi maupun
terlalu rendah akan sangat mengganggu kegiatan operasional perusahaan sehingga
menghambat tingkat pertumbuhannya. Oleh sebab itu pengelolaan modal secara

tepat dapat membantu menyeimbangkan rasio likuiditas.

Dipandang dari sisi kreditur, perusahaan yang memiliki likuiditas yang
tinggi merupakan perusahaan yang baik karena dana jangka pendek kreditur yang
dipinjam perusahaan dapat dijamin oleh aktiva lancar yang jumlahnya relatif lebih
banyak. Tetapi jika dipandang dari sisi manajemen, perusahaan yang memiliki
likuiditas yang tinggi menunjukkan kinerja manajemen yang kurang baik karena
likuiditas yang tinggi menunjukkan adanya saldo kas yang tidak digunakan,
persediaan yang relative berlebihan, atau karena manajemen kredit perusahaan

yang kurang baik sehingga mengakibatkan tingginya piutang usaha.

Dalam perusahaan penggunaan manajemen kas dan efek yang efektif dapat
membantu perusahaan untuk membayar kewajiban-kewajiban yang jatuh tempo
karena keduanya merupakan elemen-elemen yang paling likuid. Perusahaan harus
tetap memperhatikan modal kerja sehingga kewajiban-kewajiban Jjangka pendek

dapat ditutupi sedemikian rupa agar tingkat keamanan dapat terpenuhi. Maka dari



itu pemimpin perusahaan harus dapat menjalankan fungsi-fungsi manajemen
mulai dari membuat perencanaan yang baik, mengambil keputusan yang efektif,
memberikan arahan kepada para bawahan serta melakukan pengawasan
pelaksanaan produksi serta dapat menentukan sumber modal dan bagaimana cara
mengoperasikannya agar tujuan yang ingin dicapai dapat terpenuhi secara

optimal.

Sebagai salah satu yang dapat mempengaruhi pertumbuhan perekonomian,
perusahaan memegang peranan penting atas produk atau jasa yang dihasilkan
karena perusahaan merupakan salah satu unit kegiatan produksi yang mengelolah
sumber-sumber ekonomi untuk menyediakan barang atau jasa bagi masyarakat
dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan dan agar dapat memuaskan

kebutuhan masyarakat.

Perusahaan dapat digolongkan menjadi beberapa jenis yaitu perusahaan
jasa adalah perusahaan yang bergerak atau menjual jasa, perusahaan dagang
adalah perusahaan yang kegiatan utamanya membeli barang jadi dan menjualnya
kembali tanpa melakukan pengolahan lagi, perusahaan manufaktur adalah
perusahaan kegiatannya adalah mengolah bahan baku menjadi barang jadi dan
kemudian menjualnya.

Di Indonesia banyak berdiri perusahaan-perusahaan jasa seperti
perusahaan perbankan. Lembaga keuangan berbentuk bank di Indonesia yaitu
bank umum, Bank Perkreditan Rakyat (BPR), bank umum syariah,dan Bank

Pembiayaan Rakyat Syariah (BPRS). Praktek perbankan di Indonesia sudah

tersebar sampai ke pelosok pedesaan.



Bank merupakan lembaga keuangan yang memberikan pelayanan kepada
konsumenya baik itu berupa penyimpanan uang ataupun pemberian kredit. Bank
juga merupakan lembaga kepercayaan yang berfungsi sebagai lembaga
intermediasi, membantu kelancaran sistem pembayaran serta lembaga yang
menjadi sarana dalam pelaksanaan kebijakan moneter. Untuk menciptakan sistem
perbankan yang sehat diperlukan adanya pengaturan dan pengawasan bank yang
efektif. Di Indonesia kebijakan perbankan dilaksanakan oleh Bank Indonesia. Jasa

bank sangat penting dalam pembangunan ekonomi suatu Negara.

Modal merupakan salah satu aspek yang sangat penting bagi perusahaan
karena modal merupakan hal yang penting dalam menjalankan kegitan
perusahaan. Modal yang dimiliki perusahaan harus sesuai dengan kebutuhan dan
perkembangan usaha perusahaan. Pengelolaan modal yang baik dengan
pengalokasian dana yang tepat akan mendatangkan keuntungan yang besar serta
dapat memacu perkembangan usaha yang pesat. Perusahaan yang tidak memiliki

modal yang cukup akan mengalami masalah dalam hal likuiditas.

Tingkat likuiditas yang tinggi akan mengganggu kegiatan operasional
perusahaan sehingga menghambat tingkat pertumbuhannya. Pada zaman
kemerdekaan, perbankan di Indonesia mengalami banyak kemajuan dan banyak
perkembangan, maka dari itu peneliti tertarik untuk meneliti faktor yang

mempengaruhi likuiditas pada sektor perbankan.

Ukuran perusahaan yang diukur dari total aset perusahaan secara langsung

akan mencerminkan tinggi rendahnya aktivitas operasi maupun investasi



perusahaan. Pada umumnya semakin besar ukuran perusahaan maka semakin
besar pula kegiatan operasi dan investasi yang dilakukan perusahaan tersebut.
Kegiatan operasi dan investasi yang dilakukan tersebut secara langsung akan
mempengaruhi kondisi likuiditas perusahaan, sehingga dapat disimpulkan adanya
hubungan antara ukuran perusahaan dengan tingkat likuiditas. Selain itu
kesempatan bertumbuh yang dihadapi perusahaan dimasa yang akan datang
merupakan prospek yang penting untuk menghasilkan laba perusahaan. Kegiatan
bertumbuh hanya dapat dilakukan apabila perusahaan melakukan investasi jangka
panjang yang memerlukan dana investasi yang cukup besar. Penggunaan dana
investasi yang cukup besar dapat berdampak langsung pada kondisi likuiditas

perusahaan.

Berikut adalah perhitungan current ratio dari beberapa bank yang tercatat
di bursa efek Indonesia. Dari bank-bank tersebut akan dilihat perkembangan
likuiditasnya yaitu perbandingan antara aktiva lancar dan utang lancar. Hal ini

dapat dilihat dari tabel 1.1 yaitu:



Tabel 1.1
Perkembangan Likuiditas
Tahun 2007-2010

Tahun
Perusahaan

2007 2008 | 2009 | 2010
PT Bank Mandiri Tbk 115% 111% | 110% | 106%
PT Bank Nasional Indonesia Tbk 107% 106% | 108% | 109%
PT Bank Rakyat Indonesia Tbk 107% 109% | 109% | 109%
PT Bank Central Asia Tbk 96% 121% | 108% | 109%
PT Bank Danamon Indonesia Tbk 108% 107% | 108% | 109%
PT Bank CIMB Niaga Tbk 103% 105% | 107% | 106%
PT Bank Tabungan Negara Tbk 104% 81% | 104% | 102%
PT Bank Tabungan Pensiunan Nasional Tbk | 106% 107% | 241% | 109%
PT Bank Bukopin Tbk 105% 101% 82% | 90%

Sumber: www.idx.co.id (diolah kembali)

Berdasarkan perkembangan likuiditas pada perusahaan diatas maka dapat
diketahui bahwa current ratio mengalami fluktuasi. Hal ini dapat dilihat dari
adanya peningkatan dan penurunan current ratio pada beberapa sektor perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2007 sampai 2010. Dalam
hal ini, maka dapat diketahui perkembangan likuiditas masing-masing perusahaan
yaitu dari perbandingan antara aktiva lancar dengan hutang lancar sehingga

menejer dapat menentukan kebijakan apa yang akan diambil perusahaan.

Banyak faktor yang harus diperhatikan dan dipertimbangkan oleh
manajemen dalam rangka mengatur masalah likuiditas secara efisien. Faktor-
faktor tersebut antara lain: faktor yang berhubungan dengan biaya yang harus
dikeluarkan perusahaan jika menggunakan dana dari luar (cost of external

financing), ketidakpastian arus kas yang diterima perusahaan (cash flow


http://www.idx.co.id

uncertainty), kesempatan investasi yang dimiliki perusahaan baik saat ini maupun
di waktu yang akan datang (current and future investment opportunities),
kebutuhan kas untuk transaksi (transaction demand for liquidity) (Kim et al.,

1998: 348) dalam penelitian Yohanes Adi Nugraha Santoso (2011).

Dari beberapa penelitian mengenai likuiditas yang telah dilakukan maka
penulis akan mencoba melakukan penelitian yaitu menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi likuiditas pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Ukuran perusahaan adalah nilai seluruh total aset perusahaan, dan
dapat digunakan untuk menilai aktivitas operasi maupun investasi perusahaan.
Pada penelitian Listy Aldiyanti Kustiadi (2006) ukuran perusahaan berpengaruh
secara positif dan signifikan terhadap likuiditas. Return spread adalah Selisih
antara profitabilitas perusahaan dengan suku bunga bank (kusyiadi :2006).
Menurut penelitian Kustiadi (2006) return spread berpangaruh positif dan
signifikan terhadap likuiditas dan semakin tinggi return spread,maka likuiditasnya
semakin tinggi. Hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan
Kim et al (1998) yang membuktikan bahwa return spread berpengaruh negatif dan
signufikan terhadap likuiditas perusahaan. Debt ratio atau rasio hutang adalah
perbandingan atau rasio antara hutang perusahaan dengan nilai total aset
perusahaan. Pada penelitian Kustiadi (2006) menunjukkan bahwa debt ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap likuiditas perusahaan. Modal kerja
menggambarkan aktiva lancar dikurang utang lancar. Perputaran modal kerja
menggambarkan suatu kegiatan operasi suatu kas diinvestasikan dalam

komponen-komponen modal kerja sampai kembali lagi menjadi kas. Pada



penelitian yang dilakukan Melvatanti D Pardosi (2009) perputaran modal kerja
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap likuiditas perusahaan. Penelitian
ini merupakan penelitian replikasi sebagian dari yang pernah dilakukan oleh Kim

et al (1998) dan Melvanti D pardosi (2009).

Dari latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis tertarik mengambil
judul “ Analisis faktor-faktor yang mempengaruhi likuiditas pada sektor

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

1.2. Rumusan Masalah
Dari latar belakang yang sudah dipaparkan maka penulis dapat merumuskan
suatu pokok permasalahan yaitu :
1.  Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap likuiditas?
2.  Bagaimana pengaruh return spread terhadap likuiditas perusahaan?
3. Apakah perputaran modal kerja berpengaruh terhadap likuiditas
perusahaan?
4.  Bagaimana pengaruh rasio utang terhadap likuiditas perusahaan?
1.3. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penulis meakukan penelitian ini adalah:
1. Untuk menganalisis ukuran perusahaan terhadap likuiditas.
2. Untuk menganalisis kesempatan bertumbuh terhadap likuiditas perusahaan.
3. Untuk menganalisis pengaruh modal kerja terhadap likuiditas perusahaan.
4. Untuk menganalisis rasio hutang jangka panjang terhadap likuiditas.

1.4. Manfaat penelitian

Manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah:



Bagi Perusahaan

Perusahaan dapat menjadikan penelitian ini sebagai bahan masukan
informasi dan gambaran mengenai kondisi keuangan perusahaan sehingga
pihak manajemen dapat mempertimbangkan modal kerja perusahaan agar

dapat mengelolanya secara optimal.

Bagi Penulis

Penulis dapat menjadikan ini sebagai sarana latihan dalam menerapkan ilmu
yang telah didapat dengan keadaan yang sebenarnya dan untuk mengetahui
faktor yang mempengaruhi likuiditas perusahaan sekaligus dapat menambah
wawasan dan memperdalam pengetahuan mengenai modal kerja

perusahaan.

Bagi civitas akademik
Dapat dijadikan sebagai bahan pembelajaran bagi mahasiswa maupun

orang- orang yang memerlukan dan skaligus memberikan informasi guna

menambah wawasan.

Bagi masyarakat
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi untuk melakukan
penelitian lebih lanjut serta dapat memberikan informasi pada pihak-pihak

Yang membutuhkan.
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