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ABSTRAK

Analisis Diskriminan untuk Memprediksi Kebangkrutan Pada Perusahaan
Plastik dan Kemasan yang Terdaftar di BEI

Oleh:
Dera Trinetalia

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengelompokkan perusahaan plastik
dan kemasan yang terdaftar di BEI dalam kategori bangkrut, rawan bangkrut, dan
sehat berdasarkan analisis diskriminan yaitu dengan menggunakan rumus Altman
Z-score.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan
perusahaan platik dan kemasan periode 2008-2010. Teknik analisis yang digunakan
adalah model prediksi kebangkrutan Altman Z-score. Dengan menggunakan lima
variabel yaitu working capital to total assets, retained earning to total assets ratio,
EBIT to total assets ratio, market value equity to book value of debt rastio,dan sales
to total assets ratio. Memiliki rumus Z-score = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4
+ 1.0 X5. Dengan kriteria penilaian Z-score < 1,81 dikategorikan sebagai
perusahaan yang bangkrut, 1,81< Z-score > 2,99 perusahaan dikategorikan rawan
bangkrut sehingga kemungkinan terselamatkan dan kemungkinan bangkrut sama
besarnya tergantung dari keputusan kebijakan manajemen perusahaan sebagai
pengambil keputusan, Z-score > 2,99 dikategorikan perusahaan yang sangat sehat.
Selama periode pengamatan menunjukkan bahwa hampir seluruh perusahaan
plastik dan kemasan memiliki kinerja yang kurang baik sehingga masuk dalam
kategori bangkrut dan rawan bangkrut. Dimana dari 9 perusahaan hanya ada satu
perusahaan yang 3 tahun berturut-turut masuk dalam kategori sehat yaitu PT Kageo
Igar Jaya Tbk.

Berdasarkan hasil penelitian, disarankan untuk memperluas penelitian dengan
memperbanyak jumlah perusahaan yang menjadi sampel penelitian.

Kata kunci : anlisis diskriminan, prediksi kebangkrutan



ABSTRACT

The discriminant Analysis to Predict the bankrupt of Plastic and Packing Company
at BEI

By:
Dera Trinetalia

The objectives of this research are to know the classification of plastic and
packing company which is listed in BEI within three categories is bankrupt, semi
bankrupt and safe based on discriminant analysis by using Altman (Z-score).

This research using the financial report every year in plastic and packing
company period 2008-2010. The analyze technic using bankruptcy prediction
model in Altman (Z-score) by using five variable that is working capital to total
assets, retained earning to total assets ratio, EBIT to total assets ratio, market value
equity to book value of debt ratio and sales to total assets ratio. They have formula
Z-score = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 XS5. By using the Z-score
criteria < 1.81 including the bankrupt, 1.81< Z-score > 2.99 this company semi
bankrupt so that it has a possibility to safe and the possibility to bankrupt is the
leader here. Z-score > 2.99 safe based. During the observation showing that almost
all the plastic and packing company have a bad performance so it will come to
bankrupt category and semi bankrupt. Even is nine company there is only one will
come to safe based in three years continuously that is PT Kageo Igar Jaya Tbk.

Based in this research, suggested that to develop thus research by adding many
companies as research sampel.

Keyword: The discriminant analysis, bankrupt prediction
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan merupakan organisasi yang mencari keuntungan sebagai
tujuan utamanya walaupun tidak menutup kemungkinan mengharapkan
kemakmuran sebagai tujuan lainnya (Gitosudarmo, 2002:5). Perusahaan
merupakan suatu badan yang didirikan oleh perorangan atau lembaga dengan
tujuan utama untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham (Weston,
1993:4). Disamping itu ada pula tujuan lain yang tidak kalah penting yaitu dapat
terus bertahan dalam persaingan, berkembang serta dapat melaksanakan fungsi-

fungsi sosial lainnya di masyarakat.

Perusahaan yang mengalami kondisi keuangan yang buruk merupakan
sinyal awal dari suatu kebangkrutan perusahaan. Menurut Platt dan Platt (2002),
financial distress merupakan tahap penurunan kondisi keuangan yang terjadi
sebelum terjadinya kebangkrutan ataupun likuiditas. Kebangkrutan suatu
perusahaan ditandai dengan financial distress, yaitu keadaan dimana perusahaan
lemah dalam menghasilkan laba atau perusahaan cenderung mengalami defisit.
Dengan kata lain, kebangkrutan dapat diartikan sebagai kegagalan perusahaan
untuk memperoleh laba. Kebangkrutan juga sering disebut likuiditas perusahaan
atau penutupan perusahaan.

Kebangkrutan sebagai kegagalan diartikan sebagai kegagalan ekonomi dan
kegagalan keuangan (Adnan dan Kurniasih,2000; 137). Kegagalan ekonomi

berkaitan dengan ketidakseimbangan antara pendapatan dan pengeluaran. Selain




itu, kegagalan ekonomi juga bisa disebabkan oleh biaya modal perusahaan yang
lebih besar dari tingkat laba atas biaya historis investasi. Perusahaan
dikategorikan gagal keuangannya jika perusahaan tersebut tidak mampu
membayar kewajibannya pada waktu jatuh tempo meskipun total aktiva melebihi
total kewajibannya (Weston dan Brigham, 1993:474).

Menurut Foster (1986) terdapat beberapa sumber informasi financial
distress (kesulitan keuangan), yaitu analisis arus kas, analisis strategi perusahaan,
analisis laporan keuangan dan informasi eksternal. Dari keempat sumber
informasi tersebut yang sangat mungkin dijadikan alat untuk menilai kinerja dan
mengetahui indikasi terjadinya financial distress (kesulitan keuangan) yaitu
analisis laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan salah satunya adalah
laporan laba/rugi.

Apabila dalam laporan laba/rugi perusahaan terus menerus mengalami
kerugian. Ini akan menyebabkan perusahaan gagal atau tidak mampu membayar
kewajiban sehingga perusahaan mengalami kekurangan dan ketidakcukupan dana
untuk menjalankan atau melanjutkan usahanya sehingga tujuan ekonomi yang
ingin dicapai oleh perusahaan tidak dapat dtercapai yaitu profit atau laba
perusahaan. Dengan tidak tercapainya laba yang dibutuhkan perusahaan atau rugi,
maka perusahaan akan mengalami kesulitan dalam menjalankan kegiatan
operasional terutama memenuhi kewajiban-kewajibannya. Apabila kerugian ini
terjadi secara terus-menerus, maka perusahaan akan semakin mengalami kesulitan

yang akan berujung pada kebangkrutan.




Secara empiris prediksi kebangkrutan dapat dibuktikan, sebagaimana
dilakukan oleh beberapa peneliti degan menggunakan rasio-rasio keuangan.
Dimana analisis diskriminan dapat digunakan untuk memprediksi kebangkrutan
suatu perusahaan dengan menganalisis laporan suatu perusahaan dua sampai lima
tahun sebelum perusahaan diprediksi bangkrut.

Menurut Altman analisis Z-Score untuk memprediksikan kebangkrutan
rumus multivariate untuk pengukuran kesehatan keuangan suatu perusahaan dan
merupakan suatu alat diagnostik yang cukup akurat yang dapat digunakan untuk
memprediksikan kemungkinan suatu perusahaan akan mengalami kebangkrutan
dalam kurun waktu 2 tahun. Penelitian yang dilakukan untuk mengukur
efektivitas penggunaan metode Altman Z-Score menunjukkan bahwa model yang
digunakan cukup akurat dalam memprediksikan terjadinya kebangkrutan dengan
tingkat keandalan sebesar 72%-80%.

Salah satu subsektor perusahaan yang cukup menarik untuk dilakukan
penelitian adalah sektor plastik dan kemasan karena sektor ini semakin tahun
keuntungan yang diperoleh semakin menurun sehingga pada tahun 2008
menyebabkan perusahaan ini mengalami kerugian. Keadaan ini terjadi karena ada
beberapa masalah yang menghambat pertumbuhan industri plastik hilir
diantaranya yaitu pasokan bahan baku, naiknya bea masuk (BM) bahan baku
plastik, dan tren kenaikan harga minyak mentah dunia (Tjoko,2010). Dimana

dapat dilihat perkembangan laporan rugi laba perusahaan plastik dan kemasan dari

tahun 2008 sampai 2010.



500,000 "
400,000 4————
200,000
100,000
0 4——
-100,000
-200,000
-300,000 |—
-400,000
-500,000

Rugi/Laba Bersih (Rp Juta)

Sumber: Laporan keuangan yang diolah

Gambar: 1.1 Laporan Rugi/Laba bersih Perusahaan Plastik & kemasan Periode

2008-2010

Dari Gambar 1.1 dapat dilihat perkembangan laporan rugi/laba perusahaan
plastik dan kemasan periode 2008-2010. Dimana gambar di atas menunjukkan
bahwa apabila penjualan semakin menurun maka perusahaan tidak mampu
menghasilkan laba. Apabila itu terjadi maka perusahaan akan mengalami
kesulitan keuangan yang akan mengakibatkan kebangkrutan pada perusahaan.
Keadaan ini akan mempengaruhi turunnya penjualan berakibat pada turunnya
laba, bila itu terjadi dalam waktu berkepanjangan, akan berdampak pada

keberlanjutan usaha perusahaan plastik dan kemasan tersebut.

Berdasarkan fenomena di atas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian
lebih lanjut untuk menganalisa sehat atau tidaknya sebuah perusahaan plastik dan

kemasan dengan judul “ Analisis Diskriminan Untuk Memprediksi



Kebangkrutan Pada Perusahaan Plastik dan Kemasan Yang Terdaftar Di

BEI”.
1. 2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, adapun rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah Bagaimana prediksi kebangkrutan perusahaan plastik dan

kemasan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
1. 3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini sesuai dengan permasalahan yang dihadapi
adalah untuk memprediksi kebangkrutan perusahaan plastik dan kemasan yang

terdaftar di BEI berdasarkan analisis diskriminan.

1. 4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dari penelitian ini adalah :

a. Bagi Perusahaan, sebagai masukan dan pertimbangan untuk pengambilan
keputusan jangka pendek dan mempertahankan likuiditas perusahaan

b. Bagi Penulis, untuk menambah wawasan atas penerapan analisis
diskriminan terhadap analisis kesulitan keuangan, dan memprediksi
kebangkrutan perusahaan.

c. Bagi Pihak Lain, penelitian ini menjadi bahan referensi dan dapat
digunakan sebagai dasar untuk melakukan penelitian yang berkaitan

dengan prediksi kebangrutan perusahaan.
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