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ABSTRAK

Analisa Capital Budgeting Untuk Menilai Investasi Aktiva Tetap Pada Perusahaan 
Pertambangan Subsektor Batu Bara Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia

Oleh:

Muhammad Reza Fadly

Penanaman modal dalam aktiva tetap memerlukan penilaian dan perhatian khusus 
karena dana yang diperlukan relative besar dan menyangkut investasi jangka panjang, latar 
belakang diadakannya penelitian pada perusahaan pertambangan subsektor batu bara ini 
karena investasi aktiva tetap meningkat yang meningkatkan jumlah produksi, sedangkan 
jumlah penjualan yang berfluktuasi.

Penelitian ini menggunakan analisa deskriptif dengan menggambarkan dan 
menganalisis kondisi keuangan perusahaan. Analisa NPV (Net Present Value), IUR (Internal 
Rate of Return) serta ROI (Return ort Investment) digunakan untuk menganalisis data. 
Pengambilan populasi dan sampel menggunakan metode sensus, terdapat 10 perusahaan 
pertambangan subsektor batu bara yang terdaftar di bursa efek Indonesia yang akan diteliti. 
Data berupa laporan keuangan dari tahun 2006-2011.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan Net Present Value yang positif pada 9 
perusahaan, sedangkan 1 perusahaan mempunyai nilai Net Present Value yang negative. 
Terdapat 9 perusahaan yang nilai Internal Rate of Returnnya >10% (bunga di pasar) yang 
berarti investasi layak, dan 1 perusahaan yang nilai Internal Rate of Returnnya <10%, dan 
nilai Return on Investment yang berhubungan positif terhadap hasil 1RR dan NPV. Sehingga 
terdapat 9 perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang investasi aktiva tetapnya layak, 
dan 1 perusahaan yang tidak layak.

Kata Kunci: Analisa Capital Budgeting, Analisa Deskriptif NPV, IRR, ROI
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ABSTRACT

Capital Budgeting Analysis For Assessing Fixed Asset Investment 
In Coal Mining Company Which Listed In 

Indonesia Stock Exchange

By:

Muhammad Reza Fadly

Fixed assets investment require special attention because of the assessment and the 
necessary funds involves relatively large and long-term investment. The background of this 
research in coal mining company was due to increased fixed asset investment that increases 
the amount of production, while the number of sales fluctuate.

This study uses descriptive analysis to describe and analyze a company's financial 
condition. Analysis of NPV (Net Present Value), IRR (Internal Rate of Retum) and ROl 
(Retum on Investment) is used to analyze the data. Population and sample retrieval using the 
census method, there were 10 coal mining company which listed on the Indonesia stock 
exchange to be researched. Data in the form of financial statements from the 2006-2011.

Based on the results showed a positive Net Present Value in 9 companies, while l 
company has the value of a negative Net Present Value. There are 9 companies that their 
Internal Rate of Retum value > 10% (cost of Capital), which means the investment is worth 
it, and 1 company that Internal Rate of Retum value < 10%, and the Retum on Investment is 
positively related to the IRR and NPV. So there are 9 sub-sector coal mining company is 
worth its fixed asset investment, and a company that is not feasible.

Keywords : Capital Budgeting Analysis, Deskriptif Analysis, NPV, IRR, ROI
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Melambatnya pertumbuhan ekonomi global sebagai dampak peningkatan 

harga komoditas dunia terutama dalam hal barang-barang yang dibutuhkan, 

diperparah lagi dengan krisis keuangan hebat yang melanda Amerika Serikat yang 

mengakibatkan luluhnya industri keuangan global. Krisis ini akan menyebabkan 

teijadinya peningkatan inflasi di beberapa negara, yang akan diikuti merosotnya 

tingkat penghasilan perusahaan serta tingkat perencanaan modal yang begitu 

minim untuk dijadikan investasi dalam menunjang perusahaan agar tidak pailit 

serta untuk pengambilan keputusan dalam hal berinvestasi

Pada dasarnya setiap perusahaan akan melakukan berbagai aktivitas untuk 

mencapai tujuan yang telah ditetapkan. Tujuan utama dari suatu perusahaan 

adalah untuk memaksimalkan kekayaan pemegang saham. Untuk mencapai tujuan 

tersebut dibutuhkan perencanaan dan implementasi kegiatan investasi perusahaan 

yang sangat menentukan keberhasilan perusahaan di masa depan. Keputusan 

manajemen untuk melakukan investasi yang besar dan jangka panjang 

memerlukan suatu perencanaan keuangan yang disebut Capital budgeting. Dengan

demikian, perusahaan diharapkan mampu menentukan kegiatan investasi mereka

secara logis, rasional, dan sistematis.

Di tengah pemasalahan keuangpn yang dihadapai Indonesia, sektor pertambangan

1



batubara saat ini tetap menjadi salah satu sektor utama yang menggerakkan roda 

perekonomian. Perkembangan industri batubara Indonesia dimulai sekitar tahun 

1980-an. Walaupun dibanding negara lain industri batubara Indonesia tergolong

industri batubara Indonesia telah memperlihatkanmasih baru, namun 

pertumbuhan yang terus meningkat. Melihat permintaan yang terus bertambah, 

produksi tersebut juga akan terus meningkat dalam beberapa tahun ke depan. 

Produksinya mengalami peningkatan yang tajam. Perkembangan pertambangan 

subsektor batubara di Indonesia dapat dilihat pada tabel 1.1 berikut ini:

Tabel 1.1. Perkembangan Produksi Pertambangan subsektor 

batubara di Indonesia (dalam ton)
201120102009200820072006Tahun

340,764,234.88256,789,290.94230,556,997.05194,800,341.04Produksi 175,851,387,45165,068,725,71
32.70%11.38%18.36%Pertumbuhan 10.78%6.53%

Sumber : Portal e-gov DPPMB dan Dinas Pertambangan (diolah)

Gambar 1.1. Pertumbuhan Produksi

Perkembangan tersebut jelas menambah daya tarik para investor baik itu

investor dalam negeri maupun luar negeri untuk menanamkan investasinya pada

perusahaan batubara di Indonesia.

Capital menunjukkan aktiva tetap yang digunakan untuk produksi dan

budget adalah sebuah rencana rinci yang memproyeksikan aliran kas masuk dan

aliran kas keluar selama beberapa periode pada saat yang akan datang. Capital

Budgeting adalah garis besar rencana pengeluaran aktiva tetap dan merupakan

2



menyeluruh dalam menganalisa proyek dan menentukan apa saja yangproses

dimasukkan ke dalam anggaran modal.

Capital Budgeting adalah proses dimana manajer keuangan dihadapi pada 

keputusan apakah akan menginvestasi pada projek tertentu atau pada asset 

Capital Budgeting perlu diperhatikan beberapa hal yaitu (1) proyek 

apakah yang menguntungkan bagi perusahaan, (2) dari serangkaian pilihan 

proyek, asset apakah yang diperlukan untuk mendukung proyek tersebut, dan (3) 

berapa besar jumlah investasi yang harus dikeluarkan untuk mendapatkan asset 

tersebut. Capital Budgeting dilakukan oleh instansi yang memiliki proyek jangka 

panjang yang ingin dijalankannya. Proyek jangka panjang ini dapat berupa 

ekspansi pada sebuah divisi dari anak perusahaan hingga pendirian anak 

perusahaan baru. Keputusan penganggaran modal akan berpengaruh pada jangka

tertentu.

waktu yang lama sehingga perusahaan kehilangan fleksibilitasnya.

Capital Budgeting disusun dengan memperhatikan faktor internal dan 

eksternal perusahaan. Faktor internal perusahaan mencakup kekuatan dan 

kelemahan dari perusahaan yang dapat diukur melalui jumlah harta yang dimiliki, 

jumlah karyawan dan kompetensinya, manajemen, kepemimpinan dan organisasi, 

dan sebagainya. Faktor-faktor eksternal meliputi kurs, harga bahan baku, inflasi,

tingkat suku bunga, selera konsumen, dan peraturan pemerintah tidak dapat

dikendalikan oleh manajer.

Dalam pengambilan keputusan investasi, biaya pengorbanan memegang

peranan yang penting. Biaya pengotbanan merupakan pendapatan atau penghematan 

biaya yang dikorbankan sebagai akibat dipilihnya alternatif tertentu. Misalnya;
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dalam penggantian mesin lama dengan mesin baru, harga jual mesin lama harus 

diperhitungkan dalam mempertimbangkan investasi pada mesin baru.

Analisis biaya dalam keputusan investasi lebih dititikberatkan pada aliran 

kas, karena saat penerimaan kas dalam investasi memilki nilai waktu uang. Satu 

rupiah yang diterima sekarang lebih berharga dibandingkan dengan satu rupiah 

yang diterima di masa yang akan datang. Oleh karena itu, me&ipun untuk perhitungan laba 

perusahaan, biaya diperhitungkan berdasarkan asas akrual (sistem penentuan 

biaya dan pendapatan yang mengakui seluruh pendapatan dan biaya pada tahun 

buku tertentu meskipun realisasinya baru uratakan teijadi dalam tahun buku

perhitungan pemilihan investasi yang 

memperhitungkan nilai waktu uang, biaya yang diperhitungkan adalah biaya 

tunai.

selanjutnya), namun dalam

Biaya adalah suatu hal yang wajar jika dalam perusahaan bahwa aktiva 

tetap menyerap bagian terbesar dari modal yang ditanamkan dalam perusahaan 

dari keseluruhan aktiva tetap. Keterbatasan jumlah uang yang tersedia seringkah

merupakan penghambat utama dalam Capital budgeting, seperti halnya perusahaan

sub sektor batubara yang sangat memerlukan biaya dalam penambahan aktiva

tetap. Misalnya, biaya ekspolorasi (pengembangan lahan dan konstruksi

pembuatan prasarana, mesin, dan peralatan).

Menurut (Riyanto, 2001) Perusahaan yang melakukan investasi aktiva

tetap dapat memperoleh kembali dana secara keseluruhan yang ditanam dalam

waktu beberapa tahun (jangka panjang) dan secara berangsur-angsur melalui

depresiasi.
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Dari data Laporan Keuangan sub sektor pertambangan batubara tahun 

2007-2011 dapat diketahui perkembangan investasi terhadap aktiva tetap terdapat 

pada tabel di bawah ini:

Tabel 1.2
Investasi Aktiva Tetap

Perusahaan Pertambangan Batubara yang terdaftar Di BEI Periode 2006- 2011
(Dalam jutaan rupiah)

201120102009200820072006Tahun
Rp38,629,617Rp33,423,368Rp29,083,447Rp20,727,286Rpl4,909,259Rp9,42Q,812Aktiva Tetap

15.58%14.92%40.31%39.02%58.26%Pertumbuhan (%)

Gambar 1.2, Pertumbuhan Investasi Aktiva Tetap

*■

Investasi Aktiva Tetap

❖

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Dapat dilihat dari tabel bahwa investasi terhadap aktiva tetap pada 

perusahaan pertambangan batubara dari tahun 2006-2007 selalu meningkat. 

Aktiva tetap pada tahun 2006 sebesar Rp. 9,420,812,000,000 meningkat sebesar

58.26% pada tahun 2007 yaitu menjadi Rp. 14,909,259,000,000, selanjutnya pada

tahun 2008 meningkat sebesar 39.02% yaitu menjadi Rp. 20,727,286,000,000.

Pada tahun 2009 mengalami peningkatan sebesar 40.31% yaitu menjadi

Rp. 29,083,447,000,000, tahun 2010 mengalami peningkatan sebesar 14.92%

yaitu menjadi Rp. 33,423,368,000,000, dan pada tahun 2011 meningkat sebesar

15.58% yaitu menjadi Rp. 38,629,617,000,000.
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Berdasarkan data dan fenomena di atas menunjukkan bahwa aktiva tetap 

pada perusahaan pertambangan batubara sangat berperan penting, 

mendorong penulis untuk meneliti fenomena tersebut melalui skripsi dengan judul 

” ANALISA CAPITAL BUDGETING UNTUK MENILAI INVESTASI AKTIVA

Hal ini

TETAP PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN SUBSEKTOR

BATUBARA YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE

2006-2011.”

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah bagaimana penggunaan metode Capital 

Budgeting Untuk Menilai Investasi Aktiva Tetap Pada Perusahaan Pertambangan 

Subsektor Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia?

13. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah dikemukakan sebelumnya,

maka tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui penggunaan metode Capital

Budgeting Untuk Menilai Investasi Aktiva Tetap Pada Perusahaan Pertambangan

Subsektor Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian

Sesuai dengan permasalahan penelitian tersebut, maka dapat diperoleh

kegunaan dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Dengan adanya penelitian ini, diharapkan dapat menambah dan

mengembangkan pengetahuan dan wawasan penulis tentang aplikasi ilmu dan
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teori manajemen keuangan, khususnya mengenai Capital Budgeting untuk 

menilai investasi yang dilakukan.

2. Penelitian ini diharapkan berguna bagi perusahaan yang diteliti sebagai 

sumbangan pemikiran terhadap kebijakan investasinya.

3. Sebagai acuan bagi perusahaan sejenis dalam menghadapi masalah yang sama 

sebagai alternatif pemecahan.
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