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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh pergerakan kurs valuta 

asing terhadap harga saham industri perbankan di Bursa Efek Indonesia periode Juni 

2011 - September 2011. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah

analisis regresi linier berganda.

Berdasarkan dari hasil penelitian, secara parsial kurs dolar Amerika

berpengaruh negatif terhadap harga saham industri perbankan. Namun kurs euro dan

poundsterling tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham industri perbankan.

Berdasarkan uji-F, kurs dolar Amerika, euro, dan poundsterling secara signifikan

berpengaruh terhadap harga saham industri perbankan.

Bagi investor yang ingin melakukan investasi di pasar modal, khususnya pada 

saham-saham perbankan hendaknya memperhatikan keadaan rupiah terhadap dolar 

Amerika untuk mencegah resiko-resiko yang ada.

Kata Kunci: Kurs Valuta Asing, Harga Saham
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ABSTRACT

This research aims to determine the effect of foreign exchange rates

movement on stock price of the banking industry in Indonesia Stock Exchange (BEI) 

period June 2011 - September 2011. The method of analysis used in this research is

multiple linear regression analysis.

Based on the result of the research, partially U.S. dollar exchange rate has a

negative effect to stock price of the banking industry. But euro and poundsterling

exchange rate have insignificant efTect to stock price of the banking industry. Based

on F-test, U.S. dollar, euro, and poundsterling exchange rate have a significant effect

on stock price of the banking industry.

For investor who want to invest in Capital market, particularly in banking 

stocks should consider the movements of U.S. dollar exchange rate to prevent the

risks.

Keyword: Foreign Exchange Rate, Stock Price
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//

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Era globalisasi membuat perdagangan internasional semakin meningkat, 

peningkatan ini disebabkan oleh batas-batas territorial yang ada pada suatu negara 

menjadi semakin sempit dan kabur. Proses industrialisasi, kemajuan teknologi dan 

transportasi makin mempermudah terjadinya suatu perdagangan yang dilakukan 

negara satu dengan negara lain.

Dalam perdagangan internasional uang yang digunakan sebagai alat 

pembayaran adalah devisa, salah satunya adalah valuta asing atau sering disebut 

valas. Kuncoro (1996:105), menjelaskan bahwa semua kegiatan bisnis internasional 

memerlukan transfer uang dari satu negara ke negara lain sebagai contoh, suatu 

perusahaan multinasional AS yang mendirikan pabrik di Inggris, pada akhir tahun 

buku selalu ingin mentransfer laba yang diperoleh dari usahanya di Inggris (dalam 

bentuk poundsterling) ke kantor pusatnya di AS (dalam bentuk dolar Amerika) maka 

untuk mengkonversikan mata uang poundsterling Inggris ke dalam dolar Amerika

diperlukan adanya pasar valas. Menurut Madura (2000:58), pasar valuta asing adalah 

pasar yang memfasilitasi pertukaran valuta untuk mempermudah transaksi-transaksi 

perdagangan dan keuangan internasional. Pasar valuta asing merupakan suatu jenis 

perdagangan atau transaksi yang memperdagangkan mata uang suatu negara terhadap 

mata uang negara lainnya yang melibatkan pasar-pasar uang utama di dunia yang 

dapat dilakukan selama 24 jam secara terus menerus. Pasar valuta asing merupakan 

suatu pasar keuangan terbesar dan paling likuid didunia, dengan perputaran nilai 

rata-rata harian lebih dari USS 1 miliar — 30 kali lebih besar dari volume kombinasi

1



di seluruh pasar ekuitas AS, bank sentral milik negara-negara dengan cadangan mata 

uang asing yang terbesar sekalipun tidak dapat menandingi kekuatan pasar valuta 

asing. Berdasarkan survei yang dilakukan BIS (Bank International for Settlement) 

pada Gambar 1.1, kita dapat melihat bahwa transaksi valuta asing pada April 2010 

mencapai US$ 4 triliun, angka ini lebih besar sekitar 20% dibandingkan dengan 

transaksi pada tahun 2007 yang sebesar USS 3,3 triliun.

Transaksi
4,500n
4.000
3.500
3.000- 
2,500-
2.000
1.500
1.000-

500
0

Apr-102004 
Tahun

Sumber : BIS (Bank International for Settlement)

200720011998

Gambar 1.1
Transaksi Pasar Valuta Asing (Miliar USS)

Sektor perbankan merupakan pelaku pasar valuta asing yang terbesar dan 

yang paling aktif diantara sektor-sektor lain terutama bank devisa. Selain fungsi 

utamanya sebagai penghimpun dan menyalurkan dana, bank juga beroperasi dalam 

pasar valuta asing lewat para pedagangnya. Dari data yang dikeluarkan oleh BI, 

jumlah bank di Indonesia pada tahun 2005 berjumlah 131 Bank Umum dan 2.009 

Bank Perkreditan. Namun pada Juni 2011 jumlah bank yang ada di Indonesia 

berkurang menjadi 121 Bank Umum dan 1.682 Bank Perkreditan. Hal tersebut 

berbanding terbalik dengan banyaknya kantor yang dibangun selama periode 

tersebut. Sampai Juni 2011 jumlah kantor Bank Umum mencapai 14.321 kantor dan
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kantor Bank Perkreditan. Untuk lebih jelasnya bisa dilihat pada tabel 1.14.043

berikut ini:

Tabel 1.1
Jumlah Bank di Indonesia

Juni
2011201020092008200720062005

Jumlah Bank
Bank Umum 
Bank Perkreditan 
Jumlah Kantor 
Bank Umum 
Bank Perkreditan

121122121124130130131
1.6821.7061.7331.7721.8171.8802.009

14.321
4.043

13.837
3.910

12.837
3.644

10.868
3.367

9.680
3.250

9.110
3.173

8.236
3.110

Sumber: Bank Indonesia

Foreign exchange risk adalah resiko terjadinya potensi kerugian bagi bank 

sebagai akibat dari perubahan yang memberi pengaruh buruk dari foreign exchange 

rates terhadap bank. Dalam kajian resiko valas, segala bentuk pengaruh yang 

diakibatkan oleh perubahan kurs valas biasa disebut dengan eksposur (Ali, 

2006:133). Dalam transaksi internasional yang menggunakan kurs valuta asing,

bank-bank tersebut akan mengalami resiko akibat perubahan-perubahan mata uang

yang tidak pasti dan dapat berfluktuasi secara tajam tanpa bisa diprediksi. Misalnya

saja yang terjadi pada tanggal 27 Oktober 2008 yang pada saat itu nilai tukar rupiah 

per dolar Amerika sebesar Rp 10.315 namun sehari setelahnya naik menjadi Rp 

11.743 atau naik sekitar Rp 1.500. Setelah itu pada tanggal 29 Oktober 2008 turun 

lagi menjadi Rp 10.900. Pada saat itu memang sedang terjadi krisis ekonomi global, 

bahkan rupiah sempat terdepresiasi yang cukup tinggi yaitu mencapai sekitar Rp 

12.900 yang pada awalnya hanya berfluktuasi di kisaran angka Rp 9.000. Namun 

setelah melewati krisis tersebut yaitu pada awal tahun 2010, rupiah menunjukkan 

tren penguatan nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika yang dapat dilihat pada 

gambar 1.2 berikut:
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Gambar 1.2
Pergerakan Kurs Uang Kertas Asing Rupiah terhadap Dolar Amerika

Pada gambar ini, kita dapat melihat penguatan yang teijadi pergerakannya 

cukup stabil. Bahkan sekarang rupiah bisa mencapai angka dibawah level Rp 9.000 

dan berfluktuasi secara stabil. Baru-baru ini stabilitas nilai tukar rupiah terhadap

dolar Amerika terganggu karena krisis utang Eropa dan AS yang semakin parah.

Rupiah mengalami depresiasi nilai tukarnya terhadap dolar Amerika, hal ini baru 

terlihat pada bulan September dimana rupiah mengalami penurunan nilai mata 

uangnya dan sempat kembali ke level Rp 9.000 yang sebelumnya hanya berkisar 

antara Rp 8.500-8.600. Hal ini tentunya akan diantisipasi oleh pemerintah dengan 

menjual cadangan devisa agar rupiah tidak kembali terdepresiasi seperti pada saat 

krisis global yang terjadi pada tahun 2008.

Bukan hanya nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika yang menunjukkan 

hal tersebut, ini juga terjadi pada mata uang euro dan poundsterling. Pada gambar 

1.3, kita bisa melihat kecenderungan yang sama pada nilai tukar rupiah terhadap 

euro. Pergerakan nilai tukar rupiah terhadap euro menunjukkan tren penguatan 

setelah krisis global pada tahun 2008. Pada saat itu euro pernah mencapai angka Rp
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Gambar 1.3
Pergerakan Kurs Uang Kertas Asing Rupiah terhadap Euro

Begitu juga halnya yang terjadi pada nilai tukar rupiah terhadap 

poundsterling yang ditunjukkan pada gambar 1.4 berikut ini.
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Gambar 1.4
Pergerakan Kurs Uang Kertas Asing Rupiah terhadap Poundsterling

Pada gambar tersebut kita bisa melihat telah terjadi tren penguatan nilai tukar 

rupiah terhadap poundsterling setelah krisis yang terjadi pada tahun 2008. Pada saat
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krisis tahun 2008 poundsterling pernah mencapai angka Rp 18.500 kemudian 

menguat menjadi sekitar Rp 17.500 bahkan sekarang telah mencapai level Rp 

13.800-Rpl4.100.

Fluktuasi kurs nilai tukar juga berpengaruh terhadap harga saham. Harga 

saham terpengaruh oleh kurs mata uang melalui dampak perubahan kurs terhadap 

kas masuk ataupun arus kas keluar perusahaan. Tindakan investor asing yang 

menggunakan saham sebagai sarana untuk mengambil keuntungan dari spekulasi 

mata uang turut mempengaruhi nilai dari saham tersebut. Sehingga kondisi dimana 

nilai dan kinerja perusahaan terekspos (terpengaruh) terhadap kurs valuta.

Pelemahan nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika nampaknya berdampak 

pada harga saham industri perbankan. Selama bulan September harga saham bank-

arus

bank yang besar seperti Bank Mandiri, Bank BCA, Bank BNI, Bank BRI, dll.

mengalami tren penurunan. Dari awal bulan September harga saham Bank Mandiri

berada pada level Rp 6.850 namun pada tanggal 21 September sudah turun menjadi

Rp 6.200 padahal pada awal bulan-bulan sebelumnya harga saham Bank Mandiri

berada di kisaran harga Rp 7.500 - Rp 8.000.

Begitu juga yang terjadi pada harga saham Bank BCA pada bulan Agustus 

harga saham berada di kisaran harga Rp 8.000 - Rp 8.700 yang kemudian melemah 

di bulan berikutnya. Pada awal September harga saham Bank BCA berada pada 

angka Rp 8.150 namun pada tanggal 21 September turun menjadi Rp 7.750.

Bank-bank besar lainnya juga mengalami hal yang sama contohnya Bank 

BNI pada bulan Agustus harga saham Bank BNI berada pada kisaran level Rp 4.000 

- Rp 4.500, kemudian melemah menjadi Rp 3.400 - Rp 4.000 pada bulan September. 

Kemudian Bank BRI, awal bulan Agustus harga sahamnya sebesar Rp 7.200. Namun 

pada akhir bulan September melemah menjadi Rp 5.850 atau turun sekitar 19%.
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Bila kita menggabungkan harga saham bank tersebut dengan pergerakan nilai 

tukar rupiah terhadap dolar Amerika dalam suatu gambar grafik terlihat tren 

penurunan harga saham bank-bank tersebut berbanding lurus dengan pelemahan 

(depresiasi) yang terjadi pada nilai tukar rupiah terhadap dolar Amerika. Untuk lebih 

jelasnya dapat dilihat pada tabel 1.2 dan gambar 1.5 berikut ini:

i

Tabel 1.2
Daftar Harga Saham Penutupan (Closing Price) pada Bulan September 2011

Bank / 
Tanggal BJBR BMRIBDMNBBTNBBCA BBRIBBNI

900 6300460012109/30/2011 3725 58507700
910 645045759/29/2011 5900 11907650 3700

4525 880 620011709/28/2011 7550 3650 5900
59504575 9009/27/2011 3550 5750 11707500

830 55009/26/2011 1100 44507350 3425 5350
9/23/2011 4775 870 56007500 3425 5600 1130
9/22/2011 7100 3300 5300 1060 4575 860 5300
9/21/2011 7750 3875 6100 1290 4900 1000 6200
9/20/2011 7950 3925 6200 1340 4850 1020 6300
9/19/2011 7850 3900 6150 1390 4875 1020 6350
9/16/2011 7900 4100 6450 1450 4950 1050 6650
9/15/2011 7900 3875 6300 1460 4950 1040 6350
9/14/2011 7750 3925 6150 1490 5200 1040 6450
9/13/2011 8100 4025 6400 1510 5100 1050 6850
9/12/2011 8050 4050 6600 1550 5250 1060 6900

9/9/2011 8350 4125 6850 1580 5350 1100 7200
9/8/2011 8400 4200 6950 1580 5500 1110 7200
9/7/2011 8350 4150 6850 1600 5650 1120 7100
9/6/2011 8200 4050 6650 1540 5450 1100 6800
9/5/2011 1 8150 | 4175| 6650 1550 __

Sumber : Bursa Efek Indonesia diakses pada tanggal 23 Oktober 2011
5450 1070 6850

7



1

9000 Kurs Tengah Rp/US$

8500
8000 ------ Harga Saham 

BCA7500
7000
6500 Harga Saham 

Bank Mandiri
6000 //

,5500 v
5000

Tanggal9/5/11 9/15/11 9/25/11

Sumber : Data sekunder yang telah diolah

Gambar 1.5
Pergerakan Harga Saham dan Kurs Tengah Rupiah/Dolar Amerika

Melalui gambar 1.5 tersebut, kita dapat melihat terjadi pergerakan harga

saham Bank Mandiri dan Bank BCA yang cenderung menurun selama bulan

September 2011. Disaat yang sama terjadi pergerakan nilai tukar rupiah yang

terdepresiasi terhadap dolar Amerika.

Berdasarkan uraian yang telah disebutkan diatas, maka peneliti tertarik

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Pergerakan Kurs Valuta Asing

Terhadap Harga Saham Industri Perbankan di Bursa Efek Indonesia Periode

Juni 2011 - September 2011.

1.2 Perumusan Masalah

Dari uraian latar belakang penelitian di atas maka dapat dirumuskan pokok- 

pokok permasalahan yang akan dilakukan pembahasan pada penelitian ini, yaitu:

1. Bagaimana pengaruh pergerakan kurs rupiah terhadap dolar Amerika, kurs
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kurs poundsterling secara bersama-sama terhadap harga saham industrieuro,

perbankan?

2. Bagaimana pengaruh pergerakan masing-masing kurs valuta asing (kurs 

rupiah terhadap dolar Amerika, kurs euro, kurs poundsterling) terhadap harga

saham industri perbankan?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh pergerakan kurs valuta asing secara

bersama-sama terhadap harga saham industri perbankan pada bulan Juni 2011

sampai dengan bulan September 2011.

2. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial ketiga variabel bebas yaitu kurs

rupiah terhadap dolar Amerika, kurs euro, dan kurs poundsterling terhadap

harga saham industri perbankan pada bulan Juni 2011 sampai dengan bulan

September 2011.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian adalah sebagai berikut:

1. Bagi pelaku pasar modal seperti BEI, investor, pialang, emiten sebagai 

tambahan pertimbangan dalam melakukan investasi dan membuat 

kebijaksanaan.

2. Bagi akademis, dosen, dan mahasiswa, diharapkan akan menambah 

dan sebagai referensi dalam penelitian-penelitian yang sejenis.

wawasan
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