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abstrak

PENGARUH WORKING CAPITAL TURNOVER, TOTAL ASSET TURNOVER 
DAN DEBT TO EQUITY RAT 10 TERHADAP RETURN ON ASSETS (STUDI 

PADA PERUSAHAAN INDUSTRI TEKSTIL DAN GARMEN 
YANG LISTING DI BURSA EFEK INDONESIA)

Oleh :

Dina Merina Amalia

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Working Capital Turnover, 
Total Asset Turnover dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On Assets (ROA) 
pada perusahaan Industri Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2009 - 2012 secara parsial dan simultan. Sampel dalam 
penelitian ini ditentukan dengan cara purposive sampling, dari 18 perusahaan 
terpilih 14 perusahaan yang memenuhi kriteria untuk dijadikan sampel penelitian. 
Metode analisis data menggunakan uji regresi linier berganda. Hasil penelitian ini 
menunjukan bahwa variabel Working Capital Turnover, Total Asset Turnover dan 
Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Assets 
(ROA) secara parsial dan simultan.

Kata kunci : Working Capital Turnover, Total Asset Turnover, Debt to Equity 
Ratio dan Return On Assets (ROA)

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Inderalaya, Oktober 2014

Ketua. Anggota,

H. Isnurhadi, S.E./M.B.A., Ph. D. 
NIP:196211121989111001

Dr. Yuliani, S.E.,M.M.
NIP :197608252002122004

Mengetahui
Pengelola Akademik Jurusan Manajemen

r

Drs. Yuliansyah M. Diah, M.M 
NIP: 19560701198503.1003
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ABSTRACT

EFFECT OF WORKING CAPITAL TURNOVER,TOTAL ASSET TURNOVER 
AND DEBT TO EQUITY RATIO TO RETURN ON ASSETS (STUDIES ON 

TEXTILE AND GARMENT INDUSTRY COMPANIES 
LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE)

By:

Dina Merina Amalia; H. Isnurhadi, S.E., M.B.A., Ph. D.; 
Dr. Yuliani, S.E.,M.M.

This study aims to analyze the influence of Working Capital Tumover, Total 
Asset Tumover and Debt to Equity Ratio on Profitability as measured by Retum 
on Assets (ROA) at The Tekstil and Garment Industry Companies listed in 
Indonesia Stock Exchange the period 2009-2012 partially and simultaneously. The 
sampling method used purposive sampling, of 18 companies selected 14 
companies that meet the criteria to be used as a sample. Methods of data analysis 
using multiple linear regression. These results indicate that Working Capital 
Tumover, Total Asset Tumover and Debt to Equity Ratio does not signi 
affect on the Retum On Assets (ROA) partially and simultaneously.

Key Words : Working Capital Tumover, Total Asset Turnover, Del 
Ratio and Retum on Assets (ROA) U v ^
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pada umumnya, tujuan berdirinya suatu perusahaan adalah untuk mencapai 

laba yang optimal dan menjamin kontinuitas perusahaan. Keberhasilan 

perusahaan dalam pencapaian laba dapat dilihat dari pencapaian profitabilitas 

perusahaan tersebut. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan atau laba dalam suatu priode (Kasmir, 2010:114). Profitabilitas yang 

tinggi menunjukkan semakin efektif perusahaan dalam menjalankan operasinya 

sehingga mampu meningkatkan laba yang optimal, sebaliknya profitabilitas yang 

rendah menggambarkan bahwa perusahaan kurang efisien dalam menjalankan 

operasinya sehingga kurang mampu menghasilkan laba yang optimal.

Oleh karena itu, profitabilitas merupakan indikator yang paling tepat untuk 

mengukur kinerja suatu perusahaan. Tingkat profitabilitas perusahaan dapat 

diukur dari rasio laba terhadap asset (ROA). ROA merupakan salah satu indikator 

untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan dan merupakan rasio profitabilitas 

yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan di dalam menghasilkan 

keuntungan dengan memanfaatkan total aktiva yang dimilikinya. ROA merupakan 

rasio antara laba sesudah pajak atau laba bersih terhadap total aktj. 

besar ROA menunjukkan kinerja perusahaan semakin baik, k; 

besar.

emakin

1



Industri Tekstil dan Produk Tekstil (TPT) merupakan industri yang cukup 

dikenal oleh masyarakat dan merupakan salah satu komponen utama 

pembangunan industri nasional. Industri ini memiliki peranan sebagai salah satu 

penyumbang devisa ekspor non migas, penyerapan tenaga kerja, dan pemenuhan 

kebutuhan dalam negeri. Meskipun akhir-akhir ini banyak produk-produk yang 

berasal dari luar negeri masuk ke dalam pasar Indonesia, namun industri tekstil 

dan garmen dalam negeri tetap bertahan ditengah persaingan yang ketat. Berikut 

ini nilai ROA pada Perusahaan Industri Tektil dan Garmen yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia:

Tabel 1.1 ROA pada Perusahaan Industri Tekstil dan Garmen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia :

No. Nama Perusahaan ROA (%)
2009 2010 2011 2012

1. PT Tifico Fiber Indonesia Tbk. 
PT Asia Pasific Fibers Tbk.
PT Eratex Djaja Tbk.
PT Nusantara Ini Corpora Tbk. 
PT Pan Brother Tbk.
PT Panasia Indosyntec Tbk.
PT Polychem Indonesia Tbk.
PT Ricky Putra Globalindo Tbk. 
PT Sunson Textile Manufacturer 
Tbk.

-9,29 5,45 8,51 2,11
2. 25,88

-24,84
8,40 -5,81 -7,96

3. -41,86 23,77 1,43
4. 0,75 0,52 0,77 0,93
5. 4,08 4,02 4,76 4,51
6. 0,05 0,12 1,71 0,23
7. 1,45 0,98 5,53 1,40
8. 0,62 1,77 1,90 2,02
9. 3,55 1,14 -2,86 -1,74

10. PT Indo-Rama Synthetics Tbk. 
PT Ever Shine Tex Tbk.
PT Hanson Internasional tbk. 
PT Roda Vivatex tbk.
PT Trisula Internasional Tbk. 

Rata-rata per tahun

2,08 4,57 1,15 0,14
11. 1,48 0,25 0,96 -5,80
12. 37,38

15,75
10,47
20,05

12.52
10.53

5,09
13. 10,33
14. 4,97 3,61 11,61 12,12

4,56 1,39 5,36 1,77
Sumber : Bursa Efek Indonesia, Data diolah
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Tabel tersebut menunjukkan ROA perusahaan Industri Tekstil dan Garmen 

periode 2009-2012 mengalami peningkatan dan penurunan dari tahun ke tahun. 

Pada beberapa perusahaan tingkat ROA ada yang bernilai negatif, yaitu PT Tifico 

Fiber Indonesia Tbk pada tahun 2009 bernilai -9,29. Kemudian pada tahun 2011- 

2012 PT Asia Pasific Fibers Tbk -5,81 dan -7,96 dan PT Sunson Textile

Manufacturer Tbk bernilai -2,86 dan -1,74. Pada tahun 2009-2010 PT Eratex 

Djaja Tbk mengalami nilai yang negatif sebesar -24,84 dan -41,86 sedangkan PT 

Ever Shine Tex Tbk pada tahun 2012 bernilai -5,80. Nilai ROA yang negatif

disebabkan oleh kondisi perusahaan merugi, hal ini menunjukkan kemampuan dan

asset yang diinvestasikan secara keseluruhan belum mampu untuk menghasilkan

laba. Itu artinya, kinerja manajemen dalam mengoptimalkan asset perusahaan

masih belum memuaskan.

Perkembangan ROA pada perusahaan Industri Tekstil dan Garmen disajikan

pula dalam bentuk grafik, seperti pada grafik berikut:

Grafik 1.1 ROA pada Perusahaan Industri Tekstil dan Garmen yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Sumber : Bursa Efek Indonesia, Data diolah
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Grafik diatas menunjukkan bahwa nilai rata-rata ROA per tahun dari tahun 

2009-2012 pada perusahaan industri tektil dan Garmen menunjukkan adanya 

fluktuasi turun-naik tingkat profitabilitas pada setiap tahunnya di BEI, dimana 

pada tahun 2009-2010 mengalami penurunan dari 4,56% menjadi 1,39% dan pada 

tahun 2010-2011 mengalami peningkatan sebesar 1,39% menjadi 5,36% 

sedangkan pada tahun 2011-2012 ROA mengalami penurunan sebesar 5,36% 

menjadi 1,77%.

ROA pada perusahaan industri Tektil dan Garmen ini yang mengalami 

fluktuasi turun-naik dengan kondisi perusahaan merugi tidak sejalan dengan data 

yang didapat dari Kementerian Perindustrian. Kemenperin dalam website nya 

(kemenperin.go.id) menyebutkan, tenaga kerja yang terserap oleh industri skala 

besar dan menengah pada tahun 2012 sebanyak 1,53 juta orang disektor TPT dan 

sekitar 520 ribu orang di sektor pakaian jadi (garmen). Selain itu, industri garmen 

juga turut menjadi salah satu penyumbang devisa ekspor tertinggi, dimana nilai 

ekspor dalam kurun waktu lima tahun terakhir selalu mencapai US$ 6 milyar. 

Sementara itu, pada tahun 2012 nilai ekspor industri garmen mencapai US$ 7,18 

milyar atau 57,65% dari total ekspor TPT nasional. Menurut data Asosiasi 

Pertekstilan Indonesia (API), pada tahun 2011 pertumbuhan industri TPT sebesar 

7,5% atau berada di atas rata-rata pertumbuhan industri manufaktur sekitar 6,2%. 

Sedangkan, pada tahun 2012, pertumbuhan industri TPT masih positif meskipun 

nilainya lebih rendah dari tahun 2011 sebesar 4,19% atau sedikit berada di bawah 

rata-rata pertumbuhan industri manufaktur sebesar 5,73%.
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Melihat kondisi tersebut peneliti ingin lebih mengkaji faktor yang 

mempengaruhi ROA perusahaan, salah satu faktornya adalah modal keija. Modal 

kerja merupakan masalah pokok dan topik penting yang sering kali dihadapi oleh 

perusahaan, karena hampir semua perhatian untuk mengelola modal kerja dan 

aktiva lancar yang merupakan bagian yang cukup besar dari aktiva. Modal kerja 

merupakan salah satu unsur aktiva yang sangat penting dalam perusahaan karena tanpa 

modal kerja perusahaan tidak dapat memenuhi kebutuhan dana untuk menjalankan 

aktivitasnya. Modal kerja dibutuhkan oleh setiap perusahaan untuk membelanjai 

operasinya sehari-hari, misalnya: untuk pembelian bahan mentah, membiayai 

upah gaji pegawai, dan lain-lain, dimana uang atau dana yang dikeluarkan tersebut 

diharapkan dapat kembali lagi masuk dalam perusahaan dalam waktu singkat 

melalui hasil penjualan produksinya. Oleh karena itu, perusahaan dituntut untuk 

selalu meningkatkan efisiensi kerjanya sehingga dicapai tujuan yang diharapkan 

oleh perusahaan yaitu mencapai laba yang optimal.

Modal kerja adalah investasi perusahaan jangka pendek seperti kas, surat 

berharga, piutang dan inventori atau seluruh aktiva lancar (Putra, 2012). 

Mengingat pentingnya modal kerja di dalam perusahaan, manajer keuangan harus 

dapat merencanakan dengan baik besarnya jumlah modal kerja yang tepat dan 

sesuai dengan kebutuhan perusahaan, karena jika terjadi kelebihan atau 

kekurangan dana hal ini akan mempengaruhi tingkat profitabilitas perusahaan 

(Supriyadi dan Fazriani, 2011). Jika perusahaan kelebihan modal kerja akan 

menyebabkan banyak dana yang menganggur, sehingga dapat memperkecil
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profitabilitas. Apabila kekurangan modal kerja, maka akan menghambat kegiatan 

operasional perusahaan.

Pengelolaan manajemen modal kerja yang baik dapat dilihat dari efisiensi 

modal kerja. Pengukuran efisiensi modal kerja umumnya diukur dengan melihat 

Working Capital Turnover. Perputaran modal kerja yang tinggi menunjukkan 

semakin besar kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba melalui penjualan 

dan akhirnya akan meningkatkan ROA. Apabila modal kerja dapat dikelola 

dengan baik maka Return on Asset perusahaan bisa mengalami peningkatan, 

namun bila sebaliknya pengelolaan modal kerja kurang baik maka akan 

memperkecil tingkat Return on Asset perusahaan (Djarwanto, 2001:141). Semakin 

tinggi perputaran modal keija tersebut maka berdampak semakin tinggi tingkat 

penjualan yang pada akhirnya memberikan laba yang tinggi pula.

Selain itu kinerja perusahaan tidak hanya dipengaruhi bagaimana perusahaan 

tersebut mengelola modal kerjanya tetapi juga tergantung pada bagaimana 

perusahaan efektif dalam mengelola total aktivanya. Untuk mengukur aktiva 

usaha dalam menghasilkan penjualan dapat dilihat dari rasio Total Asset Turnover 

(TATO). Jumlah total aktiva tertentu diharapkan dapat meningkatkan penjualan 

yang akhirnya dapat mempercepat TATO. Semakin cepat perputaran total aktiva 

berarti semakin efektif penggunaan total aktiva perusahaan tersebut. Efektivitas 

penggunaan total aktivanya akan berperan dalam peningkatan profitabilitas.

TATO merupakan rasio antara jumlah aktiva yang digunakan dengan jumlah 

yang diperoleh selama periode tertentu. Rasio ini merupakan ukuran seberapa 

jauh aktiva yang telah dipergunakan dalam kegiatan atau menunjukkan berapa
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kali aktiva berputar dalam periode tertentu. Apabila dalam menganalisis rasio ini 

selama beberapa periode menunjukkan suatu trend yang cenderung meningkat, 

memberikan gambaran bahwa semakin efisien penggunaan aktiva sehingga 

meningkatkan laba perusahaan (Sawir, 2001:56). Semakin tinggi rasio ini semakin 

efisien penggunaan asset dan semakin cepat pengembalian dana dalam bentuk kas

(Halim, 2007:81).

Sumber dan penggunaan dana dalam operasi perusahaan biasanya dibiayai

dengan modal sendiri dan hutang, yang dalam hal ini untuk mengukur seberapa

besar penggunaan hutang dapat diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER).

Sebagian pemilik lebih banyak menggunakan hutang daripada modal sendiri, 

karena dengan adanya penambahan pinjaman (hutang) dapat menghasilkan resiko 

yang lebih besar, tetapi potensi hasil (profitabilitas) yang diperoleh juga dapat 

menjadi lebih besar, sebab pemilik perusahaan akan menuntut tingkat 

pengembalian yang lebih tinggi dari biaya hutang.

Sawir (2001:11) menyebutkan bahwa Pembiayaan dengan hutang atau lever age 

dapat digunakan untuk meningkatkan hasil pengembalian pemegang saham, tetapi 

dengan risiko akan meningkatkan kerugian pada masa-masa suram. Jika 

perusahaan menggunakan lebih banyak hutang dibanding modal sendiri maka

tingkat solvabilitas akan menurun karena beban bunga yang harus di tanggung 

juga meningkat. Hal ini akan berdampak terhadap menurunnya profitabilitas. 

Berdasarkan uraian diatas dapat dikatakan bahwa besar kecilnya profitabilitas

yang dihasilkan oleh perusahaan sangat berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. 

Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut
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mengenai faktor yang mampu mempengaruhi profitabilitas perusahaan. Selain itu, 

adanya penelitian yang dilakukan oleh peneliti sebelumnya, juga menjadi alasan 

peneliti tertarik melakukan penelitian ini. Adapun penelitian tersebut meliputi 

penelitian yang dilakukan oleh Setyawan (2008), yang menunjukkan bahwa 

perputaran modal kerja berpengaruh signifikan terhadap Return on Asset, 

sedangkan menurut Siswanto (2010) perputaran modal kerja tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap Return on Asset. Menurut Sulistyawan (2005) 

Total Asset Turnover mempunyai pengaruh yang signifikan positif terhadap ROA, 

sedangkan menurut Permana (2013) Total Asset Turnover tidak mempunyai 

pengaruh signifikan terhadap ROA. Pada penelitian yang dilakukan oleh 

Samiloglu & Demirgunes (2008) ditemukan bahwa Debt t o Equity berpengaruh 

negatif terhadap ROA. Namun menurut penelitian yang dilakukan oleh Falope & 

Lubanjo (2009) yang menyatakan bahwa Debt to Equity berpengaruh positif 

terhadap ROA.

Maka dari itu, berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan di 

atas maka penulis mengambil judul “Pengaruh Working Capital Turnover, Total 

Asset Turnover dan Debt To Equity Ratio terhadap Return On Assets (Studi Pada 

Perusahaan Industri Tekstil dan Garmen yang Listing di Bursa Efek Indonesia)”.
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1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka perumusan masalah tersebut 

adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Working Capital Turnover terhadap ROA 

perusahaan Industri Tekstil dan Garmen ?

2. Bagaimana pengaruh Total Asset Turnover terhadap ROA perusahaan 

Industri Tekstil dan Garmen ?

3. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap ROA perusahaan

Industri Tekstil dan Garmen ?

4. Bagaimana pengaruh Working Capital Turnover, Total Assets Turnover

dan Debt to Equity Ratio terhadap ROA perusahaan Industri Tekstil dan

Garmen ?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan 

dari penelitian ini adalah:

1 Untuk menganalisis secara empiris bahwa Working Capital Turnover, 

Total Assets Turnover dan Debt to Equity Ratio dapat mempengaruhi ROA 

secara parsial.

2 Untuk menganalisis secara empiris bahwa Working Capital Turnover, 

Total Assets Turnover dan Debt to Equity Ratio dapat mempengaruhi ROA 

secara simultan.
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1.4. Kegunaan Penelitian 

1.4.1. Kegunaan Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan dalam aspek teoritis 

(keilmuan) yaitu bagi perkembangan ilmu Manajemen, khususnya pada bidang 

Manajemen Keuangan yang menyangkut rasio aktivitas, solvabilitas dan 

profitabilitas. Penelitian ini diharapkan dapat memberi sumbangan bagi akademisi 

dalam pengembangan analisis rasio keuangan.

1.4.2. Kegunaan Praktis

Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi pihak-pihak yang memerlukan,

diantaranya:

1. Bagi Penulis

Bahan masukan guna menambah wawasan dalam penelitian, khususnya

yang berkaitan dengan penelitian ini, serta sebagai bahan informasi,

referensi, perbandingan dan juga sumbangan pemikiran bagi peneliti

selanjutnya.

2. Bagi Investor

Hasil dari penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi investor untuk

berinvestasi

3. Bagi Perusahaan

Hasil dari penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan masukan bagi 

perusahaan baik pihak manajemen maupun pihak keuangan dalam 

mengelola perusahaan guna meningkatkan kinerja perusahaan.
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1.5.Sistematika Penelitian

Adapun sistematika penulisan dalam penyusunan skripsi ini adalah sebagai 

berikut:

Pendahuluan

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan dan kegunaan penelitian serta sistematika penelitian.

Tinjauan Pustaka

Bab ini menguraikan landasan teori yang mendasari penelitian, juga 

membahas hasil-hasil penelitian terdahulu yang sejenis dan kerangka 

pemikiran yang menggambarkan hubungan antar variabel penelitian 

serta hipotesis penelitian.

Bab I

Bab II

Metode PenelitianBab III

Bab ini merupakan bagian yang menguraikan tentang objek penelitian,

populasi dan sampel, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data,

metode analisis data, dan variabel penelitian.

Bab IV Hasil Penelitian dan Pembahasan

Bab ini merupakan inti skripsi yang menunjukkan tingkat penguasaan 

peneliti terhadap pengembangan ilmu, paradigma, konsep dan teori 

yang dipadukan dengan hasil empirik penelitian.

Kesimpulan dan Saran

Bab ini menyajikan kesimpulan berdasarkan hasil pembahasan 

saran-saran bagi para peneliti selanjutnya.

Bab V

serta
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