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ABSTRAK

PENGARUH PERPUTARAN MODAL KERJA TERHADAP TINGKAT 
PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

TELEKOMUNIKASI YANG TERDAFTAR 
DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
DHEA WINANTI

Profitabilitas perusahaan telekomunikasi di Indonesia dipengaruhi oleh berbagai faktor - 
faktor keuangan yang dapat diukur menggunakan rasio keuangan. Tujuan penelitian ini 
adalah untuk menganalisis pengaruh perputaran modal keija bersih, perputaran kas, 
perputaran persediaan dan perputaran piutang terhadap retum on investment pada perusahaan 
sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008 — 
2012secara simultan dan parsial. Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 
metode regresi berganda dan uji hipotesis antara variabel independen dan variabel dependen. 
Variabel independen dalam penelitian ini adalah working Capital tumover, cash turnover, 
inventory tumover dan receivable tumover. Sedangkan variabel dependen yaitu retum on 
investment (ROI). Dari hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel independen secara 
simultan berpengaruh terhadap ROL Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa working 
Capital tumover dan receivable tumover tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 
ROI, sedangkan cash tumover dan inventory tumover berpengaruh positif signifikan 
terhadap ROI. Penelitian ini menyarankan kepada perusahaan sub sektor telekomunikasi agar 
lebih memperhatikan pengelolaan modal keija dan likuiditas yang efisien, mengurangi 
investasi pada aktiva tetap membutuhkan waktu yang lama agar dapat meningkatkan 
profitabilitas, serta menggunakan hutang yang ada untuk peningkatan profitabilitas.

Kata Kunci
tumover, retum on investment

: working Capital tumover, cash tumover, inventory turnover dan receivable
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF WORKING CAPITAL TURNOVER ON THE 
PROFITABILITY IN SUB SECTOR TELECOMUNICATION LISTED IN

INDONESIA 
STOCK EXCHANGE

BY:
DHEA WINANTI; Drs. H. Umar Hamdan AJ, M.BA , Drs. H. Mahyunar

Telecomunication companies profitability in Indonesia were affected by financial 
factors which can be measured from financial ratio. The aim of this reaserch is to analyze the 
influence of the net working Capital tumover; cash tumover, inventory tumover and 
receivable tumover to retum on investment (ROI) of telecommunication companies which 
listed in the Indonesia Stock Exchange in the year 2008-2012partially or simultaneously.The 
method used in this study is multiple regression analysis and hypothesis testing between the 
independent variables and the dependent variable. The independent variables in this study 

the net working Capital tumover\ cash tumover, inventory turnover and receivable 
tumover. While the dependent variable is the retum on investment (ROI). The results of this 
study are indicated that independent variables have simultaneously affect on the ROL The 
results of this study also showed that net working Capital tumover ratio and receivable 
tumover haven’t significant influence on ROI, while the cash tumover and inventory 
tumover have significant positive effect on the ROL This study suggests telecommunication 
companies pay more attention on the working Capital and liquidity efficiency, reducing the 
investment in fbced assets that have a long time to impact on improve profitability, and also 
using the existing debt for increasedprofitability.

Key Word : working Capital tumover, cash tumover, inventory tumover and receivable 
tumover, retum on investment
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Industri telekomunikasi merupakan salah satu jenis industri yang 

mempunyai pengaruh besar terhadap kehancuran kegiatan ekonomi terutama di 

Indonesia (Rudianto,2012). Komunikasi merupakan kebutuhan utama dalam dunia 

bisnis. Jarak membuat mereka tidak dapat bertatap muka terlebih lagi dengan 

letak Indonesia yang terdiri dari bermacam-macam pulau. Oleh karena itu media 

komunikasi merupakan salah satu sarana yang memudahkan mereka 

berkomunikasi tanpa harus melakukan tatap muka.

Di Era Globalisasi ini, kecepatan informasi merupakan suatu hal yang 

mutlak diperlukan. Hampir semua bidang kehidupan memerlukan teknologi 

komunikasi, mulai dari kegiatan kerumahtanggaan, pendidikan, perdagangan 

sampai ke bidang industri. Perkembangan teknologi di Indonesia dapat dilihat dari 

tersedianya sarana dan prasarana komunikasi, baik untuk komunikasi suara, video 

maupun data. Pesatnya telekomunikasi tersebut mendorong 

perusahaan-perusahaan telekomunikasi. Perusahaan-perusahaan tersebut saling 

bersaing menguasai pasar.

Perusahaan - perusahaan telekomunikasi tersebut dituntut untuk 

menentukan strategi yang tepat agar menghasilkan kineija 

bagus, karena penetapan tujuan yang benar akan sangat berpengaruh pada p

menjamurnya

manajemen yang

roses

1



pencapaian tujuan dan pengukuran kinerja keuangan perusahaan maka dapat

diketahui kekuatan dan kelemahan perusahaan.

Masuknya barang-barang telekomunikasi dari luar negeri seperti China, 

Kanada, Jepang dan lain - lain membuat para produsen di Indonesia memiliki 

kompetitor baru dalam usahanya. Hal ini tentunya akan mengancam produk- 

produk serupa buatan Indonesia dan tentunya akan mempengaruhi tingkat 

profitabilitas produsen industri tersebut di Indonesia.

Fenomena tersebut tentunya menjadi motivasi tersendiri bagi para 

produsen jasa telekomunikasi untuk melakukan berbagai cara atau strategi agar 

dapat terus bersaing dipasaran dan mempertahankan tingkat profitabilitas 

perusahaan . Salah satu cara yang dapat dilakukan adalah pengelolaan modal keija 

yang baik agar mampu menciptakan efesiensi modal keija.

Efisiensi Modal Keija adalah ketepatan cara (usaha dan keija) dalam 

menjalankan sesuatu yang tidak membuang waktu, tenaga, biaya dan kegunaan 

berkaitan penggunaan modal keija yaitu mengupayakan agar modal keija yang 

tersedia tidak kelebihan dan tidak juga kekurangan (Handoko, 1999).

Berikut net working capital perusahaan telekomunikasi yang go public :

2



Tabel. 1.1

Net Working Capital Perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di BEI 

tahun 2008 - 2012 (dalam milyar)

Modal Kerja BersihHutang LancarAktiva LancarTahun

Rp 46,081,249Rp 31,107,3902008 Rp -14,973,859

Rp 51,072,1542009 Rp 1,886,104Rp 49,186,050

Rp 29,098,7612010 Rp -11,895,673Rp 40,994,434

2011 RP -15,377,935Rp 49,354,941Rp 33,977,006

2012 Rp -7,459,704Rp 49,101,116Rp 41,641,412

Sumber : Annual Report perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI.

Modal keija bersih dari tahun ke tahun berfluktuasi , dapat terlihat pada 

tahun (2008) sebesar Rp -14,973,859 , lalu pada tahun selanjutnya modal keija 

bersih meningkat Rp 1,88,104 . Pada tahun (2009) modal keija bersih kembali 

menurun karena adanya penurunan aktiva lancar yang cukup signifikan sehingga 

modal keija bersih turun menjadi Rp -11,895,673. Pada tahun 2011 modal keija 

bersih semakin menurun mencapai Rp -15,377,935 karena hutang lancar semakin 

meningkat dan pada tahun 2012 penurunan modal keija bersih sedikit membaik 

hingga mencapai Rp -7,459,704 meskipun keadaan ini kurang baik untuk 

perusahaan. Perubahan besaran modal keija bersih ini diperkirakan karena adanya 

fluktuasi pada aktiva lancar dan hutang lancar tiap tahunnya. Total aktiva lancar 

tiap tahun meningkat dengan selisih yang tidak terlalu besar, namun teijadi

3



peningkatan hutang lancar yang cukup signifikan tiap tahunnya. Maka ini juga 

dapat diperkirakan modal keija bersih menurun tiap tahunnya.

Menurut Riyanto (2001), bahwa efesiensi modal keija berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas (ROI). Karena semakin efisien dalam penggunaan modal 

keija, dalam hal ini ditunjukkan dengan perputaran modal keija bersih maka akan 

semakin besar pula keuntungan yang dapat diperoleh perusahaan.

Modal keija dalam konsep ini adalah sebagian dari aktiva lancar yang 

benar-benar dapat digunakan untuk membiayai operasi perusahaan tanpa 

menggangu likuiditasnya, yaitu yang merupakan kelebihan aktiva lancar di atas 

utang lancarnya. Modal keija dalam pengertian ini sering disebut modal keija neto 

(net working Capital). Dalam operasinya, perusahaan selalu membutuhkan dana 

harian misalnya: untuk membeli bahan mentah, membayar gaji pegawai, 

membayar rekening listrik, membayar hutang dan sebagainya “net working 

Capital adalah selisih aktiva lancar dengan hutang lancar” (Susan Irawati,

2005:39).

Menurut Esra dan Apriweni (2002), dalam pengelolaan modal keija perlu 

diperhatikan tiga elemen utama modal keija, yaitu kas, piutang dan persediaan. 

Dari semua elemen modal keija dihitung perputarannya. Semakin cepat tingkat 

perputaran masing-masing elemen modal keija, maka modal keija dapat dikatakan 

efisien. Tetapi jika perputarannya semakin lambat, maka penggunaan modal keija 

dalam perusahaan kurang efisien.

Kas adalah salah satu unsur modal keija yang paling tinggi tingkat 

likuiditasnya. Semakin besar jumlah kas yang dimiliki oleh perusahaan maka
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semakin tinggi pula tingkat likuiditasnya Ini berarti bahwa perusahaan 

mempunyai risiko yang lebih kecil untuk tidak dapat memenuhi kewajiban 

finansialnya Namun bukan berarti perusahaan harus mempertahankan jumlah 

persediaan kas yang sangat besar, karena semakin besar kas akan mengakibatkan 

banyak uang yang menganggur (idle cash) dan hal ini tidak memberikan 

penghasilan kepada perusahaan sehingga akan memperkecil profitabilitas 

(Kasmir: 2010). Maka dari itu para manajer di tuntut untuk mampu memanfaatkan 

dana yang menganggur ini untuk diinvestasikan ke berbagai investasi yang 

dianggap paling menguntungkan. Hal ini demi mencapai tingkat profitabilitas 

yang tinggi.

Begitu pula dengan inventory atau persediaan barang. Inventoiy atau 

persediaan barang sebagai elemen utama dari modal keija merupakan aktiva yang 

juga selalu dalam keadaan berputar, di mana secara terus-menerus mengalami 

pembahan. Masalah penentuan besarnya investasi atau alokasi modal dalam 

persediaan mempunyai efek yang langsung terhadap keuntungan perusahaan. 

Kesalahan dalam penetapan besarnya investasi dalam persediaan akan menekan 

keuntungan perusahaan.

Elemen modal keija perusahaan selanjutnya adalah piutang. Piutang 

timbul karena adanya transaksi penjualan barang atau jasa secara kredit oleh 

perusahaan kepada para langganannya. Untuk menghasilkan laba yang lebih 

optimal maka perlu dilakukan pengawasan dalam hal perputaran piutang. 

Perputaran piutang adalah rasio yang memperlihatkan lamanya untuk mengubah
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-iutang menjadi kas. Perputaran piutang yang tinggi juga mengindikasikan jumlah 

penjualan yang tinggi dan hal ini jelas mempengaruhi pendapatan secara mutlak.

Pengelolaan modal keija ini berpengaruh pada kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan keuntungan (profitabilitas). Profitabilitas adalah kemampuan 

suatu perusahaan untuk menghasilkan laba dibandingkan dengan aktiva atau 

modal perusahaan yang digunakan selama periode tertentu dan dinyatakan dengan 

persentase (Riyanto: 2001).

Salah satu jenis rasio profitabilitas adalah Return on Investment (ROI). 

Return on Invesment adalah merupakan pengukuran kemampuan perusahaan 

secara keseluruhan di dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah 

keseluruhan aktiva yang tersedia di dalam perusahaan. Semakin tinggi rasio ini, 

semakin baik keadaan suatu perusahaan (Syamsuddin, 2009: 63). Hal ini berarti 

bahwa aktiva dapat lebih cepat berputar dan meraih laba. Dengan mengetahui 

rasio profitabilitas yang dimiliki, perusahaan dapat memonitor perkembangan 

perusahaan dari waktu ke waktu.

Namun dari beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, 

terdapat perbedaan hasil penelitian. Menurut penelitian yang dilakukan oleh 

Elfrida (2007), menunjukkan hasil bahwa perputaran modal keija bersih (Working 

Capital Turnover) berpengaruh positif terhadap profitabilitas (ROI. Sedangkan 

menurut Narware (n.d.), perputaran modal keija bersih berpengaruh negatif 

terhadap ROI . Teijadi perbedaan hasil penelitian yang tidak konsisten antara 

penelitian yang dilakukan oleh Narware dengan teori yang dinyatakan Riyanto 

(2001), bahwa efektivitas modal keija berpengaruh positif terhadap profitabilitas
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(ROI). Karena semakin efisien dalam penggunaan modal keija, dalam hal ini 

ditunjukkan dengan perputaran modal keija bersih maka akan semakin besar pula 

keuntungan yang dapat diperoleh perusahaan. Penelitian yang dilakukan Aulia 

(2011) menunjukkan hasil bahwa perputaran kas (cash turnover) berpengaruh 

positif terhadap ROI sedangkan penelitian Menuh (2008) menunjukkan hasil 

yang berbeda yaitu perputaran persediaan tidak mempunyai pengaruh terhadap 

ROI . Teijadi perbedaan hasil penelitian pula yang tidak konsisten antara 

penelitian yang dilakukan oleh Aulia (2011) dan Menuh (2008) dengan teori yang 

dinyatakan Riyanto (2001), bahwa perputaran kas mempunyai pengaruh positif 

terhadap ROI karena semakin tinggi perputran kas berarti berarti semakin tinggi 

efisiensi penggunaan kasnya dan keuntungan yang diperoleh akan semakin besar.

Dari hasil fenomena yang telah dikemukakan di atas dalam penelitian ini 

penulis akan meneliti tentang pengaruh pengolahan modal keija terhadap 

profitabilitas perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Penulis akan melihatnya dari perputaran kas, perputaran persediaan, dan 

perputaran piutang perusahaandan nantinya juga akan melihat profitabilitas 

masing masing periode tersebut. Untuk membedakan penelitian ini dengan 

penelitian sebelumnya, peneliti menambahkan satu variabel independen lagi yaitu 

perputaran piutang sebagai pelengkap elemen modal keija yang perlu di hitung 

juga pertumbuhannya.

Berdasarkan uraian di atas, penulis tertarik melakukan penelitian dengan 

judul : “Pengaruh Perputaran modal kerja bersih terhadap Tingkat
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Profitabilitas Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan fenomena yang telah dikemukakan di atas, maka yang

menjadi pokok permasalahan adalah bagaimana pengaruh perputaran modal keija

bersih, perputaran kas, perputaran persediaan, dan perputaran piutang terhadap

profitabilitas secara parsial dan simultan perusahaan telekomunikasi yang

terdaftar di BEI dan faktor mana yang paling berpengaruh terhadap tingkat

profitabilitas.

13 Tujuan Penelitian

Dari Perumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh perputaran modal keija bersih, 

perputaran kas, perputaran persediaan, dan perputaran piutang 

parsial terhadap tingkat profitabilitas (ROI) pada perusahaan 

telekomunikasi yang terdaftar di BEI.

secara

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh perputaran modal keija bersih, 

perputaran kas, perputaran persediaan, dan perputaran piutang 

simultan terhadap tingkat profitabilitas (ROI) pada 

telekomunikasi yang terdaftar di BEI.

secara

perusahaan
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1.4 Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain:

a. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

mengenai keadaan perusahaan dan membantu dalam

mengambil kebijakan untuk memajukan perusahaan.

b. Bagi Masyarakat, memberikan informasi, pengetahuan dan pemahaman 

mengenai pentingnya pengelolaan modal keija demi menjaga tingkat

informasi

profitabilitas perusahaan.

c. Bagi kalangan Akademis, berguna untuk pengembangan ilmu pengetahuan

secara teoritis sebagaimana yang telah dipelajari di dalam perkuliahan dan

sebagai pengetahuan tentang manajemen modal keija, pasar modal dan

investasi.

1.5 Sistematika Pembahasan

Untuk merancang penelitian agar lengkap dan mudah di pahami, maka 

penulisan ini akan di bagi menjadi lima bab dengan sistematika sebagai berikut:

BAB I: PENDAHULUAN

Bab ini merupakan penjelasan secara singkat pengenai isi dari penelitian 

yang meliputi latar belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, dan sistematika penulisan penelitian
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BAB n : LANDASAN TEORI

Bab ini akan menjelaskan mengenai landasan teori yang dipakai dalam 

penelitian disertai dengan kerangka konseptual dan penelitian- penelitian

terdahaulu.

BAB III: METODE PENELITIAN

Bab ini akan menjelaskan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan

penelitian, populasi, dan metode pengambilan sampel, definisi operasional

variabel, metode pengumpulan data dan analisis data serta gambambaran umum

perusahaan yang dijadikan objek penelitian.

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini merupakan intisari dari tujuan penelitian ini di buat.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN

Bab iniberisi tentang kesimpulan dan saran yang diharapkan bagi peneliti 

yang akan melakukan penelitian selanjutnya.
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