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ABSTRAK

PENGARUH CURRENT RATIO (CR), EARNING PER SHARE (EPS), DEBT
TO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON ASSETS (ROA), RETURN ON
EQUITY (ROE) TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN

SEKTOR INDUSTRI BARANG KONSUMSI

AN RLNASUW ES Ax Y\T Awms

(Studi Kasus Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)

Oleh :
Nys. Ayu Damayanti

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Current Ratio
(CR), Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets
(ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Return Saham Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumsi Sub Sektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

‘. . w3 sy As hil Anri Q normianhann farmaar
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini diambil dant 9 perusahaan fanmasi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Menggunakan metode pengambilan sampel
purposive sampling didapat sampel berjumlah 8 perusahaan. Data penelitian yang
didapat diolah menggunakan Statistikal Program for Social Science 20 (SPSS 20).

Penelitian menggunakan regresi linier berganda untuk membuktikan pengaruh
variabel independen yaitu Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), Debt to
Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap
variabel dependen (Return Saham) selama periode penelitian (2003-2012). Hasil yang
didapat dari penelitian ini adalah secara simultan dengan tingkat signifikan 0.024 <
0.05 menunjukkan bahwa variabel CR, EPS, DER, ROA dan ROE memiliki
hubungan yang signifikan terhadap retrun saham. Namun pada uji parsial hanya ROA
dengan tingkat signifikansi 0.02 < 0.05 menunjukkan bazhwa ROA mempunyai
pengaruh secara signifikan terhadap return saham sedangkan CR, EPS, DER dan
ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Kata kunci: Current Ratio, Earning Per Share, Debt to Equity, Return On Asstes,
Return On Equity dan Return Saham

Mengetahui,

Pembimbing Skripsi 1 Pembimbing Skripsi II
ok

Dr. Mohamad Adam, S.E, M.E H. Taufik, SE, MBA

NIP.196706241994021002 NIP. 196709031999031001
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ABSTRACT

THE EFFECTS OF CURRENT RATIO (CR), EARNING PER SHARE (EPS),
DEBTTO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON ASSETS (ROA), RETURN
ON EQUITY (ROE) TO INDUSTRIAL SECTOR FOR CONSUMPTION
GOODS STOCK’S RETURN
(Study Case Pharmacy Sub-Sector Listed On Indonesia Stock Exchange)

By:
Nys. Ayu Damayanti, Mohamad Adam, H.Taufik

This research aims to know the effect of Current Ratio (CR), Earning Per Share
(EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) and Return On Equity
(ROE) to Industrial Sector For Consumption Goods Stock’s Return Pharmacy sub-
sector have been listed on Indonesian Stock Exchange.

The Population that is used in this research are 9 Pharmacy firms that have been
listed on Indonesian Stock Exchange. Sampling method that is used in this research is
purposive sampling and gathers 8 Firms that fit the criteria. Research data that can be
processed using Statistikal Program for Social Science 20 (SPSS 20).

This research uses multiple regression linear to prove the effects of independent
variables such as Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio
(DER), Return On Assets (ROA) and Return On Equity (ROE) on dependent variable
Stock’s Return during research period (2003-2012). Result of this research are:
simultaneously have significant effect, with rate 0.024 < 0.05, shows that variables
CR, EPS, DER, ROA and ROE have significant effect on stock’s return; however,
partial testing shows that only ROA with significant effect rate 0.02 < 0.05 shows that
ROA has significant effect to stock’s return, while CR, EPS, DER and ROE do not
have significant effect on stock’s return.

Key words: Current Ratio, Earning Per Share, Debt to Equity, Return On Asstes,
Return On Equity and Return Saham
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Berkembangnya kemajuan teknologi, informasi dan komunikasi di era globalisasi
saai ini, membual para pelaku usaha memanfaaikan peluang dengan melakukan
kegiatan investasi. Berbagai macam alternatif kegiatan untuk melakukan investasi
di Indonesia mempunyai banyak pilihan bagi seorang investor yang mempunyai
kelebihan dana dalam menyalurkan dananya. Salah satu tempat investasi yang

dapat digunakan oleh investor untuk melakukan investasi, yaitu investasi di pasar

modal.

Pasar modal merupakan pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan
dana dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjual-belikan
sekuritas. Pasar modal juga bisa diartikan sebagai pasar untuk memperjual-belikan
sekuritas yang umumnya memiliki umur lebih dari satu tahun, seperti saham dan
obligasi (Tandelilin, 2008:13). Pasar modal dapat digunakan oleh investor untuk
memperoleh tingkat penghasilan yang tinggi, tapi juga memiliki risiko yang tinggi
terhadap investasi tersebut. Sedangkan bagi perusahaan yang go public, pasar

modal merupakan tempat untuk memperoleh tambahan dana untuk kegiatan

operasional perusahaan, agar kelangsungan hidup perusahaan dapat bertahan dan

agar dapat bersaing dengan perusahaan lain.



Bagi seorang investor, investasi dalam sekuritas yang dipilih diharapkan dapat
memberikan refurn (tingkat pengembalian) yang sesuai dengan resiko yang harus
ditanggung olch invcstor. Bagi para investor, tingkat retuin ini mcnjadi faktor

utama karena return adalah hasil yang diperoleh dari suatu investasi (Jogiyanto,

2000).

Umumnya investasi dikategorikan dua jenis, yaitu Real Assets dan F inancial
Assets. Aset riil bersifat berwujud seperti kendaraan, gedung-gedung, dan
sebagainya. Sedangkan aset keuangan merupakan dokumen (surat-surat) klaim
tidak langsung pemegangnya terhadap aktiva riil pihak yang menerbitkan
sekuritas tersebut. Salah satu jenis sekuritas yang paling populer di pasar modal
adalah sekuritas saham. Saham adalah surat berharga sebagai bukti penyertaan

atau pemilikan individu atau institusi dalam perusahaan (Ang, 1997).

Investasi berupa saham mempunyai daya tarik bagi investor, karena dengan
investasi berupa saham investor mempunyai harapan untuk memperoleh
keuntungan berupa capital gain ataupun dividen saham yang tinggi. Melihat
peluang yang terbuka, perusahaan berlomba-lomba untuk memperdagangkan
saham mereka di pasar modal untuk memperoleh dana bagi kelangsungan
hidupnya. Tujuan para pemodal atau investor menanamkan modalnya pada
sekuritas saham adalah untuk mendapatkan return (tingkat pengembalian) yang
tinggi dengan tingkat risiko tertentu atau mendapatkan return tertentu dengan
risiko yang rendah. Oleh karena itu, investor akan lebih menyukai berinvestasi

pada perusahaan yang dapat memberikan refurn yang lebih tinggi.
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Menurut pasal 1 Undang-Undang Pasar Modal Nomor 8 tahun 1995, “Bursa
Efek adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan/atau
sarana untuk mempertemukan penawaran jual-beli efek pihak-pihak lain dengan
tujuan memperdagangkan efek diantara mereka”. Di Bursa Efek Indonesia,
perusahaan-perusahaan dibagi menjadi 9 sektor dengan beberapa bagian sub
sektor lagi, 9 sektor itu yaitu mulai dari sektor pertanian, sektor pertambangan,
sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri, sektor industri barang
konsumsi, sektor property dan real estate, sektor infrastruktur, utilitas dan

transportasi, sektor keuangan, sektor perdagangan jasa dan investasi.

Setiap perusahaan yang listing di Bursa Efek Indonesia atau go public pasti
menerbitkan saham yang dapat dimiliki oleh setiap investor. Harga saham sangat
fluktuatif dan berubah-ubah, pihak investor sangat ingin memperoleh keuntungan
yang besar dengan resiko kerugian yang kecil. Untuk itu sebaiknya sebelum
melakukan investasi, investor hendaknya melakukan analisa terhadap kinerja
perusahaan yang akan dipilih agar tidak menyesal nantinya.

Menurut data dari Media Pharma Indonesia, kinerja industri farmasi di
Indonesia telah mencatat pertumbuhan yang signifikan. Dari sisi total nilai pasar
farmasi domestik tercatat lebih tinggi dibandingkan Malaysia dan Singapura.
Padahal dari sudut belanja kesehatan, Indonesia masih tergolong rendah.
Mengacu data IMS Health, sektor farmasi di Indonesia tumbuh dari sekitar

Rp29,98 triliun pada 2008 menjadi Rp33,96 triliun pada 2009, dan mencapai
Rp37,53 triliun pada akhir 2010.




Perusahaan mempunyai berbagai macam usaha dalam menarik jumlah
investor dan meningkatkan harga sahamnya, salah satunya yaitu dengan
mcngevaluasi faktor-faktor yang sangat berpengaruh torhadap penin
saham suatu perusahaan. Return saham merupakan hasil yang diperoleh dari
investasi. Return dapat berupa return realisasi (realized return) dan return
ekspektasi (expected return) (Jogiyanto, 2000:107). Return realisasi merupakan
return yang telah terjadi. Return realisasi penting karena dapat digunakan sebagai
salah satu pengukuran kinerja perusahaan. serta sebagai dasar penentu refurn

ekspektasi dan risiko masa yang akan datang. Berikut ini nilai rata-rata return

saham perusahaan sub sektor famasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia:

Rata-rata Return Perusahaan Subsektor Farmasi (2003-2012)
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Sumber: Indonesian Capital Market Directory dan www.idx.co.id (diolah)
Gambar 1.1 Perkembangan Rata-rata Return Perusahaan Sub sektor
Farmasi (2003-2012)

Dari Grafik 1.1 dapat kita lihat bahwa nilai rata-rata return perusahaan sub
sektor farmasi mengalami fluktuasi dari tahun 2003 sampai 2012, nilai rata-rata
return di tahun 2003 sebesar 0.58 dan turun menjadi -0,12 di tahun 2004,
selanjutnya terjadi penurunan drastis pada tahun 2008 yaitu dari 0.52 menjadi -
0.49, ini dikarenakan keadaan ekonomi dunia yang sedang buruk akibat dari krisis
ekonomi 'Eropa yang juga berdampak pada dunia investasi Indonesia. Namun naik

kembali di tahun 2009 mencapai 1.28, dan mengalami penurunan kembali di
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tahun 2010 hingga tahun 2012 mencapai 0.36.

Berdasarkan pergerakan fluktuatif refurn saham di atas, dapat disimpulkan
bahwa banyak faktor yang mempengaruhi pergerakan refurn saham. Para investor
perlu melakukan analisis yang mendalam mengenai perubahan refurn tersebut.
Salah satu caranya adalah dengan melakukan analisis fundamental yaitu rasio
keuangan. Menurut Jogiyanto (2000), analisis fundamental adalah analisis untuk
menghitung nilai intrinsik perusahaan dengan menggunakan data keuangan
perusahaan. Jika prospek suatu perusahaan kuat dan baik, maka akan
meningkatkan kondisi finansial suatu perusahaan dan harus diperhatikan bahwa
nilai suatu efek ekuitas tidak hanya ditentukan oleh tingkat kembalian yang

mungkin terjadi (expected return) namun tingkat resiko di dalamnya.

nprediksi refipn saham, banyak faltor yang dapat digunakan

sebagai parameter, salah satunya menghitung rasio keuangan melalui laporan
keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan. Dalam menilai laporan keuangan
suatu perusahaan, terdapat beberapa rasio keuangan yang dapat membantu dalam
menganalisis laporan keuangan suatu perusahaan. Rasio keuangan adalah angka
yang diperoleh dari hasil perbandingan dari satu pos laporan keuangan dengan pos

lainnya yang mempunyai hubungan yang relevan dan signifikan (Syafri Harahap,

2009:297).

mencerminkan kondisi keuangan dan kinerja suatu perusahaan. Ang (1997)
membagi rasio keuangan menjadi 5 (lima) rasio, yaitu rasio likuiditas, rasio

profitabilitas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio pasar. Rasio-rasio ini



digunakan untuk melihat dan menilai kinerja suatu perusahaan serta untuk

memprediksi nilai return saham di pasar modal.

Dalam kegiatan investasi, terdapat suatu analisis untuk mengukur tingkat
kesuksesan perusahaan tersebut yaitu menggunakan rasio profitabilitas. Menurut
Brigham dan Houston (2006: 107), profitabilitas adalah hasil akhir dari sejumlah
kebijaksanaan dan keputusan yang dilakukan oleh perusahaan dalam hal
menunjukan kombinasi efek dari likuiditas, manajemen aktiva dan utang pada
hasil operasi. Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) termasuk
dalam rasio profitabilitas ini. Return On Asset (ROA) yaitu rasio untuk mengukur
kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat aset yang
dipergunakan. Sedangkan Return On Equity (ROE) berguna untuk mengukur

kemampuan perusahaan menghasilkan laba berdasarkan modal saham tertentu

Selain kebijakan mengenai kegiatan investasinya, refurn saham juga dapat
dipengaruhi oleh usaha perusahaan dalam meningkatkan laba per lembar saham
perusahaan. Laba per lembar saham dapat memberikan informasi bagi investor
untuk mengetahui perkembangan dari perusahaan. Menurut Eduardus Tandelilin
(2001: 241), informasi EPS suatu perusahaan menunjukan besarnya laba bersih
perusahaan yang siap dibagikan pada semua pemegang saham perusahaan.

Rasio solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
memenuhi kewajiban jangka pendeknya (Ang, 1997). Rasio solvabilitas biasanya
diasosiasikan dengan rasio Debt to Equity Ratio (DER). Debt to Equity Ratib A

(DER) merupakan rasio yang mengukur besarnya hutang yang ditanggung melalui



modal sendiri yang dimiliki perusahaan. DER adalah instrument untuk
mengetahui kemampuan ekuitas atau aktiva bersih suatu perusahaan untuk
melunasi seluruh kewajibannya (Ang, 1997). Berikut ini perkembangan CR, EPS,

DER, ROA, ROE pada perusahaan sub sektor farmasi tahun 2003-2012:

Rata-rata Nilai EPS Pada Perusahaan Subsektor Farmasi Tahun 2003-2012
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Sumber: Indonesian Capital Market Directory dan www.idx.co.id (data diolah)
Gambar 1.2 Rata-rata EPS Sub sektor Farmasi tahun 2003-2012

Dari Grafik 1.2 dapat dilihat bahwa nilai EPS (Rp) terus mengalami
peningkatan dari tahun 2003 ke tahun 2004 dan mengalami penurunan di tahun-
tahun selanjutnya yaitu dari 175.60 menjadi 55.87 di tahun 2008, namun
mengalami peningkatan kembali di tahun-tahun berikutnya mencapai 86.50 pada

tahun 2011 dan turun kembali di tahun 2012 menjadi 79.32.
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Rata-rata Nilai CR, DER, ROA, dan ROE Pada Perusahaan Subsektor
Farmasi Tahun 2003-2012
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Sumber: /ndonesian Capital Market Directory dan www.idx.co.1d (data diolah)

Gambar 1.3 Perkembangan CR, DER, ROA, ROE Sub sektor Farmasi tahun
2003-2012

Dari Grafik 1.3 rata-rata nilai CR (%), DER (%), ROA (%), ROE (%)
mengalami fluktuasi setiap tahunnya dari tahun 2003 sampai tahun 2012. Nilai
CR, ROA dan ROE terendah terjadi pada tahun 2003 yaitu CR sebesar 2.41, ROA
sebesar 3.29 dan ROE sebesar 6.24. Sedangkan untuk nilai tertinggi CR terjadi di
tahun 2007 yaitu sebesar 3.55, DER sebesar 0.76, untuk ROA dan ROE tertinggi
di tahun 2011 sebesar 15.45 dan ROE sebesar 21.05, sedangkan nilai DER

terendah terjadi di tahun 2012 sebesar 0.44.

Beberapa penelitian sebelumnya yang berkaitan dengan penelitian ini vaitu
sebagai berikut :

Pada penelitian Janeke (2012) yang berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan
Terhadap Return Saham Perusahaan Pada Sektor Industri Barang Konsumsi di
BEI”. Dengan menggunakan variabel ROE, ROA, PER, EPS, DER sebagai
variabel independen dan Return Saham sebagai variabel dependen, menyimpulkan

bahwa rasio EPS, PER, DER, ROE" dan ROA berpengaruh secara simultan
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terhadap refurn saham dan secara parsial hanya PER yang berpengaruh terhadap
return saham. Dalam penelitian Happy Widyawati (2011) dengan variabel
indcpcnden RCA, ROE, DTA dan refwrii saham sC cpenden
mendapatkan kesimpulan bahwa ROE dan DTA mempunyai pengaruh secara
signifikan terhadap refurn saham sedangkan ROA tidak mempunyai pengaruh
secara signifikan terhadap return saham, secara simultan ROA, ROE dan DTA
mempunyai pengaruh terhadap rerurn saham.

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka penulis memilih
Judul penelitian “Pengaruh Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), Debt to
Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) Terhadap

Return Saham Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumsi (Studi Kasus Sub Sektor

Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)”

1.2 Perumusan Masalah
Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu :
1. Bagaimana pengaruh CR, EPS, DER, RCA, ROE teriadap refurn saham
secara parsial pada perusahaan sektor industri barang konsumsi sub sektor
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?
2. Bagaimana pengaruh CR, EPS, DER, ROA, ROE terhadap return saham

secara simultan pada perusahaan sektor industri barang konsumsi sub

sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?



1.3 Tujuan Penelitian
Sehubungan dengan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui pengaruh CR, EPS, DER, ROA, ROE terhadaip return
saham secara parsial pada perusahaan sektor industri barang konsumsi sub
sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Untuk mengetahui pengaruh CR, EPS, DER, ROA, ROE terhadap return
saham secara simultan pada perusahaan sektor industri barang konsumsi

sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini, yaitu :
1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Penulis
Menambah wawasan pengetahuan penulis mengenai pasar modal dan
kinerja keuangan perusahaan
b. Bagi Akademis
Dapat digunakan sebagai sumber informasi dan referensi untuk
penelitian selanjutnya.
2. Manfaat Praktisi

Dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan

bagi investor untuk berinvestasi.
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1.5 Sistematika Penulisan

Dalam penulisan skripsi ini, penulis akan memberikan gambaran secara garis

besar mengenai sistematika pembahasan. Adapun sistematika pembahasan skripsi

ini dijadikan dalam 5 bab pembahasan yang terdiri dari :

BAB I

BAB U

BAB III

: PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, perumusan
masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika

penulisan.

: TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan tentang teori-teori, variabel-variabel
penelitian yang digunakan, yaitu pengertian Current Ratio (CR),
Larning Per Share (EPS), Debt to Lquity Ratio (DER), Return
On Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Return Saham,
tinjauan penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis

penelitian.

: METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian,

rancangan penelitian, metode pengumpulan data, populasi dan

sampel, definisi operasional dan pengukuran variabel, teknik

analisis data, dan pengujian hipotesis.
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BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Bab ini menguraikan tentang analisis data-data yang dijadikan
schagai bahan ponclitian yaitu deskriptif variabe! CR, deskriptif
variabel EPS, deskriptif variabel DER, deskriptif variabel
ROA, dan deskriptif variabel ROE, serta analisis dari hasil SPSS
yang digunakan dalam meneliti variabel-variabel tersebut dan
pembahasan masing-masing dengan menggunakan deskriptif
statistik, uji  normalitas, uji = multikoliniearitas,  uji
heteroskedastistisitas, uji autokorelasi, regresi linier berganda
dan pengujian hipotesis secara koefisien determinasi (R?),

simultan (uji F), parsial (uji t) dari perhitungan SPSS tersebut.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini menguraikan tentang kesimpulan dan saran yang dapat

diambil dari analisis dan pembahasan yang telah dilakukan dari

hasil perhitungan SPSS.
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