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ABSTRACT

The purpose of this research is to find out the effect of SBI rate, and
SIBOR rate to lending rate in Indonesia in 1987-2007. This research use
secondary data from Indonesian Bank, BPS, and other literatures. This research
also use qualitatives and quantitatives analysis method by using multiple
regression analysis on SPSS programme to analysis independent and dependent
variable. The result from the analysis show both of independent variable which
are SBI rate and SIBOR rate are significantly affect on lending rate whereas from
regression result we can find that R? is 0,542 shows that 54,2 % lending rate
affected by independent variable. This research using descriptive and quantitative
technics. The quantitative technic analyze using regression. The result show that
SBI rate and SIBOR rate also have positive and significant relationsive to lending

rate in Indonesia.

Key Word: SBI rate, SIBOR rate, and lending rate. SBI rate and SIBOR rate has

positive corelation on lending rate in Indonesia.
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ABSTRAK

Tujuan dari Dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI), dan Suku Bunga
Luar Negeri SIBOR (Singapore InterBank Offered Rate) terhadap Suku Bunga
Pinjaman di Indonesia periode 1987-2007. Sumber data yang digunakan berasal
dari laporan yang dikeluarkan Bank Indonesia, BPS, dan studi pustaka dalam
bentuk literatur, jurnal dan lain-lain. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis kualitatif dan analisis kuantitatif regresi linier
berganda dengan menggunakan program SPSS. Penelitian ini menunjukan kedua
variabel independen yaitu Suku Bunga SBI dan Suku Bunga SIBOR berpengaruh
secara nyata dan signifikan terhadap Suku Bunga Pinjaman, dimana berdasarkan
hiasil regicsi Jidapat nilai R? sebesar 0,542 yang menunjukan bahwa 54,2 persen
suku bunga pinjaman dipengaruhi variabel independen. Variabel Suku Bunga SDi
dait Suku Duiga SIDOR juga imcinpunyai korelasi positif terhadap Suku Bunga

Pinjaman di Indonesia.

Kata kunci: Suku bunga SBI, Suku Bunga SIBOR, Suku Bunga Pinjaman.
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ABSTRACK

The purpose of this research is to find out the effect of SBI rate, and
SIBOR rate to lending rate in Indonesia in 1987-2007. This research use
secondary data from Indonesian Bank, BPS, and other literatures. This research
also use qualitatives and quantitatives analysis method by using multiple
regression analysis on SPSS programme to analysis independent and dependent
variable. The result from the analysis show both of independent variable which
are SBI rate and SIBOR rate are significantly affect on lending rate whereas from
regression result we can find that R? is 0,542 shows that 54,2 % lending rate
affected by independent variable. This research using descriptive and quantitative
technics. The quantitative technic analyze using regression. The result show that
SBI rate and SIBOR rate also have positive and significant relationsive to lending

rate in Indonesia.

Key Word: SBI rate, SIBOR rate, and lending rate. SBI rate and SIBOR rate has

positive corelation on lending rate in Indonesia.
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ABSTRAK

Tujuan dari Dilakukannya penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI), dan Suku Bunga
Luar Negeri SIBOR (Singapore InterBank Offered Rate) terhadap Suku Bunga
Pinjaman di Indonesia periode 1987-2007. Sumber data yang digunakan berasal
dari laporan yang dikeluarkan Bank Indonesia, BPS, dan studi pustaka dalam
bentuk literatur, jurnal dan lain-lain. Metode analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis kualitatif dan analisis kuantitatif regresi linier
berganda dengan menggunakan program SPSS. Penelitian ini menunjukan kedua
variabel independen yaitu Suku Bunga SBI dan Suku Bunga SIBOR berpengaruh
secara nyata dan signifikan terhadap Suku Bunga Pinjaman, dimana berdasarkan
hasil regresi didapat nilai R? sebesar 0,542 yang menunjukan bahwa 54,2 persen
suku bunga pinjaman dipengaruhi variabel independen. Variabel Suku Bunga SBI
dan Suku Bunga SIBOR juga mempunyai korelasi positif terhadap Suku Bunga

Pinjaman di Indonesia.

Kata kunci: Suku bunga SBI, Suku Bunga SIBOR, Suku Bunga Pinjaman.
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BAB I

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang

Landasan utama kehidupan perekonomian suatu negara adalah tingkat
pertumbuhan ekonomi yang tinggi, keseimbangan neraca pembayaran serta
stabilitas harga. Indonesia sebagai salah satu negara yang sedang giat-giatnya
mengadakan pembangunan, terutama pembangunan ekonomi  sangat
mengharapkan sasaran-sasaran tersebut dapat terwujud. Untuk mewujudkan
sasaran tersebut diperlukan sejumlah dana, baik yang berasal dari dalam negeri
maupun luar negeri. Salah satu unsur pelaku ekonomi keuangan yang berfungsi
untuk mengumpulkan dana masyarakat adalah bank.

Sektor Perbankan merupakan urat nadi dalam perekonomian suatu negara.
Bank memegang peranan dalan sirkulasi dana yakni bertindak sebagai pihak yang
menerima kelebihan dana dan juga berperan dalam menyalurkan dana bagi pihak
yang kekurangan dana. Dalam hal ini bank berfungsi sebagai penghubung antara
pihak yang kekurangan dana dan pihak yang membutuhkan dana (Roswita;
2000:25).

Terhimpunnya dana dari masyarakat yang disalurkan kembali oleh bank
dalam bentuk kredit diharapkan dapat mendanai pembangunan ekonomi yang
akan memicu pertumbuhan ekonomi. Penyaluran kredit kepada masyarakat
tentunya tidak mudah, terdapat berbagai syarat dan ketentuan. Diantaranya adalah

debitur harus membayar bunga sebagai balas jasa dari penggunaan uang untuk

jangka waktu tertentu.



Keadaan ekonomi di Indonesia saat ini penuh dengan persaingan dan
kondisi yang tidak menentu, sehingga menyebabkan bank-bank umum berlomba-
lomba meningkatkan sumber dana bank yang kemudian disalurkan kembali
dalam bentuk kredit. Penghasilan bunga dari penyaluran kredit ini merupakan
pendapatan utama bank. Semakin besar pemberian kredit oleh bank semakin besar
pula keuntungan yang diperoleh bank. Namun semakin besar kredit yang
disalurkan maka semakin besar pula resiko yang bakal dihadapi bank, misalnya
resiko kredit macet atau non performing loan.

Tingginya suku bunga pada September 1988 menjadi sejarah tersendiri.
Dimulai dengan pernyataan Sadli, kemudian Gubernur Bank Indonesia Adrianus
Mooy, tentang perlunya perbankan menekan lagi tingkat suku bunga yang dinilai
sangat tinggi dan tidak mampu menggairahkan investasi. Penyebab utama
tingginya suku bunga pada waktu itu adalah mahalnya biaya memperoleh dana
sendiri. Sebagian besar dana bank diperoleh dari deposito dengan tingkat bunga di
atas 15-21%, baik untuk jangka waktu 1 bulan, 3 bulan, 6 bulan, maupun 12 bulan
(Kurniawan ; 2004: 439). Melihat bunga deposito yang demikian tinggi, wajar
jika bunga kredit pun sangat tinggi karena biaya intermediasi dari bank. Biaya
tersebut antara lain biaya overhead, biaya resiko, dan marjin laba yang jumlahnya
masih sekitar 4%, besar bunga kredit pada waktu itu diperkirakan antara 19.5%
sampai 25 % (Tambunan ; 1998 :114).

Pengalaman buruk di bidang moneter terulang lagi bahkan lebih buruk
saat krisis ekonomi dan moneter di tahun 1997-1998. Pada Agustus 1997
pemerintah menerapkan kebijakan empat kali menaikkan tingkat suku bunga

Sertifikat Bank Indonesia dari bulan Agustus sebesar 7%, kemudian meningkat




menjadi 14 % di bulan September, lalu meningkat lagi di bulan Oktober menjadi
19 %. Peningkatan ini terus berlanjut hingga bulan November suku bunga
Sertifikat Bank Indonesia mencapai 27 % dan diakhirnya di bulan Desember suku
bunga Sertifikat Bank Indonesia mencapai 30% dalam setahun. Pergerakan suku
bunga Sertifikat Bank Indonesia menjadi tolak ukur bagi tingkat bunga lainnya,
sehingga kenaikkan suku bunga Sertifikat Bank Indonesia ini dengan sendirinya
mendorong kenaikan suku bunga dana antar bank dan suku bunga deposito,
terutama karena sebelumnya sudah ada peraturan bahwa tingkat bunga di bank
komersial ditetapkan 150% di atas suku bunga Sertifikat Bank Indonesia. Suku
bunga perbankan untuk deposito dan pinjaman (kredit) di Indonesia adalah
tertinggi di kawasan ASEAN bahkan seluruh dunia (Tambunan; 1998:114).

Suku bunga di Indonesia selalu menjadi perdebatan dan isu nasional
selama era deregulasi moneter. Apabila faktor-faktor yang mempengaruhi
tingginya tingkat bunga di Indonesia dapat dicermati dan diketahui dengan
seksama maka akan lebih mudah memprediksi pengaruh perubahan tingkat bunga
tersebut pada variabel-variabel ekonomi seperti investasi, neraca pembayaran dan
pertumbuhan ekonomi (Wardhono, Darsawati dan Subagiarta ;1999:5).

Kinerja suku bunga dalam negeri yang tinggi ini menyulitkan investasi
karena cost of capital menjadi mahal. Peranan swasta yang diharapkan semakin
besar dalam menopang perekonomian nasional akan mengalami penurunan
dengan terhambatnya aktivitas investasi karena tingginya tingkat bunga di
Indonesia, yang pada gilirannya akan menurunkan kemampuan berproduksi
ekonomi di masa yang akan datang. Jelas bahwa tingkat suku bunga dapat

dikatakan sebagai salah satu faktor yang menentukan kemungkinan adanya



investor untuk menanamkan modalnya disamping iklim usaha dan birokasi yang
kondusif.

Pengendalian fluktuasi tingkat bunga yang selalu tinggi sangat tergantung
pada keberhasilan mengendalikan gejolak di pasar uang dengan mengindentifikasi
faktor-faktor penentu tingginya tingkat bunga. Berkaitan dengan penentu tingkat
bunga Edward dan Khan mengindentifikasi faktor penentu tingkat bunga menjadi
dua yaitu faktor internal dan faktor eksternal (Wardhono et al; 1999:3). Salah satu
faktor internal yang dimaksud ialah suku bunga Sertifikat Bank Indonesia,
sedangkan untuk faktor eksternal ialah suku bunga luar negeri.

Tabel 1.1
Perkembangan Suku Bunga SBI, Suku Bunga SIBOR
dan Suku Bunga Pinjaman
Periode 1987-2007

Tahun Suku Bunga SBI SIBOR Suku Bunga
(Persen) (Persen) Pinjaman
(Persen)
1987 13,77 7,87 21,1
1988 14,49 9,62 20,9
1989 11,64 8,18 19,3
1990 17,78 7,68 20,2
1991 17,05 4,38 19,3
1992 17,88 4,28 18,3
1993 13,69 3,71 17,06
1994 11,59 5,66 14,96
1995 13,34 6,25 15,75
1996 12,26 5,77 16,42
1997 17,38 6,05 16,24
1998 38,44 5,05 23,16
1999 11,93 6,38 22,93
2000 14,53 6,28 16,59
2001 17,62 2,42 17,9
2002 12,93 1,58 17,82
2003 8,31 1,5 15,68
2004 7,43 3,02 14,05
2005 12,75 4,48 15,66
2006 9,75 5,24 15,1
2007 8 4,44 13,19

Sumber : Laporan Tahunan Bank Indonesia, Statistik Ekonomi Keuangan
Indonesia berbagai edisi dan www.bi.go.id


http://www.bi.uo.id

Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia sebagai suku bunga acuan bagi suku
bunga lainnya merupakan salah satu variabel indikator perekonomian yang perlu
dijaga stabilitasnya. Perubahan dalam suku bunga Sertifikat Bank Indonesia akan
direspon oleh suku bunga lainnya, seperti suku bunga kredit, suku bunga deposito
ataupun suku bunga pasar uang antar bank (Bank Indonesia; 2004: 74).

Suku bunga Sertifikat Bank Indonesia yang tinggi mengharuskan bank
untuk menaikan suku bunga tabungan dan deposito. Biaya untuk menutupi bunga
tabungan maupun deposito diperoleh bank dengan menekan suku bunga kredit
atau pinjaman. Tindakan ini dilakukan untuk menghindari terjadinya kerugian
atau negative spread. Faktor eksternal yang mempengaruhi suku bunga pinjaman
ialah suku bunga luar negeri, suku bunga yang dimaksud adalah suku bunga
SIBOR (Singapore Inter Bank Offered Rate), karena secara umum tingkat bunga
internasional terutama di Asia Tenggara yang sering dipakai adalah tingkat bunga
SIBOR ( Kurniawan; 2004: 444). Kenaikan suku bunga luar negeri SIBOR
menyebabkan aliran modal ke luar dan depresiasi nilai tukar oleh karena itu untuk
mengatasinya suku bunga dalam negeri termasuk suku bunga pinjaman dinaikkan.

Berdasarkan latar belakang di atas, penulis tertarik menulis penelitian
dengan judul “Faktor-faktor yang mempengaruhi suku bunga pinjaman di
Indonesia periode 1987 -2007. Faktor-faktor tersebut ialah Suku Bunga Sertifikat

Bank Indonesia dan Suku Bunga Luar Negeri SIBOR (Singapore Inter Bank
Offered Rate).

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka

permasalahan penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut: Apakah suku



bunga Sertifikat Bank Indonesia dan suku bunga luar negeri SIBOR(Singapore

Interbank Offered Rate) berpengaruh terhadap suku bunga pinjaman di Indonesia

periode 1987-2007?

1.3 Tujuan

Adapun tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui besarnya pengaruh

suku bunga Sertifikat Bank Indonesia dan suku bunga luar negeri SIBOR terhadap

suku bunga pinjaman di Indonesia periode 1987-2007.

1.4 Manfaat Penelitian

14.1

14.2

143

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

Bagi penulis

Penulis dapat memperoleh pengetahuan dan pengalaman nyata dalam
mengaplikasikan teori yang didapat di bangku kuliah dengan keadaan
sebenarnya serta pemahaman yang lebih akan suku bunga Sertifikat Bank
Indonesia dan suku bunga luar negeri SIBOR serta pengaruhnya terhadap
suku bunga pinjaman di Indonesia

Bagi Perkembangan Ilmu

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi ilmu ekonomi dan
memberikan sumbangan bagi perkembangan ilmu ekonomi khususnya
untuk bidang moneter dan menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.
Bagi Masyarakat

Penulisan ini diharapkan dapat menambah wawasan bagi masyarakat, khususnya
dari segi ilmu pengetahuan secara umum mengenai suku bunga pinjaman di

Indonesia serta faktor-faktor yang mempengaruhinya.
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