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ABSTRAK

PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON EQUITY, DAN D EBT TO 
EQUITYRATIO TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN 

SUBSEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Kemas Maulana Rengga Zamhari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share, Return on 
Equity, dan Debt to Equity Ratio secara parsial dan simultan terhadap Harga 
Saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman tahun 2008-2013 di 
BEI. Jenis penelitian ini adalah penelitian kausalitas. Data dalam penelitian ini 
menggunakan data sekunder. Teknik sampel yang digunakan adalah purposive 
sampling. Dari 16 perusahaan, hanya diambil 10 perusahaan, karena memiliki 
laporan keuangan secara lengkap tahun 2008-2013. Metode analisis yang 
digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil analisis dengan 
perhitungan SPSS yang dapat disimpulkan sebagai berikut: (a) Earning Per Share 
secara parsial berpengaruh terhadap harga saham; (b) Return on Equity secara 
parsial berpengaruh terhadap harga saham; (c) Debt to Equity Ratio secara parsial 
tidak berpengaruh terhadap harga saham dan (d) Earning Per Share, Return on 
Equity, dan Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh terhadap harga 
saham.

Kata Kunci : Earning Per Share, Return on Equity, dan Debt to Equity Ratio 
dan Harga Saham.

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Palembang, 03 November 2014
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ABSTRACT

THE EFFECT OF EARNING PER SHARE, RETURN ON EQUITY, AND 
DEBT TO EQUITY RATIO ON STOCK PRICE ON FOOD AND 

BEVERAGE SUBSECTOR COMPANEES IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE

By:
Kemas Maulana Rengga Zamhari

This study aims to determine the effect of the Earning Per Share, Retum on 
Equity, and Debt to Equity Ratio partially and simultaneously on the stock price at 
the sub-sector food and beverage company 2008-2013 in Indonesia stock 
exchange . This type of research is causality. Data in this research using 
secondary data. Sampling technique that is used purposive sampling. From 16 
companies, only 10 are selected, because the financial statement from each 
company are complete since 2008-2013. The analysis method used is multiple 
linear regression analysis. The result of the analysis with the SPSS calculation can 
be summarized as follows: (a) Earning Per Share partially effect on stock prices; 
(b) Return on Equity partially effect on stock prices; (c) Debt to Equity Ratio 
partially no effect the stock price and (d) Earning Per Share, Retum on Equity, 
and Debt to Equity Ratio simultaneously effect the stock price.

Keynvords: Earning Per Share, Return on Equity, dan Debt to Equity Ratio and 
Stock Price.
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1.1. Latar Belakang Masalah

Setiap perusahaan selalu membutuhkan dana dalam membiayai kegiatan 

operasionalnya, dana tersebut dapat diperoleh dari beberapa sumber, pertama 

berasal dari dalam perusahaan yakni modal pemilik, maupun laba ditahan 

(retained eaming). Sedangkan sumber pembiayaan yang lain, berasal dari luar 

yakni dalam bentuk pinjaman/hutang dari pihak lain. Selain pinjaman untuk 

beberapa perusahaan yang sudah gopublic dalam upaya menambah dana kegiatan 

operasionalnya dapat diperoleh melalui penjualan saham pada para 

investor/pemilik modal. Media yang digunakan perusahaan dalam menjual 

sahamnya pada publik adalah pasar modal. Dalam hal ini, pasar modal berfungsi 

sebagai perantara untuk mempertemukan pemilik modal (investor) dengan 

pihakpihak yang berupaya memperoleh tambahan dana melalui penjualan 

sahamnya.

Keberadaan pasar modal di Indonesia dirasakan sangat penting bagi kegiatan 

perekonomian di Indonesia. Dimana diharapkan adanya pasar modal yang mampu 

berfungsi secara optimal. Maka dapat menjembatani hubungan antara investor 

sebagai pemilik dana dengan perusahaan yang menjual sahamnya untuk 

membiayai kegiatan operasional/usahanya. Fluktuasi harga saham di pasar modal 

dapat dipengaruhi oleh tingkat permintaan dan penawaran terhadap harga saham. 

Selain itu, informasi yang beredar di bursa efek/pasar modal, seperti kondisi
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keuangan/kinerja suatu perusahaan akan mempengaruhi harga saham yang 

ditawarkan pada publik dan berbagai isu lainnya yang secara langsung dapat 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan di masa depan.

Sebelum memutuskan untuk melakukan investasi, investor ada baiknya 

menganalisis terlebih dahulu laporan keuangan perusahaan agar terhindar dari 

resiko yang tidak diinginkan. Pada umunya ada 2 analisis yang biasa dilakukan 

yaitu analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis teknikal merupakan 

upaya untuk memperkirakan harga saham (kondisi pasar) dengan mengamati 

perubahan harga saham tersebut (kondisi pasar) diwaktu yg lalu, sedangkan 

analisis fundamental merupakan upaya untuk memperkirakan harga saham di 

waktu yang akan datang dengan mengestimasi nilai faktor-faktor fundamental 

yang mempengaruhi harga saham dimasa yang akan datang dan menerapkan 

hubungan variabel-variabel tersebut sehingga diperoleh taksiran harga saham 

(Susanto dan Agus, 2010:21). Investor menganalisis laporan keuangan dengan 

menggunakan rasio keuangan untuk melihat kinerja perusahaan sebagai salah satu 

cara untuk mengambil keputusan investasi. Pada prinsipnya semakin baik prestasi 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan, maka akan meningkatkan 

permintaan saham perusahaan tersebut sehingga harga sahamnya juga akan 

meningkat begitu juga sebaliknya. Harga saham adalah nilai suatu saham 

mencerminkan kekayaan perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut, dimana 

perubahan atau fluktuasinya sangat ditentukan oleh kekuatan permintaan dan 

penawaran yang terjadi di pasar bursa (pasar sekunder). Semakin banyak investor 

yang ingin membeli atau menyimpan saham, harganya semakin naik. Sebaliknya

yang
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semakin banyak investor yang ingin menjual atau melepaskan suatu saham, maka 

harganya semakin bergerak turun (Abdul Rouf: 2010). Pergerakan harga satuan 

saham yang terjadi di bursa efek merupakan suatu hal yang sangat menarik bagi 

investor untuk melakukan suatu analisis sebab pergerakan saham yang wajar akan 

menumbuhkan kepercayaan para investor dalam melakukan investasi terhadap 

saham.

Kebutuhan pangan masyarakat yang semakin banyak dan tidak terbatas yang 

diikuti kemajuan teknologi dalam perkembangan dunia usaha, menyebabkan

meningkatnya persaingan perusahaan makanan dan minuman dalam memenuhi

kebutuhan masyarakat. Industri makanan dan minuman merupakan sebuah 

industri yang sangat strategis bagi indonesia, ada dua alasan yang mendasarinya: 

pertama, jumlah penduduk indonesia yang sangat besar merupakan pasar 

potensial. Kedua, sebagian industri pangan di Indonesia memakai bahan baku 

hasil pertanian lokal yang bisa memacu perkembangan sektor agro industri 

nasional. Selain itu industri makanan dan minuman juga mampu menyokong 

sektor industri lainnya dari sektor hulu hingga hilir. 10 perusahaan dalam 

subsektor makanan dan minuman yaitu :
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Tabel 1.1

Daftar Nama Perusahaan Subsektor Makanan dan Minuman

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Tanggal IPONama PerusahaanNo Kode
13 Juni 1994PT Akasha Wira International Tbk 

PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 

PT Davomas AbadiTbk 

PT Delta Djakarta Tbk 

PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

PT Multi Bintang Indonesia Tbk 

PT Prashida Aneka Niaga Tbk 

PT Sekar Laut Tbk 

PT Siantar Top Tbk 

PT Ultrajaya Milk Industry and Trading 

Company Tbk

1 ADES
11 Juli 19972 AISA

22 Desember 19943 DAVO
12 Februari 19844 DLTA

14 Juli 19945 INDF

17 Januari 19946 MLBI

18 Oktober 19947 . PSDN

8 SKLT 08 September 1993 

16 Desember 1996 

02 Juli 1990

9 STTP

10 ULTJ

Sumber : www.idx.co.id

Berikut perhitungan dari laporan keuangan tahunan subsektor makanan dan 

dapat dilihat pada lampiran 1, maka didapatkan perhitungan Earning 

Per Share (EPS), Re tur n on Equity (ROE), Debl to Equity Ralio (DER), 

terdapat pada tabel berikut:

minuman

yang
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Tabel 1.2

Rata-rata Harga Saham, EPS, ROE, DER, pada perusahaan Subsektor 

Makanan dan Minuman di BEI Tahun 2008-2013

Tahun
201320122011201020092008

Variabel
6.013,80

21,02

74,20

1.597,52 2.442,46 3.025,59 3.367,48 3.508,12

3,55 38,90 21,59 16,46 41,24

158,31 219,80 119,30 107,13 62,59

EPS

ROE

DER

HARGA
7.224,20 24.465,90 40.404,70 47.887,50 100.153,00 159.646,00

SAHAM

Sumber : www.idx.co.id (data diolah peneliti)

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas terlihat bahwa nilai harga saham selama

periode 2008 - 2013 terus mengalami peningkatan , hal ini kemungkinan

disebabkan oleh faktor internal dan faktor eksternal. Faktor internal adalah faktor

yang berasal dari dalam perusahaan dan dapat dikendalikan oleh manajemen 

perusahaan yang meliputi Return On Equity (ROE), Eaming Per Share (EPS), 

Debt to Equity Ratio (DER). Dimana variabel — variabel tersebut mempengaruhi 

harga saham. Faktor eksternal adalah faktor yang disebabkan oleh krisis ekonomi, 

dan biasanya bersifat makro seperti situasi politik, keamanan, suku bunga, dan 

kebijakan pemerintah yang meliputi adanya rasio keuangan.

Return On equity merupakan rasio yang berguna untuk mengetahui besarnya 

kembalian yang diberikan oleh perusahaan untuk setiap rupiah modal dari 

pemilik.Rasio ini menunjukan kesuksesan manajemen dalam memaksimalkan

5
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tingkat kembalian pada pemegang saham. Semakin tinggi rasio ini akan semakin 

baik pada pemegang saham (Darsono, 2005: 57). Artinya Retum on Equity (ROE) 

berpengaruh positif terhadap peningkatan harga saham. Namun pada tabel 1.2 

terlihat bahwa Retum on Equity (ROE) terus mengalami penurunan pada tahun 

2009-2011 sebesar 38,90% menjadi 16,46% sedangkan Harga saham di tahun 

yang sama mengalami peningkatan sebesar 24.465,90 menjadi 47.887,50. Pada 

tahun 2012-2013 Retum on Equity (ROE) kembali mengalami penurunan dari 

41,24% menjadi 21,02%, sedangkan harga saham naik dari 100.153,00 menjadi

159.646,00.

Rasio Total Hutang Dengan Ekuitas {Debt to Equity Ralio) digunakan untuk 

mengukur keseimbangan antara total hutang degan modal sendiri. Rasio Total 

Hutang Dengan Ekuitas mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

seluruh kewajibannya yang ditunjukkan oleh beberapa bagian dari modal sendiri 

yang digunakan untuk membayar hutang. Dengan demikian apabila Debt to 

Equity Ratio (DER) perusahaan tinggi, ada kemungkinan harga saham perusahaan 

akan rendah karena jika perusahaan memperoleh laba, perusahaan cenderung 

untuk menggunakan laba tersebut untuk membayar utangnya dibandingkan 

dengan membagi deviden (Fara Dharmastuti, 2004). Artinya Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh negatif terhadap peningkatan harga saham. Namun pada tabel 

1.2 terlihat bahwa Debt to Equity Ratio (DER) mengalami peningkatan pada tahun 

2008-2009 sebesar 158,31% menjadi 219,80 % dan juga pada tahun 2012-2013 

dari 62,59% menjadi 74,20%, sedangkan Harga saham di tahun yang sama juga
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mengalami peningkatan sebesar 7.224,20 menjadi 24.465,90 dan 100.153,00 

menjadi 159.646,00.

Disamping itu Earning per share untuk investor biasanya lebih tertarik 

dengan ukuran profitabilitas dengan menggunakan dasar saham yang dimiliki. 

Alat analisis yang dipakai untuk melihat keuntungan dengan dasar saham adalah 

earning per share yang dicari dengan laba bersih dibagi saham beredar.Rasio ini 

menggambarkan besarnya pengembalian modal untuk setiap satu lembar saham. 

(Darsono, 2005: 57).

Penelitian mengenai Earning Per Share (EPS) yang dilakukan oleh Mugiasih 

(2012); Khoir dkk (2013); Subiantoro dan Andreani (2001); Itabillah (2012); 

Hamka (2012); Indriana (2009); menemukan bahwa Earning Per Share (EPS) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sementara hasil penelitian yang 

dilakukan oleh Silviana dan Rocky (2013) menemukan bahwa Earning Per Share 

(EPS) tidak mempengaruhi harga saham.

Penelitian mengenai Retnrn on Equity (ROE) yang dilakukan oleh Subiantoro

dan Andreani (2001); Hamka (2012); menemukan bahwa Return on Equity 

(ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sementara hasil penelitian

yang dilakukan oleh Rinati dan Budiman (2009); Itabillah (2012) ; memperoleh 

hasil yang sebaliknya, yaitu Return on Equity (ROE) tidak mempengaruhi harga 

saham.

Penelitian mengenai Debt to Equity Ratio (DER) yang dilakukan oleh 

Subiantoro dan Andreani (2001) menemukan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sementara hasil penelitian yang
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dilakukan oleh Indriana (2009) menemukan bahwa Debt to Ecjuity Ratio (DER) 

tidak mempengaruhi harga saham.

Dipilihnya perusahaan makanan dan minuman adalah Persaingan Industri 

Makanan dan minuman itu biasanya disebabkan oleh perilaku konsumen sekarang 

lebih suka lebih ekonomis serta penyajian yang lebih menarik , dan dari 

menariknya produk juga dapat dilihat dari promosi — promosi dan juga biasanya 

dipengarui oleh gaya hidup perilaku konsumen yang sudah berubah, dengan 

perubahan yang dulunya masyarakat lebih memilih makanan tradisional tetapi 

sekarang berubah menjadi serba instan dengan makanan dan minuman cepat saji, 

sebagai obyek penelitian ini dikarenakan perusahaan makanan dan minuman 

memiliki persaingan bisnis yang kuat dari aktivitas perdagangan saham yang 

tinggi dan semakin menjamurnya industri makanan dan minuman dinegara kita 

khususnya semenjak kita mengalami krisis,tentu hal ini akan menjadikan ancaman 

peluang bagi pemain bisnis, dan lebih jauhnya kita lihat bahwa setiap bisnis 

termasuk diindustri makanan dan minuman harus mempunyai strategi bisnis yang 

tepat untuk membuat perusahaan lebih mampu mengatasi persaingan serta tumbuh 

berkembang. Berdasarkan fenomena dan perbedaan hasil penelitian yang terjadi di 

atas dalam memprediksi harga saham mendorong penulis untuk melakukan

yang

penelitian dengan judul “PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON 

EQU1TY, DAN DEBT TO EQUTTY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM 

PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI 

BURSA EFEK INDONESIA”.
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka permasalahan yang akan dibahas dalam 

penelitian ini adalah :

1. Apakah Eaming Per Share (EPS) bepengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ?

2. Apakah Relurn on Equity (ROE) bepengaruh signifikan terhadap harga 

saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ?

3. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) bepengaruh signifikan terhadap harga

saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia ?

4. Apakah Earning Per Share (EPS), Return on Equity (ROE),dan Debt to

Equity Ratio (DER) bepengaruh signifikan terhadap harga saham pada 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia ?

1.3. Tujuan Penelitian

1. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) 

terhadap harga saham pada perusahaan Subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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2. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) 

terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengukur dan menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS), 

Return on Equity (ROE),dan Debt to Equity Ratio (DER), terhadap harga 

saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian

Dari segi teoritis, penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah ilmu 

pengetahuan dibidang ekonomi khususnya pengaruh Earning Per Share 

(EPS), Return on Equity (ROE),dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

harga saham, dan dapat memberikan informasi bagi kemungkinan adanya 

penelitian lebih lanjut.

1.

2. Dari segi praktis, hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan 

masukan bagi investor dalam mempertimbangkan pengambilan keputusan 

berkaitan dengan penanaman modal dalam saham, dan bagi peiusahaan 

sebagai bahan masukan mengenai pengaruh informasi keuangan terhadap
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harga pasar saham perusahaan khususnya pada perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.5. Sistematika Penulisan

Pendahuluan, bab ini menguraikan latar belakang, perumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika

BABI

penulisan.

Tinjauan Pustaka, bab ini menguraikan landasan teori, penelitianBAB n

terdahulu, kerangka konseptual dan hipotesis penelitian.

BAB III Metode Penelitian, bab ini membahas mengenai ruang lingkup 

penelitian, rancangan penelitian, populasi penelitian, sampel dan 

teknik pengambilan sampel, definisi operasional variabel penelitian, 

metode pengumpulan data, dan metode analisis data.

Gambaran Umum Perusahaan, bab ini menampilkan gambaran 

umum perusahaan yang menjadi sampel penelitian.

Hasil Penelitian dan Pembahasan, bab ini merupakan inti skripsi, 

bagian ini menunjukkan tingkat penguasaan peneliti terhadap 

pengembangan ilmu, paradigma, konsep dan teori yang dipadukan 

dengan hasil empirik penelitian.

Kesimpulan dan Saran, bab ini menyajikan kesimpulan berdasarkan 

hasil pembahasan serta saran-saran bagi para peneliti selanjutnya.

BAB IV

BAB V

BAB VI
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