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ABSTRAK

PENGARUH CURRENTRATIO (CR), DEBT TO EQUITYRATIO (DER), 
DANRETURN ONASSETS (ROA) TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR BATU BARA DI BURSA EFEK
INDONESIA(BEI)

Oleh:

Sausan Raniah

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to 
Equity Ratio (DER), dan Return on Asset (ROA) secara parsial dan simultan 
terhadap Harga Saham pada perusahaan subsektor batu bara di BEI tahun 2008- 
2012. Harga saham menunjukkan nilai dari suatu prestasi perusahaan. Sumber 
data berasal dari Bursa Efek Indonesia. Sampel yang diambil untuk penelitian ini 
sebanyak 11 perusahaan dengam menggunakan tehnik purposive sampling. Hasil 
analisis dengan perhitungan SPSS yang dapat disimpulkan sebagai berikut: (a) 
Current Ratio secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham; (b) Debt to 
Equity Ratio secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham; (c) Return 
On Assets secara parsial berpengaruh terhadap harga saham dan (d) Current Ratio, 
Debt to Equity Ratio dan Retun On Assets secara simultan berpengaruh terhadap 
harga saham.

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Assets dan Harga 
Saham.

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Inderalaya, 2 Oktober 2014

Ketua, Anggota,

Afl^rn-
Drs. H. S; di W Bakar. S.U.Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E.

196706241994021002 NIP: 195004181980031001

Mengetahui,

Pengelola Akademik Jurusan Manajemen

\ G.

Drs. Yuliansvah M. Diah. M.M.

NIP:195607011985031003
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CURRENT RATIO (CR), DEBT TO EQUITY RATIO 
(DER) AND RETURN ON ASSETS (ROA) TO THE STOCK PRICE OF THE 

CO AL SUB-SECTOR COMPANY AT THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:

Sausan Raniah

This study aims to know the influence of Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) 
and Retum On Assets (ROA) in partial and simultaneous to the stock price of the coal 
sub-sector company at Indonesia Stock Exchange from 2008 till 2012. The stock price 
indicates the value of performance of the company. The data was obtained from the 
Indonesia Stock Exchange. The amount of the applied sample in this study an 11 
companies by using the technique of purposive sampling. The analysis result applied a 
SPSS method that it can be concluded as follow: (a) Current Ratio has not diinfluence to 
the stock price partially; (b) Debt to Equity Ratio has not diinfluence to the stock price 
partially; (c) Retum On Assets has influence to the stock price and (d) Current Ration, 
Debt to Equity Ratio and Retum On Assets havs diinfluence to the stock price in 
simultaneous.

Keywords : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Assets and Stock 
Price.

Inderalaya, 2 Oktober 2014

Ketua, Anggota,

Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E.
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Drs. H. Samari W. Bakar, S.U.
NIP: 195004181980031001

Mengetahui,

Pengelola Akademik Jurusan Manajemen

t
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NIP: 195607011985031003
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Semakin berkembangnya kemajuan teknologi, informasi, dan komunikasi para 

pelaku usaha memanfaatkan peluang dengan melakukan penawaran dan 

perdagangan saham di pasar modal untuk memperoleh keuntungan dan 

berinvestasi saham. Pasar modal merupakan sarana yang sangat menguntungkan 

baik bagi pihak perusahaan maupun bagi para investor yang sama-sama 

berorientasi pada keuntungan.

Harga saham juga mencerminkan nilai dari suatu perusahaan. Jika perusahaan 

mencapai prestasi yang baik, maka saham tersebut akan banyak diminati oleh para 

investor. Investor yang melakukan investasi di pasar modal memerlukan informasi

yang relevan dengan kondisi pasar modal. Salah satu informasi yang di dapat pada

pasar modal adalah laporan keuangan perusahaan, dari laporan keuangan tersebut

akan memberikan informasi kepada investor mengenai kinerja perusahaan

tersebut.

Informasi yang berupa laporan keuangan tersebut bisa dilihat pada Bursa 

Efek Indonesia (BEI). BEI didirikan oleh Kolonial Belanda di Batavia pada 

tanggal 14 Desember 1912 dengan nama Bursa Efek Jakarta. Saat Perang Dunia 

pada tahun 1914-1918, BEJ ditutup dan dibuka kembali pada tahun 1925 bersama 

bursa efek di Surabaya dan Semarang. Perang Dunia II tahun 1942-1952, BEJ 

ditutup kembali dan pada tahun 1977 diresmikan kembali oleh Presiden Soeharto. 

Seiring perkembangan pasar modal di Indonesia, akhirnya pada tahun k2007 Bursa

1



Efek Surabaya (BES) dan Bursa Efek Jakarta (BEJ) digabungkan dengan nama

Bursa Efek Indonesia.

Jika dilihat dari sisi investor, pasar modal merupakan salah satu sarana efektif 

bagi mereka untuk menanamkan modalnya agar dapat memperoleh keuntungan. 

Investor dapat terbantu dengan adanya laporan keuangan, dimana investor akan 

mempelajari laporan keuangan perusahaan dengan tujuan untuk mengetahui 

kinerja perusahaan (Ang, 1997). Kinerja suatu perusahaan ditentukan dengan 

indikator rasio-rasio keuangan.

Laporan keuangan meliputi neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan 

modal/ laba ditahan, dan laporan arus kas. Untuk mengukur kinerja perusahaan 

tersebut digunakan analisis rasio agar menjadi pertimbangan bagi investor dalam 

mengambil keputusan menilai perusahan yang prospek di masa datang. Adapun 

rasio-rasio dalam laporan keuangan, yaitu: rasio likuiditas, solvabilitas, efisiensi 

(perputaran), profitabilitas, dan nilai pasar. Rasio keuangan merupakan faktor 

internal perusahaan dalam mempengaruhi harga saham. Dalam penelitian ini 

faktor internal yang dipakai adalah Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER), dan Return On Asset (ROA).

Dilihat dari sisi geografis, Negara Indonesia merupakan salah satu negara 

kepulauan yang banyak terdapat kekayaan alam. Salah satunya berupa hasil 

tambang. Dengan kekayaan tambang yang melimpah ini, menjadikan daya tarik 

tersendiri bagi perusahaan-perusahaan yang bergerak dibidang pertambangan 

untuk beroperasi di Indonesia. Komoditas tambang memegang peranan penting 

dalam perekonomian Indonesia. Beberapa hasil komoditas yang penting vbagi

2



dunia seperti batu bara, timah, minyak dan gas bumi, logam dan mineral. Batu 

bara merupakan salah satu kekayaan alam Indonesia. Batu bara pada umumnya 

digunakan sebagai bahan bakar untuk memproduksi listrik dan panas melalui 

proses pembakaran. Dari hubungan di atas dapat dilihat dan tabel sebagai berikut.

Tabel 1.1 Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Return on Assets Pada 
Perusahaan Subsektor Batu Bara di Bursa Efek Indonesia

Harga SahamROADERCRTabun Kode Saham Xa mX*X,
4858.671.41116.89

198.06
176.06 
166.52
157.23 
386.87 
280.77
234.20 
146.11
140.23
117.21 
96.99

156.06 
110.25

82.32
58.31
86.14
98.84
65.41

115.71
102.20
92.550
242.56
248.93
162.78

1.742.40
307.67
255.73
216.30

2008
173020.20

12.44
17.72

1.432009
26501.18ADRO2010
17701.322011
15909.161.202012

124-11.81
-17.57
-12.40
-21.86
-11.28
19.41

0.212008
2250.342009

ATPK 187.000.702010
1.89 1662011
1.63 129.002012
2.02 9102008
3.95 6.99 24252009

BUMI 4.06 11.392010 3025
5.26 8.122011 2175

2012 14.29 -8.34 590
2008 2.38 1.46 940
2009 1.95 2.66 5650

BYAN2010 1.81 12.90
17.77

18000
180002011 1.24

2012 1.37 4.27 8450
2008 0.93 1.94 45
2009 0.680 -1.280

-0.49
-4.10

123
DEWA2010 0.37 71

2011 0.29 78.00
2012 0.52 -2.91 50
2008 0.19 1.45 492.00
2009 33.04

10.85
10.33

9.47 1664DOID2010 7.66 1586
2011 670.00 "-0.37
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153-3.2312.2189.32
149.11
197.79
183.44
236.59
221.71
237.00
205.73
250.24 
282.39 
226.76

87.48 
113.64 
120.30 
121.43
151.23
365.74
491.23 
579.05
463.25 
492.37

2012
10500
31800
50750
38650
41550

438.00

0.60 35.31
0.52 38.08
0.51 25.45
0.46 46.24
0.49 39.64
0.82 24.55

2008
2009

ITMG2010
2011
2012
2008

17.71 5500.812009
KKG1 37000.72 44.94

0.49 65.63
0.45 31.79

2010
64502011
24752012

9.36 3351.582008
1.59 5.48 3102009

PKPK2010 1.43 1.68 174.00
2011 1.49 -4.54

1.37 -0.17
0.51 41.78
0.40 46.57
0.36 29.80
0.41 35.27
0.50 30.73

182
2012 225
2008 6900
2009 17250

22950
17350
15100

PTBA2010
2011
2012
2008 120 1.52 2.83 360
2009 0.2 1.43 2.35 1035PTRO2010 0.04 0.84 23.19

1.37 17.56
2600

2011 1.215 3320
2012 694 1.98 5.70 1320

Sumber: Data Sekunder, 2014

Tabel l.l di atas menunjukkan bahwa peningkatan CR, DER, dan ROA pada 

tahun 2008-2009 pada perusahaan Adaro Energy Tbk mengalami peningkatan 

terhadap harga saham. Pada perusahaan Bayan Resources Tbk tahun 2010-2011 

penurunan CR, DER, dan ROA tidak membuat harga saham menurun. Penurunan 

CR, DER, dan ROA pada perusahaan Resource Alam Indonesia Tbk tahun 2011- 

2012 membuah harga saham perusahaan ini menurun.
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Adapun tabel research gap yang menunjukkan CR, ROA, DER, terhadap

harga saham :
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Berdasar penelitian terdahulu, membuktikan bahwa terdapat pengaruh dan 

hubungan antara rasio keuangan dengan harga saham. Rasio keuangan diharapkan 

dapat memprediksi harga saham karena rasio keuangan merupakan perbandingan 

antar akun dalam laporan keuangan. Dengan informasi yang terdapat pada laporan 

keuangan, pemakai informasi akan dapat menilai kineija perusahaan dalam 

mengelola bisnisnya.

Sekitar tahun 2008 dimulai terjadinya krisis keuangan cukup hebat yang 

melanda Negara Amerika Serikat (USA). Krisis ekonomi Amerika semakin lama 

semakin merambat menjadi krisis ekonomi global karena perekonomian di dunia 

ini saling terhubung satu sama lainnya. Dunia usaha mengalami kemunduran yang 

diakibatkan oleh kemacetan kredit-kredit yang diberikan ke dunia usaha tanpa

memperhitungkan batas maksimum pemberian masa kredit di masa lalu oleh

perbankan dan masalah kelayakan kredit yang disetujui.

Dari beberapa uraian di atas, maka akan sangat penting dan bermanfaat jika 

dilakukan penelitian untuk mengetahui pengaruh rasio keuangan terhadap 

perusahaan pertambangan dengan judul “Pengaruh Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Return On Asset (ROA) Terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Subsektor Batu Bara di Bursa Efek Indonesia (BEI)”.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

7



1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), 

dan Return on Asset (ROA) terhadap Harga Saham secara parsial pada 

perusahaan subsektor batu bara di BEI tahun 2008-2012?

2. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), 

dan Return on Asset (ROA) terhadap Harga Saham secara simultan pada 

perusahaan subsektor batu bara di BEI tahun 2008-2012?

1.3. Tujuan Penelitian

Dari latar belakang dan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan

dalam penelitian ini antara lain adalah :

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio

(DER), dan Return on Asset (ROA) secara parsial berpengaruh terhadap

Harga Saham pada perusahaan subsektor batu bara di BEI tahun 2008-2012.

b. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio

(DER), dan Return on Asset (ROA) secara simultan berpengaruh terhadap 

Harga Saham pada perusahaan subsektor batu bara di BEI tahun 2008-2012.

1.4. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dalam penelitian ini adalah :

1. Manfaat Secara Teoritis

a. Bagi Penulis

Sebagai penambah pengetahuan dan wawasan ilmu penulis terutama 

dalam bidang keuangan untuk dapat menerapkan teori-teori yang telah

8



dipelajari ke dalam praktek sesungguhnya, khususnya pada perusahaan 

yang diteliti, 

b. Bagi Akademis

Sebagai penambah referensi penelitian bagi peneliti selanjutnya,

khususnya penelitian yang menyangkut rasio keuangan.

2. Manfaat Secara Praktis

a. Bagi Manajemen Perusahaan

Sebagai masukan bagi manajemen pada perusahaan pertambangan di

Bursa Efek Indonesia dalam pengelolaan usaha, pengambilan kebijakan,

dan menilai kineija perusahaan, terutama terkait dengan rasio keuangan

pada perusahaan.

b. Bagi Para Inverstor

Sebagai bahan pertimbangan bagi investor dalam pengambilan 

keputusan investasi.

1.5 Sistematika Skripsi

Penelitian mi dilaporkan secara terperinci dalam lima bab dengan urutan sebagai 

berikut:

BAB I: PENDAHULUAN

Bab pendahuluan berisi tentang latar belakang masalah, 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan 

skripsi. Bab ini adalah gambaran awal dari apa yang akan dilakukan penulis.

perumusan

9
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BAB II: TINJAUAN PUSTAKA

Bab tinjauan pustaka membahas mengenai teori-teori yang melandasi 

penelitian ini. Selain itu, bab ini juga menjelaskan hasil penelitian terdahulu 

yang berkaitan dengan penelitian yang akan dilakukan. Dengan landasan 

teori dan penelitian terdahulu, maka dapat dibuat kerangka pemikiran dan 

juga menjadi dasar dalam pembentukan penelitian.

BAB III: METODOLOGI PENELITIAN

Bab metode penelitian menjelaskan variabel penelitian dan definisi

operasional dari masing-masing variabel yang digunakan dalam penelitian. Selain

itu, bab ini juga menjelaskan rancangan penelitian, ruang lingkup penelitian, serta

metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian. Selanjutnya,

menerangkan teknik analisis yang digunakan untuk menganalisis hasil

penelitian.

BAB IV: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menguraikan tentang hasil penelitian dan analisis data serta

pembahasannya.

BAB V: PENUTUP

Bab penutup berisi kesimpulan penelitian. Dengan diperolehnya 

kesimpulan dalam penelitian ini, maka bab ini juga memberikan saran sesuai 

dengan kesimpulan yang telah dibuat.

10
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