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ABSTRAK

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM 
PERUSAHAAN SUB SEKTOR TELEKOMUNIKASI 

DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Olivia Putri

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh kineija keuangan terhadap 
harga saham pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. Variabel terikat dalam penelitian ini diwakili oleh harga saham, 
sedangkan variabel bebas terdiri current ratio, retum of equity\ debt to equity 
ratio, earning per share dan total asset turnover. Pengambilan sampel 
menggunakan teknik purposive sampling, dimana populasi sebanyak 6 perusahaan 
dan hanya 5 perusahaan yang memenuhi kriteria sebagai sampel. Periode 
pengamatan penelitian 6 tahun selama 2007-2012, kemudian data dianalisis 
dengan Regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan ada dua variabel 
yang mempengaruhi harga saham yaitu current ratio dan earning per share, 
sementara retum of equity, debt to equity ratio dan total asset turnover tidak 
berpengaruh pada harga saham . Hasil uji tes Annova menunjukkan kinerja 
keuangan current ratio, retum of equity, debt to equity ratio, earning per share 
dan total asset turnover secara bersama mempengaruhi harga saham . Hasil 
pengujian menunjukkan bahwa rasio- rasio ini memiliki dampak positif yang 
signifikan terhadap harga saham, yaitu 0,000.

Kata kunci: current ratio, retum of equity, debt to equity ratio, earning per 
share, total asset turnover dan harga saham.

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Palembang, 9 Juni 2014 
Anggota, r—^Ketua,

Dr, Mohamad Adam S.E. M.E.
NIP: 196706241994021002

Drs, H M A. Rasyid Hs. Umrie M B A,,
NIPM95411021976021001

Pengelola Jurusan Manajemen,

Drs. Yuliansyah M. Diah M.M.
NIP: 195607011985031003



ABSTRACT

INFLUENCE BETWEEN FrNANCIAL PERFORMANCE AND STOCK PRICE 
SUB SECTOR TELECOMUNICATION ON 

INDONESIA STOCK EXCHANGE

By :
Olivia Putri; Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E.;

Drs. H.M.A Rasyid HS. Umrie, M.B.A

This study aims to analyze the influence of the financial performance on 
companies stock prices at telecomunication companies listed in the Indonesia 
Stock Exchange. The dependent variable in this study is represented by the stock 
prices, while the independent variables consist of current ratio, retum of equity, 
debt to equity ratio, earning per share and total asset tumover. The sampling 
technique uses purposive sampling method, where are population as many as 6 
companies and only 5 companies accordance with established criteria as a sample. 
The researeh observation period is 6 years during 2007-2012, then the data is 
analyzed by Multiple Linear Regression Test. The results of this study indicate 
that there are two variables that affcct the stock prices, it’s a current ratio and 
earning per share, while retum of equity, debt to equity ratio and total asset 
tumover have no effect on stock prices. Anova test result indicates the financial 
performance of current ratio, retum of equity, debt to equity ratio, earning per 
share and total asset tumover simultaneously influence the stock prices. The test 
result show that these ratios have significant positive impaet on stock prices, i.e 
0,000

Keywords: current ratio, return of equity9 debt to equity ratio, earning per 
share, total asset turnover and stock prices
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1.Latar Belakang

Pesatnya perkembangan dan pembangunan di bidang ekonomi yang terjadi 

dari tahun ketahun menunjukkan besarnya antusiasme para investor maupun 

kalangan masyarakat biasa untuk bisa merasakan kehidupan yang lebih sejahtera 

dalam masyarakat. Pasar modal pun semakin berkembang seiring dengan pesatnya 

pembangunan di segala emiten masyarakat karena pasar modal dianggap sebagai 

wahana yang dapat menggalang pergerakan dana jangka panjang dari masyarakat

untuk disetorkan kepada emiten- emiten produktif.

Bagi para analis, laporan keuangan merupakan media yan paling penting

untuk menilai kinerja suatu perusahaan. Laporan keuangan menggambarkan

kondisi keuangan dan hasil usaha suatu perusahaan pada saat tertentu atau jangka 

waktu tertentu (Harahap, 2011:105), yang dari laporan keuangan inilah akan 

menjadi bahan sarana informasi (sereen) bagi analis dalam proses pengambilan 

keputusan.

Salah satu instrumen dalam pasar modal adalah saham. Saham adalah tanda 

bukti penyertaan kepemilikan modal atau dana pada suatu perusahaan (Fahmi, 

2013: 270). Keuntungan yang didapat investor dari berinvestasi di pasar modal 

dalam bentuk saham adalah deviden, Capital gain dan hak suara dalam aktivitas 

perusahaan.
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Secara teoritis variasi harga saham akan dipengaruhi oleh kineija keuangan 

perusahaan dan minat investor terhadap saham tersebut. Menurut 

Adiningsih, dkk (1998: 346-347) apabila kinerja keuangan perusahaan 

menunjukkan adanya prospek yang baik, maka sahamnya akan diminati investor. 

Dengan adanya minat investor terhadap saham perusahaan maka kemungkinan 

besar harga saham akan meningkat demikian juga sebaliknya .

Pada saat ini terdapat 492 perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang 

diklasifikasikan kedalam 9 sektor berdasarkan pada klasifikasi industri. Pada 

setahun terakhir tercatat ada lima sektor yang mengalami peningkatan, yaitu 

sektor konsumer, properti, manufaktur, infrastruktur dan keuangan. Sub sektor 

telekomunikasi merupakan bagian dari sektor infrastruktur yang terdaftar di BEL 

Telekomunikasi berkembang pesat di Indonesia sejak 15 tahun lalu, ini 

terlihat dari meningkatnya jumlah pelanggan telepon seluler dan Indonesia sendiri 

tercatat menempati posisi keempat di Asia. Akan tetapi persaingan yang begitu

suatu

ketat antar industri telekomunikasi menyebabkan profit perusahaan turun bahkan 

ada yang merugi karena adanya perang tarif, padahal sebelum tahun 2008 saham

telekomunikasi berada di peringkat atas dalam menopang kapitalisasi terbesar di

BEI.

Meskipun begitu, prospek saham telekomunikasi dianggap akan cukup 

menarik mengingat grafik pengguna internet di Indonesia tumbuh pesat 

menempati posisi ke-8 di dunia. Berdasarkan penelitian terbaru dari MarkPlus 

Insight 2013: Persaingan di Industri Telekomunikasi di Era Layanan Data, 

pertumbuhan penggunaan layanan internet melalui ponsel telah mendorong
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pertumbuhan yang signifikan dalam lalu lintas data seluler. Diperkirakan lalu 

lintas data seluler akan tumbuh secara eksponensial sebesar 66 % mulai tahun 

2012-2017, terutama didorong oleh data streaming dan persyaratan data virtual 

pada layanan cloud melalui smart phone atau perangkat lainnya. 

(wwvv.pialangindonesia.com)

Saat ini di Indonesia beroperasi 7 operator seluler dengan teknologi GSM dan 

4 operator CDMA. Dari 11 perusahaan tersebut, terdapat 5 perusahaan bergerak di 

Industri Telekomunikasi Selular yang telah terdaftar di BEI, antara lain :

Kode : BTELI. Bakrie Telecom Tbk

2. XL Axiata Tbk Kode : EXCL

3. Smartfren Tbk Kode : FREN

4. Indosat Tbk Kode : ISAT

5. Telekomunikasi Indonesia Tbk Kode : TLKM

Berikut penulis melampirkan kinerja keuangan kelima perusahaan tersebut 

dilihat dari sisi hutang perusahaannya (DER) :

Tabel 1.1

Perkembangan Debt to Equity Ratio

Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di BEI

Tahun BTEL EXCL FREN ISAT TLKM
2007 149 571 153 172 1 16
2008 68 321 560 195 138
2009 127
2010 138

211 500 205 125
133 -3853 194 98

2011 180 128 276 181 69
2012 453 131 188 185 66

Sumber: www.idx.co.iJ (duta diolah kembali)

3
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Penulis juga melampirkan harga saham kelima perusahaan tersebut dalam 

kurun waktu empat bulan dari September- Desember 2012 .

Tabel 1.2

Perkembangan Harga Saham (Rupiah)
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi September- Desember 2012

EXCL FREN ISAT TLKMBulan Minggu BTEL
19305550806750130IC4

W 19305850836700103II
1880535095665089IIIU4Hcu 1890540092665075rvWoo
1900560090695063IDi 1930595087695076IIwm 19306050106730062IIIOH 19306200104715062IVS4O 19106800102635058V
1880650094Di 630054Iw 189094 6650625054II

6450 18406300 100III 51£O 180096 555050 5150IVZ
5700 94 6250 184050I

Di 925750 6300 1770II 50w
50 5550 86 6300 1830III

W 5700 84IV 50 6450 1810
W
Q V 50 5550 87 6450 1790

Sumber: www.Jlnance.yahoo.com

Dilihat dari kineija keuangannya, BTEL memiliki DER tertinggi dan tidak 

stabil bahkan meningkat setiap tahunnya dibandingkan dengan perusahaan 

lainnya. Artinya, jika dilihat dari kinerja keungan dalam memenuhi kewajiban 

jangka panjang perusahaan BTEL merupakan yang buruk diantara perusahaan 

lainnya karena memiliki DER yang tinggi berbeda halnya dengan TLKM.
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Dari uraian tentang kinerja keuangan, penulis tertarik untuk membuat suatu 

penelitian tentang pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham. Sebelumnya, 

penelitian ini pernah dilakukan oleh Sugeri (2012), pada penelitiannya ia memilih 

Perusahaan Tobacco Manufacturc sebagai objek yang di analisa kinerja 

keuangannya. Dari penelitiannya ini kinerja keuangan (DER, ROE, ROA, EPS, 

PER dan DPS) secara simultan mempengaruhi harga saham perusahaan rokok 

yang listing di BEI dan pengaruhnya kuat yakni sebesar 83,5%, sedangkan secara 

parsial dari kelima rasio yang digunakan hanya ROE dan DER yang berpengaruh 

terhadap harga saham dengan variabel DER yang berpengaruh secara dominan.

Penelitian ini juga pernah dilakukan oleh Amanah (2012), pada penelitiannya

ia memilih Perusahaan Sub Sektor Otomotif yang terdaftar di BEI sebagai objek

yang dianalisa kinerja keuangannya. Dari penelitiannya ini kinerja keuangan 

(DER, ROE, EPS dan PER) secara simultan mempengaruhi harga saham dan 

pengaruhnya kuat yakni sebesar 86,2% sedangkan secara parsial dari keempat 

rasio yag digunakan hanya PER yang berpengaruh terhadap harga saham dengan 

variabel PER yang berpengaruh secara dominan yakni sebesar 63,8%.

Selain itu penelitian serupa juga pernah dilakukan oleh Susaningrum (2003), 

Megarini (2003), Amalia (2010), Putri (2011) dan Saragih (2013). Pada umumnya 

mereka menemukan hasil penemuan yang berbeda antara satu dengan lainnya. 

Untuk itu disajikan Research Gap dalam bentuk ringkasan sebagai berikut:
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Tabel 1.3
Research Gap Penelitian Terdahulu

Variabel Penelitian yang berpengaruh Penelitian yang tidak berpengaruh
signifikansignifikan

Megarini (2003) dan Saragih Putri (2011) menemukan bahwa 
(2013) menemukan bahwa CR CR tidak berpengaruh signifikan 
berpengaruh signifikan terhadap terhadap harga saham 
harga saham
Susaningrum (2003) dan Sugeri Saragih (2013) dan Putri (2011) 
(2012) menemukan bahwa ROE menemukan bahwa ROE tidak 
berpengaruh signifikan tehadap berpengaruh signifikan tehadap

harga saham

CR

ROE

harga saham
Saragih (2013) dan Sugeri Megarini (2003), Susaningrum 
(2012) menemukan bahwa DER (2003) 
berpengaruh signifikan tehadap menemukan bahwa DER tidak

berpengaruh signifikan tehadap 
harga saham

Susaningrum (2003) dan Putri Sugeri (2012) dan Amanah (2012) 
(2011) menemukan bahwa EPS menemukan bahwa EPS tidak 
berpengaruh signifikan tehadap berpengaruh signifikan tehadap

harga saham

DER
dan Putri (2011)

harga saham

EPS

harga saham
TATO Saragih (2013) menemukan Megarini (2003) 

bahwa TATO berpengaruh bahwa TATO tidak berpengaruh 
signifikan tehadap harga saham signifikan tehadap harga saham 

Sumber: Diolah oleh peneliti

menemukan

Berdasarkan uraian dan latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian tentang “Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga 

Saham Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia”
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan iatar belakang di atas, peneliti menemukan permasalahan yaitu:

1. Bagaimana pengaruh CR, ROE, DER, EPS dan TATO secara parsial terhadap 

harga saham perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh CR, ROE, DER, EPS dan TATO secara simultan 

terhadap harga saham perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek 

Indonesia?

2.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini, yaitu:

1. Untuk mengetahui pengaruh CR, ROE, DER, EPS dan TATO secara parsial

terhadap harga saham perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek

Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh CR, ROE, DER, EPS dan TATO secara simultan

terhadap harga saham perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek

Indonesia.

2.4. Manfaat Penelitian

Penulis mengharapkan penelitian ini dapat bermanfaat untuk pihak-pihak 

yang berkepentingan. Baik untuk pihak internal maupun eksternal perusahaan 

Manfaat penelitian antara lain adalah :

1. Manfaat Teoritis

1) Bagi Penulis
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Memberikan tambahan pengetahuan mengenai kinerja keuangan pada 

perusahaan sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

2) Bagi Pembaca

Memberikan bahan informasi mengenai kinerja keuangan pada perusahaan

sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3) Bagi Peneliti Selanjutnya

Sebagai bahan tambahan mengenai penelitian sejenis dan sebagai

pengembangan penelitian lebih lanjut.

2. Manfaat Praktis

1) Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat digunakan untuk menjadi bahan masukan bagi 

peusahaan untuk mengambil langkah dan keputusan guna melakukan 

persiapan dan perbaikan demi kemajuan perusahaan tersebut. serta 

memberikan harapan dan gambaran terhadap nilai masa depan perusahaan.

2) Bagi Investor

Sebagai bahan pertimbangan bagi para investor dan calon investor dalam 

mengambil keputusan, apakah akan melakukan pembelian saham 

perusahaan dan apakah tetap mempertahankan atau menjual saham 

perusahaan dengan mempertimbangkan kinerja perusahaan 

bersangkutan.

yang
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2.5. Sistematika Penulisan

Penelitian ini disusun dalam lima bab yang menggambarkan keseluruhan isi 

penelitian. Sistematika penulisan yang terdapat dalam penelitian ini adalah:

BAB I (PENDAHULUAN)

Pendahuluan terdiri dari latar belakang, perumusan masalah, tujuan

penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan

BAB II (TINJAUAN PUSTAKA)

Tinjauan pustaka terdiri dari definisi laporan keuangan, kinerja keuangan,

rasio keuangan, saham, harga saham, mekanisme hubungan CR, ROE, DER,

EPS dan TATO terhadap harga saham, kerangka pemikiran dan hipotesis

peneleitian.

BAB III (METODOLOGI PENELITIAN)

Metode penelitian terdiri dari ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, 

jenis, sumber data, metode pengumpulan data, populasi dan sampel, definisi

operasional dan pengukuran variabel.

BAB IV (HASIL PENELITLAN DAN PEMBAHASAN)

Bab ini menjelaskan tentang deskripsi obyek penelitian berupa gambaran 

umum perusahaan, hasil penelitian dan pembahasan.

BAB V (KESIMPULAN DAN SARAN)

Bab ini berisi kesimpulan dan saran dari peneliti
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