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ABSTRAK

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal 
Perusahaaan Sub Sektor Telekomunikasi di BEI 

Tahun 2008-2012

Oleh:
Ridha Apriyani

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan apakah Profitabilitas, Likuiditas, 
dan Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Struktur Modal baik secara parsial 
maupun simultan. Metode penelitan yang digunakan yaitu regresi linier berganda 
yang diolah dengan menggunakan SPSS 16,0. Populasi dalam penelitian ini adalah 
perusahaan telekomunikasi di BEI dalam periode waktu 2008 sampai 2012. Karena 
populasi penelitian ini relatif sedikit maka peneliti menggunakan teknik pengambilan 
data secara sensus dengan objek sebanyak 5 (lima) perusahaan telekomunikasi yaitu 
PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Inovisi Infracom Tbk, PT. Smartfren 
Tbk, PT. Telekomunikasi Indonesia, dan PT. XL Axiata Tbk. Variabel terikat (Y) 
dalam penelitian ini adalah Struktur Modal, sedangkan variabel bebas (X) dalam 
penelitian ini yaitu Profitabilitas (XI), Likuiditas (X2), dan Ukuran Perusahaan (X3). 
Hasil penelitian ini yaitu bahwa Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan berpengaruh 
secara parsial terhadap Struktur Modal, dan Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran 
Perusahaan pada situasi tertentu berpengaruh secara simultan terhadap Struktur 
Modal. Peneliti menyarankan agar perusahaan telekomunikasi di BEI dapat 
meningkatkan profitabilitas dan besarnya aset yang dimiliki dalam upaya untuk 
mempertahankan struktur modal yang optimal. Peneliti juga menyarankan agar 
dalam penelitian selanjutnya peneliti dapat menambah variabel, objek penelitian lain 
dan periode waktu yang lebih lama untuk mendapatkan hasil yang lebih baik.
Kata kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, dan Struktur Modal

Palembang, 10 September 2014
Pembimbing Skripsi

Anggoi

H. Isnurhadi. S.E..|M.B.A.. Ph.D. 
NIP. 196211121989111001

Drs. H.M.A. Rasvid ffls. Umrie. M.B.A
NIP. ^95411021976021001

Mengetahui,
Pengelola Akademik Jurusan Manajemen

Drs. Yuliansvah M. Diah. M.M 
NIP. 195607011985031003
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ABSTRACT

Influence of Profitability, Liquidity, and the size of the Company on the Capital 
Structure Of Sub-sector Telecommunications Company in IDX 

in the Period 2008-2012

Oleh:
Ridha Apriyani; H. Isnurhadi, S.E., M.B.A., Ph.D.; 

Drs. H.M.A. Rasyid HS. Umrie, M.B.A.

This study aims to prove whether Profitability, Liquidity, and the size effect 
on the Company's Capital structure either partially or simultaneously. Research 
method used multiple linear regression were processed using program SPSS 16.0. 
The population in this study is a telecommunications company in the Stock 
Exchange in the period of 2008 to 2012 Due to this relatively small study population, 
so the researcher used census data capture techniques with as many objects 5 (five) 
telecommunications company, PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. 
Infracom Tbk, PT. Smartfren Tbk, PT. Telekomunikasi Indonesia, and PT. XL 
Axiata Tbk. The dependent variable (Y) in this study is the Capital Structure, while 
the independent variable (X) in this study are profitability (XI), Liquidity (X2), and 
the size of the Company (X3). The results of this study is that the Company’s 
profitability and size partial effect on the Capital structure, and Profitability, 
Liquidity, and the size of the Company in certain situations effect the Capital 
structure simultaneously. Researcher suggests that the telecommunications company 
in the Stock Exchange can improve profitability and size of assets in an effort to 
maintain an optimal Capital structure. And also researcher suggested that in future 
studies researcher can add variables, another object of research and a longer period 
of time to get better results.

Keywords: Profitability, Likuidity, Size, and Capital Structure
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BABI n
PENDAHULUAN Ot>T

1.1 Latar Belakang

Pada era pembangunan saat ini, terdapat persaingan yang kuat dalam 

bisnis di Indonesia baik di sektor industri maupun sektor jasa. Hal ini 

menyebabkan setiap perusahaan berusaha untuk mempertahankan kelangsungan 

hidup produknya. Tujuan utama terbentuknya suatu perusahaan ialah untuk 

mendapatkan keuntungan dan memiliki kesinambungan usaha. Untuk mencapai 

tujuan tersebut perusahaan memerlukan dana untuk membiayai keperluan 

operasional dan investasi. Berbagai perimbangan dalam memenuhi dana perlu 

diperhatikan, apakah perusahaan akan menggunakan dana internal dari modal 

sendiri atau dana eksternal dari hutang atau saham yang diterbitkan.

Bila kita membahas sumber-sumber dana yang digunakan untuk

pembiayaan perusahaan, maka hal ini berkaitan dengan struktur modal. 

Perbandingan hutang dan modal sendiri dalam struktur finansial perusahaan 

disebut struktur modal (Husnan, 1998). Dalam memperoleh struktur keuangan 

yang optimal dan mencapai tujuan perusahaan, manajer perlu melakukan 

manajemen struktur modal. Tujuan manajemen struktur modal adalah 

menciptakan suatu bauran sumber dana permanen sedemikian rupa agar mampu 

memaksimalkan harga saham dan agar tujuan manajemen keuangan untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan tercapai (Sawir, 2004). Ada dua jenis modal 

menurut Gitman (2000) yaitu modal hutang (debt Capital) dan modal sendiri

1



(equity Capital). Modal hutang yang diperhitungkan dalam kaitannya dengan 

struktur modal adalah hutang jangka panjang perusahaan.

Pemilihan pemenuhan kebutuhan dana perusahaan pada prinsipnya 

cenderung menggunakan modal sendiri (dana internal) sebagai modal permanen 

dibandingkan modal asing (dana eksternal). Dana eksternal hanya digunakan 

sebagai pelengkap apabila dana yang dibutuhkan kurang mencukupi. Hal ini 

sesuai dengan teori yang ada yaitu Pecking Order Tlheory yang menyalakan 

bahwa perusahaan cenderung memilih pendanaan dari sumber internal guna 

menghindari resiko akibat penggunaan dana eksternal seperti adanya 

pembebanan bunga pada hutang.

Pemilihan sumber dana internal bagi perusahaan memiliki kelemahan

seperti banyaknya biaya modal yang akan dikeluarkan untuk para pemegang 

saham. Hal ini sesuai dengan teori sinyal yang berasumsi bahwa perusahaan 

dengan prospek yang baik dan menguntungkan ketika sedang mengalami 

peningkatan akan menghindari pendanaan internal, sehingga perusahaan akan 

menghimpun modal baru dari sumber eksternal.

Perusahaan telekomunikasi memiliki karakteristik yaitu produk diperlukan 

banyak orang dan sering digunakan dalam kebutuhan sehari-hari sehingga dapat 

disimpulkan bahwa produk perusahaan akan selalu diminati dan dibeli oleh 

masyarakat. Perusahaan telekomunikasi mempunyai prospek yang baik dimana 

dalam beberapa tahun ini jumlah pelanggan perusahaan telekomunikasi terus 

meningkat, mengingat penggunaan layanan internet di Indonesia mengalami

2



lima tahun terakhir perusahaan sub sektorpertumbuhan yang pesat. Dalam 

telekomunikasi mengalami fluktuasi pertumbuhan pada aset, hutang dan ekuitas.

Tabel 1.1 Data Keuangan Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi 
Tahun 2008-2012 (Dalam Miliyar Rupiah)____________

Desember Desember Desember Desember
2011

Desember
2008 201220102009

BTEL 9,052
7,414
1,638

12,213
7,844
4,369

12,353
7,158
5,195

11,436
6,399
5,037

8,546
3,464
5,082

Aset
Hutang
Ekuitas

ISAT 52,172 55,225
33,356 35,830
18,816 19,395

52,818
34,582
18,236

51,160 55,041
33,995 36,753
17,699 18,288

Aset
Hutang
Ekuitas

1NVS
3,4412595112218693Aset

6487701986827Hutang
Ekuitas 2,793182492411766

EXCL
Aset
Hutang
Ekuitas

31,171 35A56
17,478 20,086
13,693 15,370

27,380 27,251
18,577 15,536
8,824 11,715

28,381
24,085

4,308
FREN

13,827
8,995
4,832

12,297
9,028
3,269

4,484
4,603

-0,120

4,757
3,964
0,792

4,798
4,071
0,727

Aset
Hutang
Ekuitas

TLK.M
91,256 97,560 99,758 103,054 111,369
47,258 47,637 43,344 42,073 44,391
43,998 49,923 99,758 60,981 66,978

Aset
Hutang
Ekuitas

Sumber: Data sekunder diolah peneliti

Tabel 1.1 di atas menunjukkan pertumbuhan keuangan perusahaan sub

sektor telekomunikasi yang menjelaskan seberapa besar proporsi aset, hutang dan

ekuitas pada neraca yang dimiliki tiap perusahaan. Dari persentase pertumbuhan

pada neraca tersebut dapat dilihat bahwa PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. Indosat

Tbk, PT. Smartfren Tbk, PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, dan PT. XL Axiata

Tbk memiliki rata-rata jumlah hutang yang lebih besar daripada rata-rata jumlah

ekuitas, sedangkan PT. Inovisi Infracom Tbk memiliki rata-rata jumlah ekuitas 

yang lebih besar dari rata-rata jumlah hutang. Hal ini menjelaskan bahwa
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perusahaan sub sektor telekomunikasi di BEI lebih banyak melakukan 

pembiayaan dengan dana eksternal yang berasal dari hutang daripada dana 

internal.

Untuk mengetahui interpretasi dan kinerja keuangan suatu perusahaan 

diperlukan suatu alat analisis yang digunakan sebagai dasar ukuran dan 

perbandingan yaitu rasio keuangan. Menurut Sawir (2004), analisis rasio 

keuangan menghubungkan unsur-unsur neraca dan perhitungan laba rugi satu 

dengan yang lainnya yang dapat memberikan gambaran tentang sejarah 

perusahaan dan penilaian posisinya pada saat ini. Analisis rasio juga 

memungkinkan manajer keuangan memperkirakan reaksi para kreditur dan 

investor, dan memberikan pandangan ke dalam tentang bagaimana kira-kira dana

:

dapat diperoleh (Sawir, 2004).

Analisis keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan. Analisis profitabilitas mengukur 

tingkat kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Tingkat laba yang 

dihasilkan memungkinkan perusahaan memiliki sedikit hutang dan memenuhi 

kebutuhan dana dari laba yang dihasilkan tersebut. Analisis likuiditas mengukur 

tingkat kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan aktiva lancar yang dimilikinya. Perusahaan yang likuid akan dipercaya 

oleh investor, karena mereka yakin perusahaan dapat melunasi seluruh 

kewajibannya tepat waktu. Analisis ukuran perusahaan mengukur besarnya aktiva 

yang dimiliki perusahaan. Perusahaan besar memiliki fleksibilitas dan
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kemampuan untuk mendapatkan dana yang dibutuhkan sehingga kecenderungan

penggunaan dana eksternal semakin besar.

Tabel di bawah ini menampilkan rata-rata rasio profitabilitas, likuiditas, 

dan ukuran perusahaan sub sektor telekomunikasi pada tahun 2008-2012 yang 

menunjukkan seberapa besar kemampuan tiap perusahaan menghasilkan laba dan 

membiayai kewajibannya, seberapa besar kemampuan hutang terhadap modal 

sendiri perusahaan, serta seberapa besar ukuran perusahaan.

Tabel 1.2 Rata-Rata Rasio Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 
Sub Sektor Telekomunikasi Tahun 2008-2012____________________

DERSizeCRROEPerusahaan
-0,2094 0,8813 4,0250 1,9302
0,0591 0,6542 4,7272 1,9113
0,1637 1,9284 2,8477 0,3717
1,6562 0,3598 3,8481 -4,6540

PT. Bakrie Telecom, Tbk. 
PT. Indosat, Tbk.
PT. Inovisi Infracom, Tbk.
PT. Smartfren, Tbk.

0,2776 0,8360 5,0016 0,9854PT. Telekomunikasi Indonesia, Tbk.
0,1662 0,4495 4,475 2,3461PT. XL Axiata, Tbk.

Sumber: Data sekunder diolah peneliti

Berdasarkan Tabel 1.2 di atas dapat dilihat bahwa nilai rata-rata ROE

tertinggi dimiliki oleh PT. Smartfren, Tbk yaitu sebesar 1,6562 dan nilai rata-rata

ROE terendah dimiliki oleh PT. Bakrie Telecom, Tbk yaitu sebesar -0,2094. Hal

ini menjelaskan bahwa kemampuan modal sendiri yang menghasilkan keuntungan

bagi pemegang saham lebih besar dimiliki oleh PT. Smartfren, Tbk daripada PT. 

Bakrie Telecom, Tbk. Nilai rata-rata CR tertinggi dimiliki oleh PT. Inovisi 

Infacom, Tbk yaitu sebesar 1,9284 dan nilai rata-rata CR terendah dimiliki oleh

PT. Smartfren, Tbk yaitu sebesar 0,3598. Hal ini menunjukkan bahwa 

kemampuan membayar kewajiban atau hutang yang harus dipenuhi dengan aktiva 

lancar lebih besar dimiliki oleh PT. Inovisi Infacom, Tbk dibandingkan dengan
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PT. Smartfren, Tbk. Size rata-rata tertinggi dimiliki oleh PT. Telekomunikasi 

Indonesia, Tbk yaitu sebesar 5,0016 dan Size rata-rata terendah dimiliki oleh PT. 

Inovisi Infracom, Tbk yaitu sebesar 2,8477. Hal ini menjelaskan bahwa ukuran 

perusahaan PT. Telekomunikasi Indonesia, Tbk lebih besar dibandingkan PT. 

Inovisi Infracom.

Berdasarkan Tabel 1.2 di atas dapat dilihat bahwa nilai DER rata-rata 

tertinggi dimiliki oleh PT. XI Axiata, Tbk yaitu sebesar 2,3461 dan nilai DER 

rata-rata terendah dimiliki oleh PT. Smartfren, Tbk yaitu sebesar -4,6540. Hal ini 

menunjukkan bahwa hutang lancar dan hutang jangka panjang yang akan dijamin 

oleh modal sendiri PT. XI Axiata, Tbk lebih besar daripada PT. Smartfren, Tbk.

Kebijakan dalam pertimbangan struktur modal dapat menimbulkan 

masalah seperti seberapa besar modal pinjaman yang harus digunakan oleh 

perusahaan untuk mengukur besarnya ketergantungan perusahaan terhadap pihak 

luar dan mempertimbangkan banyaknya biaya yang akan dikeluarkan jika 

perusahaan memilih menggunakan modal sendiri dari penerbitan saham.

Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi stuktur modal telah 

banyak dilakukan. Terdapat banyak faktor yang dapat mempengaruhi keputusan 

manajer dalam menentukan struktur modal. Pengaruh faktor-faktor tersebut akan 

membantu perusahaan menentukan bagaimana pemenuhan dana yang harus 

dilakukan oleh perusahaan. Dari beberapa penelitian terdahulu terdapat hasil 

penelitian yang konsisten mengenai faktor yang mempengaruhi struktur modal. 

Faktor penentu utama yang berkontribusi terhadap tingkat leverage bank industri 

perbankan di Nigeria antara tahun 2006-2010 yaitu ukuran bank , pembayaran
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dividen , keuntungan , aset berwujud , pertumbuhan , risiko bisnis dan biaya pajak

(Aremu, Ekpo, Mustapha, dan Adedoyin, 2013).

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Agus Rahman Alamsyah (2013),

menemukan serta mendukung bukti secara statistik bahwa rasio likuiditas dan 

profitabilitas dapat digunakan sebagai prediktor yang berpengaruh secara 

signifikan terhadap struktur modal, hal ini menggambarkan bahwa kemampuan 

mengelola variabel likuiditas dan profitabilitas yang maksimal akan menciplakan 

struktur modal yang optimal dan tercapainya nilai perusahaan.

Selain itu menurut Arianto dan Kartini (2008), secara parsial variabel 

struktur kepemilikan dan ukuran perusahaan berpengaruh secara positif terhadap 

struktur modal pada level 5%. Hal ini berarti semakin tinggi struktur kepemilikan 

dan ukuran perusahaan maka semakin besar pula struktur modal yang dimilikinya.

Jurnal yang ditulis oleh Jasir Ilyas mendukung pendapat pada penelitian 

yang dilakukan peneliti sebelumnya bahwa di Pakistan sebagian besar perusahaan 

cenderung ke arah pembiayaan internal melalui ekuitas bukan melalui hutang. 

Sumber pembiayaan eksternal biasanya diperoleh dari bank komersial yang hanya 

memberikan kemudahan pinjaman pada perusahaan berukuran sedang dan besar 

yang memiliki financial yang sehat. Alasan lain yaitu karena perusahaan di 

Pakistan tersebut mencoba menghindari kewajiban hukum dan prosedur 

pengawasan yang terkait pada hutang. Hal ini menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan memiliki pengaruh pada struktur modal.

Mengingat akan pentingnya struktur modal yang optimal bagi suatu 

perusahaan dalam menjalankan operasionalnya, maka diperlukan adanya evaluasi
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kebijakan struktur modal yang akan dilakukan perusahaan tersebut. Pengelolaan 

struktur modal suatu perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan yang dimiliki 

perusahaan. Berdasarkan uraian diatas maka penulis mengkaji judul

“PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, DAN UKURAN

PERUSAHAAN TERHADAP STRUKTUR MODAL PERUSAHAAN SUB

SEKTOR TELEKOMUNIKASI DI BEI TAHUN 2008-2012”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka masalah

yang diambil dalam penelitian ini yaitu:

1. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan

parsial terhadap struktur modal perusahaan sub sektorsecara

telekomunikasi di BEI tahun 2008-2012?

2. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran perusahaan 

secara simultan terhadap struktur modal perusahaan sub sektor

telekomunikasi di BEI tahun 2008-2012?

1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini memiliki tujuan yaitu sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas,

perusahaan secara parsial terhadap struktur modal perusahaan sub sektor 

telekomunikasi di BEI tahun 2008-2012.

dan ukuran
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dan ukuran2. Unluk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas,

perusahaan secara simultan terhadap struktur modal perusahaan sub sektor 

telekomunikasi di BEI tahun 2008-2012.

1.4 Manfaat Penelitian

Penulis mengharapkan penelitian ini dapat bermanfaat untuk pihak-pihak 

yang berkepentingan baik unluk pihak internal maupun eksternal perusahaan.

1.4.1 Manfaat Teoritis

Bagi penulisa.

Penelitian ini memberikan manfaat pengetahuan dan pengertian tentang

struktur modal dan pengaruhnya terhadap profitabilitas, likuiditas dan ukuran

perusahaan.

Bagi pembacab.

Hasil penelitian ini diharapakan dapat memberikan manfaat dan berguna

sebagai bahan masukan bagi ilmu pengetahuan umumnya, khususnya pengetahuan

tentang struktur modal dan teori struktur modal.

Bagi peneliti selanjutnyac.

Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan acuan 

dan dasar serta literatur penelitian sejenis lainnya.

1.4.2 Manfaat Praktis

Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan masukan bagi perusahaan 

untuk mengambil langkah dan keputusan pendanaan guna mempertahankan 

struktur modal yang optimal.
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1.5 Sistematika Pembahasan

Sistematika penyusunan skripsi yang digunakan penulis dalam penyusunan 

skripsi adalah sebagai berikut:

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, perumusan masalah, 

pembatasan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika

penulisan skripsi.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini membahas mengenai landasan teori penunjang penelitian yaitu pengertian

struktur modal dan teori struktur modal, hubungan variabel independen dengan

variabel dependen, penelitian terdahulu yang sejenis, kerangka pikir dan hipotesis

yang diajukan dalam penelitian.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan mengenai pendekatan dan metode penelitian yang digunakan 

meliputi ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, jenis dan sumber data, 

metode pengumpulan data, populasi dan sampel, definisi operasional dan 

pengukuran variabel penelitian, serta metode analisis data dan teknik analisis.

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

Bab ini mengemukakan pengolahan data penelitian, hasil-hasil penelitian 

sekaligus pembahasannya.

BAB V PENUTUP

Bab ini menguraikan kesimpulan yang ditarik berdasarkan hasil penelitian dan 

pembahasan serta saran-saran yang berkaitan dengan penelitian sejenis di 

yang akan datang.

masa
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