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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR
TELEKOMUNIKASI YANG TERDAFTAR DI BEI DENGAN
PENDEKATAN ANALISIS RASIO DAN
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA)

Oleh:
Rahmawaty Agustarini

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan mengetahui perbedaan kinerja
keuangan pada perusahaan jasa sub sektor Telekomunikasi yang terdaftar di BEI
pada tahun 2008 sampai 2012. Populasi penelitian ini sebanyak 6 perusahaan
yaitu PT. Telekomunikasi Tbk, PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT.
Indosat Tbk, PT. Smartfren Tbk dan PT. Inovisi Infracom, Tbk. Analisis data
yang digunakan adalah analisis deskriptif. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
nilai CR, DER, dan ROE, pada sebagian besar perusahaan mengalami fluktuasi.
EVA yang dihasilkan oleh PT. Indosat, Tbk, PT. Smartfren, Tbk, dan PT. Inovisi
Infracom, Tbk menunjukkan nilai yang negatif. hal ini mengindikasikan bahwa
perusahaan belum mampu menciptakan nilai tambah bagi investor. Sedangkan
EVA yang dihasilkan oleh PT. Telkom, Tbk, PT. Bakrie Telecom, dan PT. XL
Axiata menunjukkan nilai positif, yang berarti perusahaan telah berhasil
menciptakan nilai tambah ekonomis.

Kata kunci: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity
(ROE), Economic Value Added (EVA)
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ABSTRACT

THE ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE OF SERVICE
COMPANIES AT TELECOMMUNICATION SUB SECTOR LISTED IN
INDONESIAN STOCK EXCHANGE BY RATIO ANALYSIS AND
ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) APPROACH

By:
Rahmawaty Agustarini; H. Isnurhadi, M.B.A, Ph.D;
Hj. Marlina Widiyanti, S.E.,S.H.,M.M., Ph.D

This research is aimed to analyze and describe the differences of service
companies’ financial performance at telecommunication sub sector listed in
Indonesian Stock Exchange in 2008 until 2012. The population of this research
are consisted of 6 companies called PT. Telekomunikasi Tbk, PT. Bakrie Telecom
Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren, Tbk and PT. Inovisi
Infracom, Tbk. The data analysis used in this research is descriptive analysis. The
result of the research indicates the fluctuation of CR, DER, and ROE value in
several big telecommunication companies. EVA by PT. Indosat, Tbk, PT.
Smartfren, Tbk, and PT. Inovisi Infracom, Tbk arise the negative value. This
analysis shows that the company is not yet able to create the additional value for
investors. On the other hand, generated EVA by PT. Telkom, Tbk, PT. Bakrie
Telecom, Tbk and PT. XL Axiata, Tbk prove the positive value, the result shows
that company has been successfully creating economic value added.

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity
(ROE), Economic Value Added (EVA)
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Industri telekomunikasi khususnya di sektor layanan data berkembang pesat
dalam beberapa tahun terakhir. Pembangunan telekomunikasi di Indonesia telah
memasuki babak baru dengan semakin berkembang pesat nya industri teknologi
informasi. Jangkauan telepon seluler sudah mencapai seluruh provinsi di
Indonesia dan sebagian besar kabupaten/kota di Indonesia.

Perusahaan yang orientasi nya pada pelayanan jasa pun terus berkembang.
Dahulu hanya terdapat satu perusahaan telekomunikasi yaitu PT. Telekomunikasi
Indonesia, namun sekarang sudah banyak perusahaan yang juga menawarkan jasa
telekomunikasi diantaranya PT. Bakrie Telecom, PT. XL Axiata, PT. Smartfren,
PT. Indosat, dan PT. Inovisi Infracom Sehingga konsumen mempunyai lebih
banyak pilihan jasa telekomunikasi di Indonesia. Dari berbagai hal itu juga yang
menjadi salah satu alasan kenapa para investor lebih memilih untuk berinvestasi di
sektor telekomunikasi.

Investor atau bisa di sebut pemegang saham, kreditor yang berminat untuk
membeli saham maupun obligasi suatu perusahaan tidak hanya akan melihat
bagaimana pergerakan saham secara historis akan tetapi perform atau kinerja
keseluruhan perusahaan juga harus di ukur. Dengan kata lain, setelah mengukur
kinerja perusahaan secara keseluruhan seorang investor dapat memutuskan untuk

berinvestasi atau tidak atau menjual sahamnya yang telah ada dalam perusahaan



tersebut. Maka Pengukuran kinerja sangat lah penting dimana pengukuran kinerja
sudah mendapat perhatian sejak lama yakni sejak kapitalisme industri itu di mulai.

Posisi dan kinerja perusahaan sangat penting artinya bagi perusahaan untuk
mengetahui kekuatan dan kelemahan perusahaan. Kekuatan perlu di ketahui agar
dapat dipertahankan atau bahkan ditingkatkan. Sedangkan kelemahan perlu
diketahui untuk diperbaiki, Agar dapat mengevaluasi kondisi keuangan
perusahaan dan kinerja nya, analis keuangan perlu melakukan pemeriksaan atas
berbagai aspek kesehatan keuangan perusahaan.

Dalam mengukur tingkat kesehatan keuangan perusahaan dapat digunakan
alat analisis yang disebut analisis rasio keuangan. Untuk melakukan analisis rasio
keuangan, diperlukan perhitungan rasio-rasio keuangan yang mencerminkan
aspek-aspek tertentu. Rasio-rasio keuangan mungkin dihitung berdasarkan atas
angka-angka yang ada dalam neraca saja, dalam laporan rugi-laba saja, atau pada
neraca dan laporan rugi-laba. Setiap analisis keuangan bisa saja merumuskan rasio
tertentu yang dianggap mencerminkan aspek tertentu (Husnan, 2004 : 69).

Rasio keuangan adalah alat yang digunakan untuk menganalisis kondisi
keuangan dan kinerja perusahaan. Dengan cara ini maka dapat ditemukan
perbandingan yang mungkin akan berguna daripada berbagai angka mentahnya
sendiri (James C. Van Horne 2005 : 234).

Rasio - rasio keuangan yang umumnya digunakan pada dasarnya terdiri dari
neraca ( balance sheet ratio ), laporan laba rugi ( income statement ratio ) atau
laba rugi/neraca ( income statement | balance sheet ratio ). Selain itu rasio

keuangan dibagi menjadi 5 jenis yaitu rasio likuiditas, leverage keuangan (utang),



jumlah yang diasuransikan ( coverage ), aktivitas dan rasio rentabilitas. (James C.
Van Horne (2005:202).

Analisis laporan keuangan akan memberikan hasil yang terbaik jika
digunakan dalam suatu kombinasi untuk menunjukan suatu perubahan kondisi
keuangan atau kinerja operasional selama periode tertentu, lebih lanjut dapat
memberikan gambaran suatu trend dan pola perubahan, yang pada akhirnya bisa
memberikan indikasi adanya risiko dan peluang bisnis (Mudrajad Kuncoro dan
Suhardjono (2002:557).

Penelitian ini lebih menggunakan berbagai analisis rasio, yaitu Current ratio
dari rasio likuiditas, Debt to equity ratio ( DER) dari rasio solvabilitas, dan Return
on equity ( ROE ) dari rasio rentabilitas. Hal ini dikarenakan current ratio
merupakan cerminan dari likuiditas. Besarnya current ratio menunjukan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansialnya yang harus
segera dipenuhi. current ratio dimaksudkan sebagai perbandingan antara jumlah
aktiva lancar dengan kewajiban lancar. Keberadaan likuiditas yang baik penting
untuk eksistensi perusahaan.

Rasio berikut nya adalah Debt To Equity Ratio ( DER ) dari rasio solvabilitas,
Analisis Debt to Equity Ratio penting karena digunakan untuk mengukur tingkat
penggunaan hutang sebagai sumber pembiayaan perusahaan yang mencakup
kewajiban lancar maupun hutang jangka panjang, dalam menilai kinerja keuangan
perusahaan. Rasio ini memberikan petunjuk umum tentang kelayakan dan risiko
keuangan. Menurut James C.Van Horne dan Jhon M. Wachowicz Jr (2005:209)

debt to equity ratio adalah: “Rasio utang dengan ekuitas menunjukan sejauh mana



pendanaan dari utang digunakan jika dibandingkan dengan pendanaan ekuitas”.

Analisis Return on Equity (ROE) dari Rasio Rentabilitas, Analisis ROE
penting karena ROE tidak hanya mengukur profitabilitas perusahaan, namun juga
efisiensi perusahaan dalam mengelola modal yang dimiliki. ROE yang meningkat
dapat diartikan bahwa perusahaan mampu menghasilkan profit yang besar tanpa
harus membesarkan modal.

Selain menggunakan berbagai analisis rasio, terdapat konsep pengukuran
kinerja keuangan yang didasarkan pada konsep nilai tambah (value added based)
yaitu Economic Value added ( EVA ). Dengan pengukuran kinerja yang berbasis
pada nilai tambah (value added) diharapkan didapat hasil pengukuran kinerja
perusahaan yang realistis dan mendukung penyajian laporan keuangan, sehingga
para pemakai laporan keuangan dapat dengan mudah mengambil keputusan baik
untuk berinvestasi maupun untuk perencanaan peningkatan kinerja perusahan.

Menurut Rudianto (2006: 340) EVA adalah suatu sistem manajemen
keuangan untuk mengukur laba ekonomi dalam suatu perusahaan, yang
menyatakan bahwa kesejahteraan hanya dapat tercipta jika perusahaan mampu

memenuhi semua biaya operasi (operating cost) dan biaya modal (cost of capital).



Berikut data perkembangan nilai EVA pada kedua perusahaan untuk 5 tahun
terakhir :
Tabel 1.1 Perkembangan Nilai EVA PT. Telekomunikasi Indonesia, Tbk. dan

PT. Indosat, Tbk.

TAHUN 2005 2006 2007 2008 2009
PT.TELKOM 22.366 30.912 34.706 27.275 30.574
PT.INDOSAT 4.230 2994 2.978 4433 4.655

Sumber : Data diolah peneliti

Dari tabel di atas dapat diketahui bahwa nilai EVA PT. Telekomunikasi
Indonesia, Tbk. pada tahun 2005 — 2009 cukup fluktuatif. Dimana pada tahun
2005 nilai EVA yang dihasilkan sebesar 22.366 dan pada tahun 2009 sebesar
30.574, namun nilai EVA tertinggi terjadi pada tahun 2007 yaitu 34.706.
Sedangkan, nilai EVA PT. Indosat, Tbk. dari tahun 2005 —2009 juga cukup
fluktuatif. Akan tetapi, pada tahun 2008- 2009 nilai EVA menunjukkan
peningkatan sebesar 2,2 %. Dan nilai EVA terendah terjadi pada tahun 2006 yaitu
2.554.

Dari tabel tersebut dapat disimpulkan bahwa nilai EVA pada kedua
perusahaan telekomunikasi tersebut cukup fluktuatif. Namun hal ini tidak bisa
mencerminkan nilai EVA terhadap seluruh perusahaan telekomunikasi di
Indonesia. Melihat pentingnya rasio keuangan dengan analisis Current ratio, debt
to equity (DER), return on equity (ROE) dan Economic Value Added (EVA)

dalam menilai kinerja keuangan perusahaan, maka penulis tertarik untuk



melakukan penelitian yang bertujuan untuk menganalisis dam mengetahui
perbedaan kinerja keuangan ditinjau dari rasio keuangan dan metode EVA pada
seluruh perusahaan jasa sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di BEI, dengan
judul “ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN JASA SUB
SEKTOR TELEKOMUNIKASI YANG TERDAFTAR DI BEI DENGAN
PENDEKATAN ANALISIS RASIO DAN ECONOMIC VALUE ADDED

(EVA)”.

1.2, Rumusan Masalah
Sesuai dengan latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya,
maka yang menjadi pokok permasalahan dalam penelitian ini adalah :

1. Bagaimana kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi Tbk, PT. Bakrie
Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren Tbk
dan PT. Inovisi Infracom Tbk bila diukur dengan analisis rasio ?

2. Bagaimana kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi Tbk, PT. Bakrie
Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren Tbk
dan PT. Inovisi Infracom Tbk bila diukur dengan Economic Value
Added (EVA) ?

3. Adakah perbedaan kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi Tbk, PT.
Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT.

Smartfren Tbk dan PT. Inovisi Infracom bila diukur antara analisis rasio
dan metode EVA ?



1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian perumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah
sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi Tbk, PT.
Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren
Tbk dan PT. Inovisi Infracom Tbk bila diukur dengan analisis rasio.
2. Untuk mengetahui kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi Tbk, PT.
Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT. Smartfren
Tbk dan PT. Inovisi Infracom Tbk bila diukur dengan Economic Value
Added (EVA). |
3. Untuk mengetahui perbedaan kinerja keuangan pada PT. Telekomunikasi
Tbk, PT. Bakrie Telecom Tbk, PT. XL Axiata Tbk, PT. Indosat Tbk, PT.
Smartfren Tbk dan PT. Inovisi Infracom bila diukur antara analisis rasio

dan metode EVA.

1.4. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
1.4.1 Manfaat Teoritis
1.4.1.1 Bagi Penulis
Memberikan tambahan pengetahuan mengenai analisis kinerja dengan
menggunakan pendekatan rasio keuangan dan Economic Value Added

(EVA) pada perusahaan jasa sub sektor telekomunikasi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.



1.4.1.2 Bagi Akademis
Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan penegasan dan pembuktian
kinerja keuangan perusahaan jasa sub sektor telekomunikasi dengan
pendekatan analisis rasio dan Economic Value Added (EVA) sehingga bagi
peneliti selanjutnya dapat memperluas, mngembangkan dan menyempurnakan
penelitian.

1.4.2. Manfaat Praktis
1.4.2.1 Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan tambahan informasi sebagai
bahan pertimbangan dan sumbangan pemikiran bagi perusahaan didalam
pengambilan keputusan khususnya yang berkaitan dengan kemampuan
menghasilkan profit yang berdampak pada nilai tersebut.
1.4.2.2 Bagi Investor
Menjadi sumber pemikiran bagi analis, investor dan para pemegang saham
serta manajemen investasi dalam menentukan keputusan serta strategi

keuangan.
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