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ABSTRAKSI

Verawaty Samosir, Rina. 2011. Pengaruh Fluktuasi Harga Minyak Dunia dan
Hutang Luar Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah Periode 1991-2009. Skripsi,
Jurusan Ekonomi Pembangunan, Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. Dosen
Pembimbing : (1) Drs. M. Komri Yusuf, M.Si. (2) M. Subardin, SE, M.Si.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh
fluktuasi harga minyak dunia dan hutang luar negeri terhadap nilai tukar rupiah
(Rp/US$) dalam jangka pendek dan jangka panjang di Indonesia. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu data perkembangan nilai
tukar rupiah tahun 1991-2009, data harga minyak dunia tahun 1991-2009, data
hutang luar negeri tahun 1991-2009. Teori dasar yang digunakan adalah teori nilai
tukar. Teknik analisis yang digunakan adalah teknik analisis dinamis Error
Correction Model (ECM). Hasil regresi menunjukkan bahwa fluktuasi harga minyak
dunia dan hutang luar negeri berpengaruh terhadap nilai tukar rupiah dan signifikan.
Peningkatan harga minyak dunia dalam jangka pendek dan jangka panjang akan
mengakibatkan nilai tukar rupiah akan terdepresiasi. Sedangkan, peningkatan
penarikan hutang luar negeri baik swasta maupun pemerintah dalam jangka pendek
akan meningkatkan nilai tukar rupiah (apresiasi) dan dalam jangka panjang hutang
luar negeri akan menurunkan nilai tukar rupiah (depresiasi).

Kata Kunci : Fluktuasi Harga Minyak Dunia, Hutang Luar Negeri, Nilai Tukar
Rupiah, Error Correction Model (ECM)

Xiv



ABSTRACT

Verawaty Samosir, Rina. The Effect Fluctuation of World Oil Prices and Foreign
Debts on The Dollar-Rupiah Exchange Rates Period 1991-2009. Thesis,
Economics Development Departement Economy Faculty of Sriwijaya
University. Advisor (1) Drs. M. Komri Yusuf, M_Si. (2) M. Subardin, SE, M.Si.

This research was aimed at identifying the influence of fluctuation of world oil
prices and foreign debts on the dollar-rupiah exchange rates in the short and in the
long terms. This research used secondary data of 1991 to 2009. This research used
the theory of exchange rates. The data were analyzed by using Error Correction
Model (ECM). The regression analysis shows that fluctuation of world oil prices and
Joreign debts significantly influenced the dollar-rupiah exchange rates. Increased
prices in the short and the long terms caused the exchange rates depreciate. Incresed
in foreign loans by the government and private sector in the short terms cause an
increase in the exchange rates whereas foreign loans cause the rate 1o depreciate.

Keyword : Fluctuation of World Oil Prices, Foreign Debts, The Dollar-Rupiah
Exchange Rate, Error Correction Model (ECM).




BABI
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Transaksi jual beli dilakukan oleh masyarakat umumnya dengan
menggunakan uang sebagai alat pembayaran. Penggunaan suatu mata uang,
semula hanya didasarkan atas kepakatan masyarakat yang mempergunakannya.
Penggunaan uang di masyarakat digunakan sebagai jalur transaksi antara penjual
dan pembeli atas barang atau jasa yang diperjualbelikan. Penggunaan mata uang
semakin kompleks dengan dilakukan perdagangan barang dan jasa antar negara
sehingga nilai mata uang berguna di mata internasional.

Kompleksitas sistem pembayaran dalam perdagangan antar negara
semakin bertambah tinggi dalam kondisi perekonomian global seperti yang
berkembang akhir-akhir ini. Hal tersebut terjadi akibat semakin besarnya
volume dan keanekaragaman barang dan jasa yang akan diperdagangkan di
setiap negara. Oleh karena itu upaya untuk meraih manfaat dari globalisasi
ekonomi harus didahului upaya untuk menentukan kurs valuta asing pada
tingkat yang menguntungkan. Menurut Roy (2007:1) menyatakan :

“Penentuan kurs valuta asing menjadi pertimbangan penting bagi
negara yang terlibat dalam perdagangan internasional karena kurs valuta

asing berpengaruh besar terhadap biaya dan manfaat dalam perdagangan
internasional”.

Indonesia merupakan negara perekonomian terbuka yang mana terjadi
perdagangan tidak saja melibatkan produksi barang dan jasa luar negeri namun
menyangkut juga mata uang asing. Pasar valuta mempunyai arti yang penting

dalam perdagangan antar negara karena di dalam valuta asing terdapat kurs antar



mata uang suatu negara yang menjadi acuan dalam perdangangan antar negara.
Menurut Setiawan (2007:40) menyatakan :

Transaksi pasar valas juga akan terkait dengan ketersediaan dana
valas di pasar antar bank valas baik dalam negeri maupun luar negeri.
Pelaku pasar yang terdapat di Indonesia terdiri dari sektor perbankan,
korporasi (termasuk lembaga keuangan non-bank), serta individu, dan
pelaku luar negeri terutama bank”.

Fenomena nilai tukar ini memperlihatkan bahwa pergerakan nilai tukar
sangat sulit diprediksi baik arah, magnitude, maupun waktu pergerakannya
(Setiawan, 2007:32). Fluktuasi Mata uang rupiah mengalami tekanan sebagai
cerminan tidak tercapainya keseimbangan antara permintaan dan penawaran
valas. Misalnya, terjadi peningkatan nilai tukar rupiah terhadap dollar pada masa
krisis moneter tahun 1997.

Salah satu faktor yang berpengaruh terhadap pergerakan nilai tukar rupiah
adalah fluktuasi harga minyak dunia dan penarikan hutang luar negeri. Di mana
harga minyak dunia bagian dari gejolak atau guncangan pasar dunia (eksternal)
yang dapat menyebabkan terjadinya pelemahan nilai tukar rupiah. Setiap
perubahan nilai tukar dalam pasar valas dapat dipengaruhi sistem keuangan dan
kondisi dunia usaha. Perubahan nilai tukar terjadi pada sistem keuangan,
misalnya terjadi peningkatan kewajiban pembayaran hutang luar negeri telah
menyebabkan semakin membesarnya defisit neraca transaksi berjalan dalam
neraca pembayaran. Defisit neraca pembayaran disebabkan karena impor barang
dan jasa meningkat yang lebih cepat daripada peningkatan ekspor barang dan
jasa. Ketika ekspor Indonesia masih didominasi oleh minyak (masa oil boom)

posisi neraca transaksi berjalan Indonesia menunjukkan surplus yang sangat

besar. Akan tetapi setelah harga minyak anjlog disusul dengan merosotnya



ekspor minyak yang dapat menyebabkan defisit neraca transaksi berjalan pada
neraca pembayaran hingga sekarang (Basri, 2003 :127).

Berubahnya peranan Indonesia dari net-eksportir minyak menjadi net-
importir minyak sehingga peningkatan harga minyak dunia akan memilki
pengaruh terhadap nilai tukar rupiah. Sehingga setiap perubahan nilai tukar
dipengaruhi sistem keuangan di neraca pembayaran Indonesia. Masalah yang
muncul sebagai konsekuensi dari meningkatnya defisit neraca pembayaran ini
adalah semakin menipisnya persediaan cadangan devisa untuk membiayai impor
dan keperluan lainnya yang terkait dengan pihak luar negeri. Akibat defisit
neraca pembayaran yang semakin membesar, telah menimbulkan ketidakpastian
bagi investor maupun masyarakat. Pada gilirannya ketidakpastian itu telah
megurangi kepercayaan mereka terhadap rupiah. masyarakat dan investor
melakukan spekulasi dengan membeli mata uang asing yang dapat berakibat
semakin merosotnya nilai tukar rupiah (Basri, 2003 :127).

Sedangkan perubahan nilai tukar dapat dipengaruhi kondisi dunia usaha
misalnya yang terjadi pada tahun 2005 bangsa Indonesia dihadapkan pada
persoalan kenaikan harga minyak dunia yang memaksakan pemerintah untuk
mengambil keputusan yang amat berat dengan menaikkan harga bahan bakar
minyak (BBM) sebanyak dua kali. Akibatnya laju inflasi dan tingkat bunga
perbankan meningkat sehingga menurunkan ekspansi dunia usaha. Kenaikan
harga minyak di pasar Internasional dapat memberikan dampak kepada
meningkatnya beban subsidi bahan bakar minyak (BBM). Beban subsidi BBM
yang terus meningkat akan menganggu keberlanjutan (sustainability) anggaran
pemerintah, yang pada gilmya dapat mengancam stabilitas perekonomian dan

mengurangi kepercayaan terhadap ekonomi Indonesia. FErosi kepercayaan



beresiko mendorong arus modal keluar, yang pada gilirannya dapat

mengakibatkan melemahnya nilai tukar rupiah.

Tabel 1.1 _ 4 _
Perkembangan Harga Minyak Dunia dan Subsidi BBM
Harga Minyak Dunia Subsidi BBM
TAHUN (rupiah/barel) (miliar rupiah)
1996 48,351.07 1,416
1997 86,862 9,814
1998 98,547 28,607
1999 124,108 40,923
2000 264,822 53,810
2001 240,448 68,381
2002 217,778.40 31,162
2003 237,866.50 30,038
2004 334,904.50 69,025
2005 497,791.20 95,598.50
2006 550,941.60 64,212.10
2007 650,664.50 83,792.30
2008 1,034,228 139,106.70
2009 573,964 57,605

Sumber : Laporan Perekonomian Indonesia dalam Bank Indonesia dan Annual Buletin
Statistik dalam OPEC tahun 1996-2009

Permasalahan fluktuasi yang terjadi di pasar valuta asing sehingga Bank
Indonesia sebagai lembaga yang bertanggung jawab atas terpeliharanya nilai
mata uang. Hal ini menjadi prioritas mengingat terjadinya perubahan struktur
perckonomian khususnya krisis moneter akibat krisis Asia Tenggara

pertengahan tahun 1997,



Grafik 1.1
Perkembangan Nilai Tukar Indonesia Periode 1991-2009
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Sumber: Statistik Keuangan Bank Indonesia tahun 1996-2009

Melambungnya harga minyak dunia memberikan konstribusi yang cukup
besar terhadap meningkatnya permintaan valuta asing sebagai konsekuensi
negara pengimpor minyak. Kenaikan harga minyak dunia akan membawa
pengaruh terhadap perkembangan moneter dan perbakan di Indonesia. Terhadap
moneter di tandai dengan kenaikan inflasi yang berakibat pada peningkatan
jumlah uang beredar dan semakin melemahnya nilai tukar rupiah terhadap doilar
(Setiawan, 2007 : 42).

Lonjakan harga minyak dunia dapat menghasilkan tingkat bunga yang
lebih tinggi dan bahkan terjun ke dalam resesi. Peningkatan tajam dalam harga
minyak internasional menyebabkan fluktuasi kekerasan pertukaran. Perubahan
harga minyak dunia akan meningkatkan kebutuhan valas oleh BUMN untuk

memenuhi kebutuhan impor. Menurut Setiawan (2007: 63) menyatakan :



1.2

“Peningkatan harga minyak dunia yang secara persistent
mempengaruhi nilai tukar rupiah. Dengan begitu besarnya kgtergantm?gap
Indonesia terhadap harga minyak dunia, sehingga ga'da beberapa p_erlode
terakhir kenaikan harga minyak dunia akan menmgk'atl.(an permintaan
valas dan akan cenderung mendorong depresiasi nilai tukar rupiah.
Kolerasi tersebut menjadi semakin kuat dengan keadaan masyarakat yang
berekspektasi terhadap kenaikan harga BBM dan kelangkaan BBM”.
Dengan demikian, nilai tukar memengang peranan penting dalam

melakukan transaksi perdangangan antar negara, juga dalam mengatasi
pembengkakan pembayaran hutang luar negeri jatuh tempo dimana Indonesia
sebagai konsekuensi negara pengimpor minyak dunia. Menurut Roy (2007:7)
menyatakan :

»... dollar Amerika menjadi pembanding terhadap Rupiah, karena dollar

Amerika merupakan mata uang yang kuat dan Amerika merupakan partner

dagang yang dominan di Indonesia”

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk mengkaji
permasalahan megenai kurs rupiah dengan judul ” Pengaruh Fluktuasi Harga
Minyak Dunia dan Hutang Luar Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah di
Indonesia periode 1991-2009.

Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, maka dapat
dirumuskan permasalahan sebagai berikut :
1. Bagaimana perkembangan Nilai Tukar Rupiah, Harga Minyak Dunia,
Hutang Luar Negeri di Indonesia periode 1991-2009?
2. Bagaimana pengaruh fluktuasi Harga Minyak Dunia dan Hutang Luar
Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah di Indonesia periode 1991-2009
dalam jangka pendek?



3. Bagaimana pengaruh fluktuasi Harga Minyak Dunia dan Hutang Luar

Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah di Indonesia periode 1991-2009

dalam jangka panjang?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas maka tujuan

dalam penelitian ini adalah

1.

Untuk mengetahui perkembangan nilai tukar rupiah, fluktuasi harga
minyak dunia, dan hutang luar negeri di Indonesia periode 1991-2009.
Untuk mengetahui pengaruh Fluktuasi Harga Minyak Dunia dan Hutang
Luar Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah di Indonesia periode 1991-
2009 pada jangka pendek.

Untuk mengetahui pengaruh Fluktuasi Harga Minyak Dunia dan Hutang
Luar Negeri terhadap Nilai Tukar Rupiah di Indonesia periode 1991-

2009 pada jangka panjang.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini adalah :

1.

Manfaat Akademis : dapat menambah pengetahuan dalam bidang moneter
terutama yang berhubungan dengan peranan atau pengaruh Fluktuasi
Harga Minyak Dunia dan Hutang Luar Negeri terhadap Nilai Tukar
Rupiah di Indonesia serta dapat menjadi salah satu sarana untuk
mendalami dan mengaplikasikan ilmu yang sudah diperoleh dan juga

bermanfaat untuk menambah referensi untuk penelitian selanjutnya.



2. Manfaat Operasional : memberikan masukan bagi pemerintah dan para
pengambil kebijakan khususnya kebijakan moneter.

3. Bagi penulis sendiri : penelitian ini menambah pengetahuan dan
memperoleh kejelasan serta bahan perbandingan antara teori dan
kenyataan yang ada di sektor moneter Indonesia, khususnya mengenai
analisis fluktuasi harga minyak dunia dan hutang luar negeri terhadap

nilai tukar rupiah di Indonesia periode 1991-2009.
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