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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio antara suku bunga
SIBOR (Singapore Inter Bank Offer Rate) dengan suku bunga kredit investasi dan
produk domestik bruto terhadap investasi asing langsung di Indonesia. Data yang
digunakan dalam penelitian ini acalah data sekunder yang merupakan publikasi Badan
Pusat Statistik (BPS), Bank Indonesia (BI), Bank Dunia, dan Association of Banks In
Singapore (ABS) periode 1990 sampai 2010, yaitu data Suku Bunga SIBOR, Suku
Bunga Kredit Investasi, Produk Domestik Bruto (PDB), dan Investasi Asing Langsung,
Teknik analisis yang digunakan adalah metode Autoregressive Moving Average
(ARMA). Hasil regresi menghasilkan temuan bahwa Produk Domestik Bruto memiliki
pengarah positil’ dan signifikan terhadap Investasi Asing Langsung di Indonesia.
Sedangkan rasio antara Suku Bunga SIBOR dengan Suku Bunga Kredit Investasi tidak
memiliki pengaruh terhadap Investasi Asing Langsung di Indonesia.

Kata Kunci : Rasio Suku Bunga SIBOR dengan Suku Bunga Kredit Investasi,
Produk Domestik Bruto, Investasi Asing Langsung dan
Autoregressive Moving Average (ARMA)
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ABSTRACT

This research was to find out the influence of Singapore Interbank Offer
Rate (SIBOR) and investment credit rate ratios and gross domestic product
(GDP) on foreign direct investment (FDI) in Indonesia. It used the secondary
data in reports published by Central Bureau for Statistics, Central Bank of
Indonesia, World Bank, and Association of Banks in Singapore (ABS) in the
period of 1990-2010 dealing with the data on SIBOR, investment credit rates,
GDP, and foreign direct investment. The analysis used regression and
Autoregressive Moving Average (ARMA) method. The research results show that
GDP had a positive and significant influence on the foreign direct investment in
Indonesia but SIBOR and investment credit rate ratios did not.

Key words: SIBOR and investment credit rates ratios, gross domestic
product, foreign direct inv ent and Autoregressive Moving
Average (ARMA)




BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pembangunan merupakan rangkaian kegiatan yang terencana menuju
keadaan masyarakat ke arah kehidupan yang lebih baik dari pada kondisi yang
lalu. Dalam mempercepat pembangunan nasional, pemerintah memerlukan modal
yang besar. Akan tetapi kemampuan pemerintah dalam menyediakan modal untuk
keperluan mempercepat pembangunan terbatas. Oleh karena itu, sebagai salah
satu aspek dalam kebijakan pemerintah perlu melakukan usaha-usaha agar

memperoleh lebih banyak dana untuk pembangunan.

Penanaman modal atau investasi merupakan langkah awal pembangunan
ekonomi. Dinamika penanaman modal mempengaruhi tinggi rendahnya
pertumbuhan ekonomi dan mencerminkan marak dan lesunya perekonomian.
Dalam upaya menumbuhkan perekonomian setiap negara senantiasa menciptakan
iklim yang dapat menggairahkan investasi (Mahesa, 2009: 1).

Indonesia sebagai negara yang sedang berkembang merupakan tujuan dari
kegiatan investasi, baik yang dilakukan oleh investor dalam negeri maupun
investor asing. Dibawah ini adalah perkembangan aliran investasi asing langsung

yang masuk ke Indonesia berdasarakan negara asal periode 2004-2009.




Gambar 1.1

Aliran Investasi Asing Langsung : Negara Asal
Periode 2004-2009
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Sumber : Perkembangan Ekonomi Makro Indonesia, Bappenas

Terlihat bahwa aliran modal asing langsung yang masuk ke Indonesia
memiliki fluktuasi dari berbagai negara asal. Terlihat fluktuasi yang sangat tajam
berasal dari negara Amerika Serikat, Eropa, Asean dan Jepang. Fluktuasi ini
terjadi karena adanya penilaian tersendiri dari negara asal baik berupa besarnya
keuntungan yang akan diperoleh, resiko yang akan dihadapi maupun kestabilan
perekonomian Indonesia.

Secara kesuluruhan, besarnya Investasi Asing Langsung yang masuk ke
Indonesia selama periode 1990-2010 juga memiliki fluktuasi setiap tahunnya,
dengan penurunan tertinggi terjadi pada tahun 2001 dimana nilai FDI sebesar US$
-5877 juta. Terpuruknya nilai FDI sudah terjadi sejak tahun 1998-2001 sebagai
imbas dari adanya krisis moneter yang melanda Indonesia pada tahun 1998.
Namun seiring berjalannya waktu, Indonesia mulai bangkit dari keterpurukkan

dan kembali dipercayai oleh investor asing untuk menanamkan modalnya ke



dalam negeri. Terlihat dari semakin meningkatnya aliran modal masuk dari tahun
ke tahun. Sebagai puncaknya terjadi pada tahun 2010 dimana nilai FDI berhasil
tumbuh sebesar 173% dari tahun sebelumnya yaitu mencapai US$ 13.303 Juta.

Gambar 1.2
Perkembangan Foreign Direct Investment (FDI) di Indonesia Tahun 1990-200
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Investasi Asing Langsung (FDI) didorong bagi kegiatan pembangunan yang
belum dapat dilakukan oleh modal dan kemampuan teknologi dalam negeri.
Kesadaran akan perlunya investasi, khususnya Investasi Asing Langsung, didasarkan
atas harapan akan dapat memacu pertumbuhan dan pemerataan ekonomi,
meningkatkan peran aktif masyarakat, serta memperluas kesempatan usaha dan
lapangan kerja (Kharis, 2008: 9).

Harapan bagi negara-negara berkembang seperti Indonesia ini terhadap
peranan Investasi Asing Langsung yang masuk ke negaranya, yaitu: pertama,
sumber dana eksternal (foreign capital) dapat dimanfaatkan oleh negara

berkembang sebagai dasar untuk mempercepat investasi dalam pertumbuhan
3



ekonomi; kedua, pertumbuhan ekonomi yang meningkat perlu diikuti dengan
perubahan struktur produksi dan perdagangan; ketiga, modal asing dapat berperan
penting dalam mobilisasi dana maupun transaksi struktur, keempat, kebutuhan
akan modal asing menjadi menurun setelah perubahan struktural benar-benar
terjadi (Prasetyo, 2010: 12).

Karena pentingnya Investasi Asing Langsung bagi perekonomian maka perlu
dicermati variabel-variabel makro apa saja yangdapat mengundang investor untuk
dapat masuk ke dalam negeri. Pendapatan Nasional dan Investasi Asing Langsung
(FDI) merupakan satu kesatuan yang saling memiliki hubungan timbal balik.
Investasi Asing Langsung bukan saja dapat mempengaruhi Pendapatan Nasional,
namun Pendapatan Nasional juga memberikan pengaruh positif terhadap Investasi
Asing Langsung. Peningkatan Pendapatan Nasional di suatu negara dapat
meningkatkan minat investor di dalam menanamkan modalnya. Peningkatan
Pendapatan Nasional (Peningkatan Produk Domestik Bruto) menunjukkan adanya
peningkatan pendapatan masyarakat dan peningkatan daya beli masyarakat. Hal
ini mendorong adanya peningkatan pada total agregat demand dan ukuran pasar
(market size). Jadi negara-negara yang mengalami peningkatan didalam GDP
dapat menjadi wilayah yang menjadi basis di dalam melakukan penjualan. Negara

dengan kondisi seperti ini merupakan tujuan investasi yang menarik para investor

asing.

Prilaku investor asing dalam menanamkan modalnya ke dalam negeri
sebenarnya sederhana, yaitu jika stabilitas ekonomi dalam negeri terjamin, maka
mereka akan meningkatkan investasinya. Umumnya, investor asing sﬂﬂgét Bati-
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hati dalam melakukan investasi dan salah satu faktor yang mendasar yakni
profitabilitas dan resiko. Jika kedua faktor itu menunjukkan bahwa tingkat
profitabilitas investasi di Indonesia menurun dan faktor resiko semakin besar,
maka tidak hanya FDI yang akan mengalami penurunan, tetapi (bahkan) investor
domestik akan melirik lokasi investasi lain yang lebih menguntungkan. i

Investasi merupakan fungsi dari suku bunga,dimana I = f (i). Hubungan
antara suku bunga dan investasi adalah negatif. Bila suku bunga rendah lebih
banyak investasi akan dilakukan oleh perusahaan-perusahaan, tetapi sebaliknya
kenaikan suku bunga akan menyebabkan pengurangan dalam jumlah investasi.
Suku bunga yang terlalu tinggi akan mempengaruhi nilai sekarang (present value)
aliran kas perusahaan, sehingga kesempatan-kesempatan investasi yang ada tidak
akan menarik lagi. Suku bunga yang tinggi juga akan meningkatkan biaya modal
yang harus ditanggung perusahaan. Disamping itu suku bunga yang tinggi juga
akan menyebabkan refurn yang diisyaratkan investor dari suatu investasi akan
meningkat. Rendahnya suku .bunga, akan meningkatkan investor karena kredit
yang diberikan bank masih menguntungkan untuk melakukan investasi. Ketika
suku bunga rendah, investasi akan meningkat (Lubis, 2008: 3).

Mengingat masih perlunya investasi di Indonesia, seperti masih tingginya
tingkat pengangguran, kondisi perekonomian dan kesejahteraan yang masih perlu
ditingkatkan. Investasi akan mendorong pertumbuhan ekonomi dan produktifitas
kerja karena pertumbuhan ekonomi sangat tergantung pada tenaga kerja dan

jumlah kapital. Sementara investasi akan menambah kapital. Dengan adanya

penambahan investasi, maka secara langsung akan berdampak terhadap



meningkatnya pendapatan nasional, disisi lain meningkatnya pendapatan akan
mengakibatkan meningkatnya konsumsi barang dan jasa. Dengan pertambahan
investasi diharapkan tingginya tingkat pengangguran, ketidakstabilan ekonomi
dan kesejahteraan masyarakat dapat diselesaikan (Kurniati et al, 2007: 4).

Karena pentingnya peran Penanaman Modal Asing khususnya Investasi
Asing Langsung (FDI) terhadap pembangunan negara, maka menarik untuk
diteliti mengenai faktor yang mempengaruhi Investasi Asing langsung di
Indonesia sehingga dapat memberikan acuan demi tercapainya perekonomian
yang tangguh yaitu pertumbuhan ekonomi yang berkesinambungan serta
rendahnya tingkat pengangguran.

Bukti empiris berdasarkan penelitian yang dilakukan Yati Kurniati et al
(2007), menyatakan bahwa untuk dapat lebih meningkatkan daya tarik investor
asing agar menanamkan investasi jangka panjang di Indonesia, maka Indonesia
perlu dapat mendorong laju pértumbuhan ekonomi yang tinggi, menjaga stabilitas
politik dan keuangan sehingga sebagai host country, Indonesia dapat memperoleh
manfaat dari masuknya FDI yang lebih besar untuk mendorong pertumbuhan
ekonomi yang lebih sustainable. Di lain pihak, investor dari home country dapat

memperoleh manfaat ekonomi dari perluasan pasar, dan profit usaha.

Hasil serupa diperoleh oleh penelitian yang dilakukan oleh Devita &
Kyaw (2008) terhadap determinan FDI di 32 negara berkembang. Hasil diperoleh
bahwa tingkat pertumbuhan ekonomi yang tinggi di suatu negara akan
merefleksikan prospek perekonomian yang baik di negara tersebut. Penelitian

tersebut mengatakan bahwa apabila pertumbuhan ekonomi 32 negara berkembang
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meningkat 1 satuan, maka pertumbuhan investasi asing langsung akan meningkat
sebesar 0.0229 persen.

Menurut Resti Maheralla (2009), tingkat suku bunga Treasury Bills
Amerika Serikat dan pertumbuhan ekonomi negara berkembang memiliki
pengaruh positif terhadap pertumbuhan investasi asing langsung di negara-negara
berkembang. Artinya jika suku bunga.T-bills dan pertumbuhan ekonomi
meningkat, maka investasi asing akan meningkat.

Menurut Amaya & Rowland (2004), tingkat suku bunga obligasi
pemerintah Amerika Serikat terhadap minat berinvestasi di negara berkembang
memperoleh kesimpulan bahwa peningkatan suku bunga obligasi pemerintah
Amerika Serikat menyebabkan peningkatan investasi asing langsung di negara
berkembang.

Dari hasil penelitian sebelumnya tersebut menjadi motivasi untuk
penelitian ini. Ber&asarkan hasil tersebut penelitian bermaksud untuk meneliti
pengaruh rasio antara tingkat suku bunga internasional (SIBOR) dengan suku
bunga dalam negeri dan Produk Domestik Bruto terhadap Investasi Asing
Langsung di Indonesia.

1.2 Perumusan Masalah
Sehubungan dengan latar belakang yang telah dipaparkan diatas, maka

yang menjadi rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah rasio antara tingkat Suku Bunga Singapore Interbank Offer rate
(SIBOR) dengan Suku Bunga Kredit Investasi berpengaruh terhadap Investasi

Asing Langsung (FDI) di Indonesia dan seberapa besar pengaruhnya?

Z



2. Apakah Produk Domestik Bruto (PDB) berpengaruh terhadap Investasi Asing

Langsung (FDI) di Indonesia dan seberapa besar pengaruhnya ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh rasio antara tingkat Suku Bunga
Singapore Interbank Offer rate (SIBOR) dengan Suku Bunga Kredit Investasi

terhadap Investasi Asing Langsung (FDI) di Indonesia.

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Produk Domestik Bruto (PDB)

terhadap Investasi Asing Langsung (FDI) di Indonesia.
1.4 Manfaat Penelitian

Penulis berharap hasil penelitian ini dapat memberikan manfaat atau
kegunaan bagi semua. Manfaat yang dapat diperoleh antara lain :
1. Bagi Penulis
Dapat menambah pengetahuan penulis khususnya mengenai faktor-faktor
yang mempengaruhi Investasi Asing Langsung (FDI) di Indonesia.

2. Bagi Universitas Sriwijaya

Penulis berharap hasil penelitian ini dapat menambah literature serta

referensi yang dapat dijadikan sebagai bahan informasi bagi mahasiswa yang akan

mengambil permasalahan serupa.



Bagi Pihak Lain

Penulis berharap hasil penelitian ini dapat menambah keilmuan dan referensi
yang dapat dijadikan sebagai sumber informasi yang berkaitan dengan
Investasi Asing Langsung (FDI) di Indonesia serta faktor yang

mempengaruhinya.
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