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ABSTRAK

HUBUNGAN ANTARA PENANAMAN MODAL ASING, UTANG LUAR
NEGERI, NILAI TUKAR DAN PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA

Suci Noerwulandari; Nazeli Adnan; Abdul Bashir
Fakultas Ekonomi, Universitas Sriwijaya, Palembang, Indonesia 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perkembangan dan hubungan antara
penanaman modal asing, utang luar negeri, nilai tukar dan pertumbuhan ekonomi di
Indonesia. Penelitian ini menggunakan data sekunder tahunan dari Bank Indonesia, World
Bank, Kementerian Perdagangan Republik Indonesia dan Badan Pusat Statistik, tahun 1999
hingga 2019. Alat analisis yang digunakan adalah Vector Error Correction Model (VECM)
dengan bantuan software Eviews 11. Hasil analisis menunjukkan bahwa pertumbuhan Produk
Domestik Bruto setiap tahun  selalu meningkat, sedangkan Penanaman Modal Asing, Utang
Luar Negeri dan Nilai Tukar selalu berfluktuasi naik-turun, positif dan negatif. Hasil uji
Kausalitas Granger menunjukkan bahwa terdapat variabel yang memiliki hubungan satu arah
dan dua arah, serta terdapat variabel yang tidak saling memiliki hubungan. Selain itu,
berdasarkan hasil uji Kointegrasi menunjukkan bahwa variabel yang dianalisis terkointegrasi,
sehingga penggunaan VECM dapat dilakukan untuk melihat hubungan jangka pendek dan
jangka panjang antara variabel dalam penelitian.

Kata kunci: Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri, Nilai Tukar, Produk Domestik
Bruto, Pertumbuhan Ekonomi, VECM

Ketua, Anggota,

Drs. H. Nazeli Adnan, M.Si Dr. Abdul Bashir, S.E., M.Si
NIP. 195804171988101002 NIP.198506122015101101

Mengetahui,
Ketua Jurusan

Dr. Mukhlis, S.E., M.Si
NIP. 197304063010121001
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ABSTRACT

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN INVESTMENT, EXTERNAL DEBT,
EXCHANGE RATE AND ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA

Suci Noerwulandari; Nazeli Adnan; Abdul Bashir
Faculty of Economics, Sriwijaya University, Palembang, Indonesia 

This study aims to find out the development and relationship between foreign
investment, foreign debt, exchange rates and economic growth in Indonesia. This study uses
annual secondary data from Bank Indonesia, World Bank, the Ministry of Trade of the
Republic of Indonesia and the Central Statistics Agency, from 1999 to 2019. This study uses
the Vector Error Correction Model (VECM) method using Eviews 11. The results of the
analysis show that the growth of Gross Domestic Product always increases every year, while
Foreign Investment, Foreign Debt and Exchange Rates always fluctuate up and down,
positive and negative. Granger causality test results show that there are variables that have a
one-way and two-way relationship, and there are variables that do not have any relationship.
In addition, based on the results of the Cointegration test, it shows that the variables analyzed
are cointegrated, so the use of VECM can be done to see the short-term and long-term
relationships between variables in the study.

Keywords: Foreign Investment, External Debt, Exchange Rate, Gross Domestic Product,
Economic Growth, VECM
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator makro ekonomi yang 

penting untuk mengukur kebutuhan dan kesejahteraan masyarakat dalam 

pembangunan suatu negara. Laju pertumbuhan ekonomi yang positif dan stabil 

dapat mencerminkan kesejahteraan negara dalam keadaan yang baik. Selain 

menjadi tolak ukur kesejahteraan suatu negara, pertumbuhan ekonomi juga dapat 

menjadi penentu dan arah bagi pembangunan di masa yang akan datang. Sukirno 

(2015: 16-17) mengatakan bahwa dalam menganalisis atau menilai tingkat 

pertumbuhan ekonomi yang ingin dicapai dapat diukur dengan menggunakan data 

makro ekonomi, salah satunya yaitu data pendapatan nasional. Menurut Putra 

(2018: 155-156) untuk mengukur tingkat pertumbuhan ekonomi suatu negara 

dapat menggunakan data Produk Domestik Bruto (PDB) atau Gross Domestic 

Product (GDP). Produk domestik bruto sering dianggap sebagai ukuran terbaik 

dari kinerja perekonomian karena produk domestik bruto menyatakan pendapatan 

total dan pengeluaran total nasional atas output barang dan jasa, serta memiliki 

tujuan yaitu untuk meringkas aktivitas ekonomi dalam suatu nilai uang tertentu 

selama periode waktu tertentu (Mankiw, 2006: 16-17). Meningkatnya Produk 

Domestik Bruto setiap tahun mencerminkan bahwa pembangunan ekonomi juga 

meningkat. 

Pembangunan nasional pada masa kini tidak pernah lepas dari globalisasi 

dan sistem perekonomian terbuka. Globalisasi merupakan suatu hubungan 
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penyebab timbulnya keterkaitan bahkan ketergantungan antar bangsa atau antar 

manusia di seluruh dunia dalam berbagai aspek seperti aspek politik, ekonomi, 

budaya, teknologi, dan lainnya (Suprijanto, 2011: 102). Sistem perekonomian 

terbuka merupakan sistem perekonomian yang mana negara yang menerapkan 

sistem ini akan melibatkan diri dalam perdagangan internasional. Perdagangan 

internasional pada dasarnya menjadi salah satu indikator penting dalam 

peningkatan pembangunan nasional karena mayoritas negara di dunia melakukan 

perdagangan internasional untuk memenuhi kebutuhan dan mensejahterakan 

masyarakatnya. Berdasarkan hal tersebut dapat dikatakan bahwa sistem 

perekonomian terbuka merupakan salah satu dampak yang ditimbulkan dari 

globalisasi itu sendiri. Meningkatkan pertumbuhan ekonomi dapat dilakukan 

dengan cara menjalin hubungan dengan negara lain seperti melakukan 

perdagangan internasional.  

Pertumbuhan ekonomi suatu negara dipengaruhi oleh faktor eksternal dan 

internal (Evalina, 2012: 52). Faktor internal merupakan faktor yang berasal dari 

dalam negeri itu sendiri seperti jumlah penduduk, sumber daya alam, jumlah 

barang modal, dan teknologi. Faktor eksternal merupakan faktor yang timbul 

karena adanya pengaruh dari luar negeri seperti Penanaman Modal Asing, Utang 

Luar Negeri, dan Nilai Tukar.  

Penanaman modal asing merupakan investasi yang dilakukan oleh pemilik 

modal asing yang ditanamkan di dalam negeri untuk mendapatkan keuntungan 

dari usaha yang dilakukan. Penanaman modal asing diharapkan dapat 

memberikan keuntungan bagi negara seperti memperluas lapangan pekerjaan, 
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meningkatkan output produksi barang atau jasa, memperbaiki pendanaan negara, 

memperbesar penerimaan bagi pemerintah, dan tentunya diharapkan dapat 

meningkatkan kinerja pertumbuhan ekonomi nasional ke arah yang lebih positif di 

masa yang akan datang. Penanaman modal asing terhadap pertumbuhan ekonomi 

memiliki hubungan positif yaitu ketika Penanaman Modal Asing meningkat, 

maka pertumbuhan ekonomi juga meningkat. Hal ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Lesmana (2019: 202) bahwa Penanaman Modal Asing 

memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap Pertumbuhan Ekonomi di 

Indonesia, yaitu jika Penanaman Modal Asing meningkat maka Pertumbuhan 

Ekonomi juga akan meningkat. 

Selain Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri juga dapat 

mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. Utang luar negeri merupakan pinjaman 

luar negeri yang digunakan oleh negara untuk meningkatkan investasi agar dapat 

menunjang atau meningkatkan pertumbuhan ekonomi nasional. Peranan utang 

luar negeri dibutuhkan dalam perekonomian suatu negara untuk menunjang 

proses produksi dalam negeri (Putra, 2018: 157). Hubungan Utang Luar Negeri 

terhadap pertumbuhan ekonomi secara simultan dikatakan positif karena ketika 

Utang Luar Negeri meningkat, pertumbuhan ekonomi juga meningkat. Hal ini 

sejalan dengan pendapat Rahman (2017: 60) bahwa nilai Utang Luar Negeri 

pemerintah Indonesia berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai produk 

domestik bruto Indonesia atau dengan kata lain ketika nilai utang luar negeri 

pemerintah Indonesia meningkat maka nilai produk domestik bruto Indonesia 

juga mengalami peningkatan. 
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Sementara itu nilai tukar juga dapat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. 

Nilai tukar merupakan suatu harga atau nilai mata uang suatu negara yang 

dinyatakan dalam nilai mata uang negara lain (Sukirno, 2015: 397). Nilai tukar 

juga merupakan tingkat harga yang disepakati penduduk antara dua negara untuk 

saling melakukan perdagangan barang dan jasa internasional (Mankiw, 2006: 

128). Nilai tukar menjadi aspek penting bagi pembangunan negara dan memiliki 

hubungan yang positif terhadap pertumbuhan ekonomi nasional, karena ketika 

nilai tukar meningkat akan memperbaiki dan menstabilkan nilai mata uang 

domestik di pasar valuta asing sehingga harga barang atau jasa di dalam negeri 

akan membaik. Hal ini sejalan dengan pendapat Saidi (2017: 532) bahwa nilai 

tukar memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap pertumbuhan 

ekonomi Indonesia, yaitu jika nilai tukar mata uang suatu negara 

membaik/meningkat terhadap mata uang negara lain (asing) maka pertumbuhan 

ekonomi negara tersebut akan membaik atau berkembang. Sebaliknya jika nilai 

tukar mata uang di pasar valuta asing menurun, maka akan berdampak juga pada 

penurunan stabilitas pertumbuhan ekonomi di Indonesia. 

Berdasarkan penjelasan di atas, peneliti tertarik untuk menuangkannya 

dalam tulisan dengan judul “Hubungan Antara Penanaman Modal Asing, Utang 

Luar Negeri, Nilai Tukar dan Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, maka dapat dirumuskan 

permasalahan sebagai berikut: 

1. Bagaimana perkembangan Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri, Nilai 

Tukar dan Pertumbuhan Ekonomi Indonesia? 

2. Bagaimana hubungan antara Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri, 

Nilai Tukar dengan Pertumbuhan Ekonomi Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan, maka tujuan penelitian 

adalah: 

1. untuk mengetahui dan menganalisis perkembangan Penanaman Modal Asing, 

Utang Luar Negeri, Nilai Tukar dan Pertumbuhan Ekonomi Indonesia. 

2. untuk mengetahui dan menganalisis hubungan antara Penanaman Modal 

Asing, Utang Luar Negeri, Nilai Tukar dengan Pertumbuhan Ekonomi 

Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas diharapkan penelitian dapat memberi 

manfaat sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis diharapkan penelitian dapat: 

a. memberikan tambahan pengetahuan yang bermanfaat sebagai informasi 

yang berkaitan dengan judul penelitian agar dapat terus mengembangkan 
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dunia pendidikan dan diharapkan dapat meningkatkan kesejahteraan 

perekonomian masyarakat di masa yang akan datang. 

b. memberikan informasi ilmiah mengenai Pertumbuhan Ekonomi di negara 

Indonesia yang dapat berguna sebagai acuan atau tolak ukur untuk 

menentukan arah dan kebijakan yang akan diambil berkaitan dengan 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia dimasa yang akan datang. 

2. Manfaat Praktis 

Secara praktis penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat bagi:  

a. Penulis 

 Penelitian dapat memberi wawasan dan pengalaman baru bagi peneliti 

mengenai bagaimana hubungan antara Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 

dengan Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri, dan Nilai Tukar 

selama periode 1999 hingga 2019. 

b. Pendidikan 

 Penelitian dapat memberi pengetahuan bermanfaat bagi mahasiswa atau 

institusi pendidikan lainnya yang membutuhkan informasi serupa mengenai 

Pertumbuhan Ekonomi, Penanaman Modal Asing, Utang Luar Negeri, dan 

Nilai Tukar. 

c. Pemerintah 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan informasi atau 

pertimbangan bagi pemerintah atau instansi terkait dalam menentukan 

langkah kebijakan agar dapat memperbaiki Pertumbuhan Ekonomi 

Indonesia di masa yang akan datang. 
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