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ABSTRAK

ANALISIS PENGARUH PERTUMBUHAN EKONOMI, TINGKAT 
INFLASI DAN TINGKAT SUKU BUNGA RIIL TERHADAP 

INVESTASI PMDN DI INDONESIA

Oleh:

Arpan Saputra

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh variabel pertumbuhan 
ekonomi, tingkat inflasi dan Tingkat Suku bunga Riil terhadap Investasi PMDN di 
Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dalam 
kurun waktu 1985 sampai tahun 2010. Metode analisis yang dipergunakan adalah 
metode Analisis Linier Berganda dengan menggunakan metode kuadrat terkecil 
sederhana atau Ordinary Least Square, Dari Hasil Regresi, didapat hasil bahwa 
Pertumbuhan Ekonomi dan Tingkat Inflasi berhubungan positif terhadap Investasi 
PMDN Sedangkan Tingkat Suku Bunga Riil berpengaruh Negatif terhadap 
Investasi PMDN.

Kata Kunci: Investasi PMDN, Pertumbuhan Ekonomi, Tingkat Inflasi, Tingkat 
Suku Bunga Riil, Analisis Linier Berganda.
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ABSTRACT

ANAL Y SIS OF THE EFFECT OF ECONOMIC GROWTH, 
INFLATION RATE, AND REAL INTEREST RATE 

ON THE INVESTMENT OF DOMESTIC 
INVESTMENT (DI) IN INDONESIA

By
Arpan Saputra; Dra. Eka Rostartina, M.Si; Drs. Fachrizal Bachri, M.Sc

This research was aimed at analyzing the effect of economic growth variable, 
inflation rate, and real interest rate on the investment of Domestic Investment (DI) 
in Indonesia. The data used in this research were the secondary ones in the period 
of 1985 up to 2010. The method used to analyze the data was Multiple Linier 
Analysis using Ordinary Least Square. From the result of regression, it was found 
out that the economic growth and inflation level had positive effect on the 
investment of DI. Meanwhile, real interest rate had negative effect on the 
investment of DI

Keywords: investment of DI, economic growth, inflation rate, real interest rate, 
multiple linear analysis.

Translatp<Vt>y

Muslih Hambali
Instructor of Language Lab of
Graduatc School of Sriwijaya Univcrsity
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi berarti perkembangan kegiatan dalam perekonomian yang 

menyebabkan barang dan jasa yang diproduksi dalam masyarakat bertambah dan 

kemakmuran masyarakat meningkat. Masalah pertumbuhan ekonomi dapat 

dipandang sebagai masalah makro ekonomi dalam jangka panjang. Dari satu 

periode ke periode lainya kemampuan suatu negara untuk menghasilkan barang 

dan jasa akan meningkat. Kemampuan yang meningkat ini disebabkan karena 

faktor-faktor produksi mengalami pertambahan dalam jumlah dan kualitasnya

(Sukimo, 2006).

Pertumbuhan ekonomi di suatu daerah dapat mengindikasikan bagaimana 

prestasi dan perkembangan ekonomi di daerah tersebut. Pertumbuhan ekonomi di 

suatu daerah itu dapat bernilai positif dan dapat pula bernilai negatif. Jika pada 

suatu periode perekonomian mengalami pertumbuhan yang positif, menandakan 

kegiatan ekonomi di daerah tersebut mengalami peningkatan. Sedangkan jika 

pada suatu periode perekonomian mengalami pertumbuhan yang negatif, 

menandakan bahwa kegiatan ekonomi di daerah tersebut mengalami penurun am—;

1



Pada tahun 1985 sampai dengan 2009 berubah-ubah. Pada tahun 1997 

merupakan tahun di mana investasi PMDN di Indonesia mencapai angka sebesar 

119873 milliar rupiah, sementara pada tahun sebelumnya yakni tahun 1996 tidak 

berbeda jauh dari tahun 1997 yakni sebesar 100715 milliar sementara pada tahun 

2010 sebesar 60626,3 dan pada tahun 1986 lah angka Investasi di Indonesia 

sangat kecil yakni sebesar 4126 milliar(BKPM,2011).

Sama halnya dengan Investasi PMDN, PDB yang dalam hal ini mempengaruhi 

besarnya pertumbuhan ekonomi di mana dari ahun 1985 mengalami kenaikan 

terus menerus meskipun pada tahun 1998 pertumbuhan ekonomi mencapai -

13,13%.

6000000

5000000-

ro 4000000-
a>

CD
3000000- V

X
CO 2000000-
Q_

1000000-

^T-T-rt-r f
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Tahun

O -

Sumber : Badan pusat statistik
Gambar 1.1 Perkembangan PDB

Perkembangan PDB di ikuti dengan Pertumbuhan ekonomi yang terus 

berfluktuasi dari tahun ke tahunnya. Pada gambar di atas menunjukan kenaikan 

PDB dari tahun ke tahunnya, terbukti dari grafik menanjak dari tahun 1985 

sampai dengan tahun 2005.
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Pertumbuhan ekonomi Indonesia sama halnya dengan keadaan investasi, juga 

mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Pertumbuhan ekonomi Indonesia pada 

tahun 2001 sebesar 3,64% dan mengalami kenaikan pada tahun berikutnya 

menjadi 4,5%. Sementara pada tahun 2010 pertumbuhan ekonomi sebesar 6,10%.

Tabel 1.1 Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Selama 1985-2008(milyar)

Laju Pertumbuhan Ekonomi (%)PDB Berdasarkan harga 
berlaku(milyar)

Tahun

2,596066,4
102545.9
124538.9 
142104,8 
167494,7
197721

1985
5,91986
4,91987
5,81988
7,51989
7,21990

1991 227162,8
260786.3
382219.7
372909.4 
454514,1
532630.8
672695.5
955753.5 
1109980 
1264919 
1467655 
1610656 
1786691 
2273142 
2774281 
3339480 
3957404 
4954000 
5613400 
6422900

7,0
1992 6,5
1993 6,5
1994 7,5
1995 8,2
1996 7,8
1997 4,7
1998 -13,13
1999 0,79
2000 4,92
2001 3,64
2002 4,50
2003 4,78
2004 5.03
2005 5,69
2006 5,50
2007 6,35
2008 6,01
2009 4,58
2010 6,10

Sumber: BPS ( Badan Pusat Statistik), diolah

Dalam upaya meningkatkan pertumbuhan Investasi PMDN diperlukan campur 

tangan pemerintah, baik penyediaan sarana sampai subsidi untuk Investasi 

dikarenakan adanya hal-hal yang tidak dapat diserahkan kepadaPMDN. Hal ini

3 :
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pihak swasta, seperti sifat dan ketentuan pengaturannya maupun karena keperluan 

akan dana yang besar. Namun tidak berarti peranan pihak swasta dapat diabaikan. 

Investasi juga mempengaruhi sebentuk perekonomian dua sektor yakni swasta dan negeri 

di mana campur tangan pemerintah maupun hubungan luar negeri tidak ada (Rosyidi, 

2006).

Peran pemerintah dalam Investasi PMDN tentu berpengaruh pada 

perkembangan PMDN itu sendiri. Namun seberapa besar pengaruh peranan 

tersebut, dapat dilihat dari belanja yang dilakukan pemerintah untuk Investasi 

PMDN ini, dimana pemerintah menitiktargetkan pembangunan yang terealisasi 

sesuai dengan besar belanja yang dilakukannya.

Dalam Perpres No. 54 tahun 2012 tentang RKP, Pemerintah menggunakan 

RKP sebagai bahan pembahasan kebijakan umum dan prioritas anggaran di 

Dewan Perwakilan Rakyat (DPR) dan K/L menggunakan RKP.Belanja negara 

juga dapat diklasifikasikan berdasarkan jenis belanjanya. Berdasarkan jenis 

belanja tersebut, perkembangan belanja pemerintah pusat masih didominasi oleh 

pengeluaran yang sifatnya wajib (non discretionary expenditure) daripada 

pengeluaran yang bersifat tidak mengikat. Pengeluaran yang sifatnya wajib 

meliputi: belanja pegawai, pembayaran bunga utang, subsidi, dan sebagian belanja 

barang. Pengeluaran yang tidak mengikat seperti: belanja modal, bantuan sosial, 

sebagian belanja barang dan belanja lain-lain.

Investasi suatu negara juga sangat dipengaruhi oleh tingkat inflasi yang teijadi, 

juga pada akhirnya akan mempengaruhi tingkat suku bunga dan keadaan ekonomi 

makro yang akan mengakibatkan perubahan pada jumlah investasisecara yang

4



akan dilakukan oleh penanam modal. Oleh karena Supply tidak dapat menyusul 

Demand, maka terjadilah kenaikan harga(Rosyidi, 2006)

Semakin tinggi perubahan tingkat harga maka akan semakin tinggi pula 

opportunity cost untuk memegang aset finansial. Artinya masyarakat akan merasa 

lebih beruntung jika memegang aset dalam bentuk riil dibandingkan dengan aset 

finansial jika tingkat harga tetap tinggi. Jika aset finansial luar negeri dimasukan 

sebagai salah satu pilihan aset, maka perbedaan tingkat inflasi dapat menyebabkan 

nilai tukar rupiah terhadap mata uang asing akan melemah yang pada gilirannya 

akan menghilangkan daya saing komoditas Indonesia (Susanti, 2002). Di 

Indonesia, Inflasi sangat fluktuatif dari tahun ke tahun terutama pada tahun 1997 

sampai dengan 1998 di mana inflasi pada tahun 1997 mencapai 11,05% dan pada 

tahun 1998 mencapai 77,63% di akibatkan krisis ekonomi yang terjadi di

Indonesia(BPS,2011)

Hal ini bila dilihat oleh para investor, maka akan mengurangi minat investor 

dalam menanamkan modalnya dan lebih memilih untuk menyimpan dananya di 

bank karena dampak inflasi juga akan mengakibatkan nilai suku bunga simpanan 

menjadi meningkat guna mengurangi jumlah uang beredar. Hal ini lah yang 

membuat di Indonesia, suku bunga riil dari tahun ke tahun mengalami 

perkembangan di mana dari tahun 1998 ke tahun 2002 naik dari 0,2% menjadi 

2,0% dan pada tahun 2003 sampai dengan 2007 juga mengalami kenaikan tingkat 

suku bunga riil di mana dari 2,4% menuju ke 5,8% (World bank,2011)

Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk menganalisis lebih lanjut 

mengenai sejauh mana variabel-variabel tersebut mempengaruhi investasi PMDN

5
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di Indonesia, maka penulis memilih judul : “Analisis Pertumbuhan Ekonomi, 

Tingkat Inflasi dan Tingkat Suku Bunga Riil Terhadap Investasi PMDN Di 

Indonesia”.

1.2. PERUMUSAN MASALAH

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka masalah yang dikaji 

dalam penelitian ini adalah "Berapa besar pengaruh Pertumbuhan Ekonomi, 

Inflasi, dan Tingkat Suku Bunga Riil terhadap investasi PMDN di Indonesia

selama tahun 1985-2010?”

1.3 TUJUAN PENELITIAN

Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui berapa besar pengaruh

Pertumbuhan Ekonomi, Inflasi, dan Tingkat Suku Bunga Riil terhadap investasi

PMDN di Indonesia selama tahun 1985-2010.

1.4 MANFAAT PENELITIAN

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah :

Manfaat Ilmiah, untuk memahami dan mendalami masalah-masalah 

dibidang Ilmu Ekonomi, khususnya yang berkaitan dengan Investasi

1.

PMDN.

2. Manfaat Praktis, diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat sebagai 

referensi bagi peneliti-peneliti selanjutnya yang tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berhubungan dengan masalah serupa.
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3. Manfaat Kebijakan, diharapkan penelitian ini dapat menjadi bahan 

pertimbangan pemerintah dalam pengambilan kebijakan, khususnya yang 

dapat mengoptimalkan investasi dalam negeri.
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