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ABSTRAK

ANALISIS PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR (KURS) DAN
JUMLAH UANG BEREDAR TERHADAP INDEKS LQ 45
(STUDI KASUS PADA BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2006-2012)

Oleh :
Gilbert [hut Simon L.Gaol.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi, Nilai Tukar (Kurs)
dan Jumlah Uang Beredar terhadap Indeks LQ 45 (studi kasus pada Bursa Efek
Indonesia periode 2006-2012). Data yang digunakan adalah data sekunder dari
tahun 2006 hingga tahun 2012, yang diperoleh dari Statistik Ekonomi dan
Keuangan Indonesia dan Laporan Tahunan Badan Koordinasi Penanaman Modal.
Tekhnik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan
menggunakan metode kuadrat terkecil biasa (method of ordinary least squares).
Pada penelitian ini Indeks LQ 45 adalah variabel terikat, sedangkan Inflasi, Nilai
Tukar, dan Jumlah Uang beredar merupakan variabel bebas. Data ini diproses
dengan menggunakan program E-views 6.0. Hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa Inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks LQ 45, Nilai
Tukar berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Indeks LQ 45, dan Jumlah
Uang Beredar berpengaruh positif dan signifikan terhadap Indeks LQ 45 studi
kasus pada Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci : Inflasi, Nilai Tukar (Kurs), Jumlah Uang Beredar,
Indeks LQ 45.



ABSTRACT

THE ANALYSIS OF THE EFFECT OF INFLATION, EXCHANGE RATE,
AND AMOUNT OF MONEY SUPPLY ON INDEX LQ 45 (CASE STUDY
AT INDONESIAN STOCK EXCHANGE IN THE
PERIOD OF 2006-2012)

By:

Gilbert Thut Simon L. Gaol; Drs. H. Syaipan Djambak, M.Si;
Drs. Fachrizal Bachri, M.Sc

This research was aimed to know the effect of inflation, exchange rate and amount
of money supply on Index LQ 45 (case study at Indonesian Stock Exchange in the
period of 2006-2012). The data used in this research were the secondary ones
from 2006 until 2012 taken from Economics Statistics and Indonesian Monetary
and yearly Report of Investment Coordination Board. The technique for data
analysis was multiple linear regressions using method of ordinary square. In this
research the Index LQ 45 was a dependent variable, whereas the inflation,
exchange rate, and amount of money supply were independent variables. The data
, were processed using E-views 6.0 program. The result of the research showed that
the inflation gave a negative effect and was significant on Index LQ 45. The
exchange rate gave a negative effect and was significant on Index LQ 45, and the
amount of money supply gave a positive effect and was significant on Index LQ
45, the study case of Indonesian Stock Exchange.

Keywords: inflation, exchange rate, amount of money supply
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan indikator kemajuan perekonomian suatu negara dimana
pasar modal dapat menunjang ekonomi negara yang bersangkutan. Pasar modal
memiliki peran penting bagi perekonomian suatu negara karena pasar modal
menjalankan dua fungsi, yaitu pertama sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau
sebagai sarana bagi perusahaan untuk mendapatkan dana dari masyarakat pemodal
(investor). Dana yang diperoleh dari pasar modal dapat digunakan untuk
pengembangan usaha, ekspansi, penambahan modal kerja dan lain-lain, kedua
pasar modal menjadi sarana bagi masyarakat untuk berinvestasi pada instrument
keuangan seperti saham, obligasi, reksa dana, dan lain-lain. Dengan demikian,
masyarakat dapat menempatkan dana yang dimilikinya sesuai dengan
karakteristik keuntungan dan resiko masing-masing instrument.

Instrumen keuangan yang dapat diperjualbelikan di pasar modal
diantaranya surat utang (obligasi), ekuiti (saham), reksa dana, dan instrumen
lainnya. Saham merupakan salah satu instrumen pasar keuangan yang paling
populer dan banyak dipilih investor karena mampu memberikan tingkat
keuntungan yang menarik. Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan
modal seseorang atau pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan.

Menerbitkan saham yang diperjualbelikan dipasar modal merupakan salah
satu pilihan perusahaan ketika perusahaan memutuskan untuk mendapatkan

pendanaan dan pasar modal juga dijadikan sebagai sarana untuk berinvestasi bagi
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investor. (Anonim, 2009). Tetapi tidak semua perusahaan dapat melakukan hal
tersebut, perusahaan yang dapat menerbitkan saham, obligasi atau bentuk
sekutitas lain dipasar modal hanya perusahaan yang telah melakukan IPO (Initial
Public Offering)

Indeks harga saham merupakan suatu indikator yang menunjukkan
pergerakan harga saham. Indeks berfungsi sebagai indikator trend pasar yang
mampu menggambarkan kondisi pasar pada suatu waktu. Pergerakan indeks juga
menjadi indikator penting bagi para investor dalam memberikan suatu keputusan
untuk menjual, menahan, atau membeli saham. Tujuan investasi saham dapat
dibedakan menjadi dua yaitu, investor yang tujuan untuk memiliki saham yang
kemudian disimpan sementara dan akan dijualnya kembali apabila diperoleh
pendapatan karena perbedaan harga (Capital Gain) dan investasi saham yang
tujuannya untuk memiliki saham dalam jangka waktu yang relative panjang dan
pengharapan utamanya adalah deviden.

Bagi Investor, berinvestasi di pasar modal merupakan kesempatan untuk
meningkatkan kekayaannya karena berinvestasi di pasar modal menawarkan
tingkat pengembalian yang cenderung lebih tinggi dibandingkan deposito
perbankan dan memungkinkan investor untuk memilih investasi sesuai dengan
preferensi mereka. Dalam berinvestasi di pasar modal, mengukur keuntungan dan
resiko investasi merupakan kewajiban yang sangat penting karena keuntungan dan
resiko investasi dalam kondisi yang tidak pasti.

Terkait dengan peranan vital indikator moneter di dalam perekonomian,

maka untuk memperkirakan kondisi perekonomian para pemodal perlu



memperhatikan kemungkinan perubahan jumlah uang beredar. Umumnya
diharapkan terdapat hubungan antara perubahan jumlah uang beredar dangan
perubahan saham. Beberapa studi awal memang menunjukkan bahwa terdapat
hubungan tersebut (Jones, 1994). Meskipun demikian, beberapa penelitian
menunjukkan bahwa hubungan tersebut tidak selalu sinkron, tetapi mungkin
menunjukkan bahwa perubahan pasar dipengaruhi oleh perubahan jumlah uang
beredar di masa yang akan datang. Pertumbuhan jumlah uang beredar yang terjadi
secara wajar akan memberikan pengaruh positif terhadap ekonomi dan pasar
saham secara jangka pendek, namun pertumbuhan yang drastis akan memicu
inflasi yang tentunya memberikan pengaruh negatif.

Berikut daftar perusahaan terbesar yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

hingga April 2013 dan memiliki data kinerja keuangan lengkap :



Tabel 1.1 Daftar Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI bulan April 2013

No Nama Perusahaan Pendapatan (trilliun)
1. ASTRA INTERNATIONAL 188,053
2; TELEKOMUNIKASI INDONESIA 77,143
(PERSERO)
3. H.M. SAMPOERNA 66,626
4. BANK RAKYAT INDONESIA (PERSERO) 58
S. BANK MANDIRI (PERSERO) 56917
6. UNITED TRACTORS 55.953
7. INDOFOOD SUKSES MAKMUR 50,059
8. GUDANG GARAM 49,028
9. BUMI RESOURCES 35,416
10. BANK CENTRAL ASIA 35,188
11. ADARO ENERGY 34918
12. GARUDA INDONESIA (PERSERO) 32,573
13. BANK NEGARA INDONESIA (PERSERO) 31,150
14. SMART 27,526
15. UNILEVER INDONESIA 27,303
16. PERUSAHAAN GAS NEGARA (PERSERO) 24,168
17. BANK DANAMON INDONESIA 23,971
18. INDAH KIAT PULP & PAPER 23,621
19. SUMBER ALFARIA TRUAYA 23,366
20. INDO TAMBANGRAYA MEGAH 22,878
21. INDOSAT 22,420
22, AKR CORPORINDO 21,673
23. INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR 21,574
24. BARITO PASIFIC 21,528
25. CHANDRA ASRI PETROCHEMICAL 21,436

Sumber : IDX Statistic, BPS berbagai tahun terbit, diolah



Pasar modal yang ada di Indonesia merupakan pasar yang sedang berkembang
yang dalam perkembangannya sangat rentan terhadapa kondisi makroekonomi
secara umum serta kondisi ekonomi global dan pasar modal dunia. Faktor
makroekonomi baik dalam negeri maupun luar negeri merupakan faktor
fundamental perusahaan yang mempunyai pengaruh terhadap keadaan pasar
modal. Ketika perubahan makroekonomi itu terjadi, para investor akan
memperhitungkan dampaknya baik yang positif maupun negatif terhadap kinerja
perusahaan beberapa tahun ke depan, kemudian mengambil keputusan membeli,

menjual atau menahan saham yang bersangkutan ( Muhammad Samsul, 2006).

Tabel 1.2 Perkembangan variabel yang akan diteliti periode tahun 2006-2012
(per bulan Desember)

Periode Indeks Inflasi Nilai JUB
LQ 45 (%) Tukar (milliar)
(rupiah) (Rupiah)

2006 39311 6,60 9.065 361.073
2007 599,82 6,59 9.466 460.842
2008 270,23 11,06 11.005 466.379
2009 498,28 2,78 9.447 515.824
2010 661,37 6,96 8.991 605.411
2011 675,50 3,79 9.068 122.991
2012 735,04 4,30 9.670 841.722

Sumber: IDX Statistic, BPS berbagai tahun terbit, diolah

Berdasarkan tabel diatas Jumlah Uang Beredar mengalami peningkatan

jumlah dari tahun 2006 — 2012 dengan persentase pertumbuhan yang berfluktuasi.
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Sedangkan Indeks LQ 45 mengalami gojolak naik turun. Hampir sama dengan LQ
45, Inflasi juga mengalami naik turun di periode 2006-2012. Sedangkan Nilai
tukar masih stabil, pada akhir tahun 2012 Nilai Tukar cukup tinggi juga yaitu
berada dilevel Rp.9.670. Suplai dana yang meningkat secara wajar akan
menyebabkan meningkatnya kegiatan ekonomi sehingga kebutuhan masayarakat
akan modal meningkat, hal ini akan meningkatkan niat perusahaan-perusahaan
mencari dana di pasar modal. Kinerja Pasar modal akan mencerminkan apa yang
terjadi dalam perekonomian secara makro. Terdapat hubungan antara indikator
makroekonomi dengan kinerja pasar modal. Selain indikator makroekonomi
terdapat faktor lain yang harus dipertimbangkan yaitu kondisi ekonomi global dan

kondisi pasar modal dunia.

Dalam penelitian ini penulis menggunakan emiten yang aktif dan
konsisten masuk dalam perhitungan indeks LQ 45 yang listed di Bursa Efek
Indonesia. Alasan penulis memilih sampel ini adalah guna menghindari
pengambilan sampel yang berpotensi adanya saham tidur dalam analisis. Saham
yang masuk dalam LQ 45 merupakan saham dengan Kkapitalisasi besar yang
mencakup 75 % kapitalisasi pasar, sehingga saham yang diambil sebagai sempel
dalam penelitian ini dapat mewakili saham — saham yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia.

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka peneliti tertarik untuk
menelaah lebih lanjut mengenai variabel makroekonomi apakah sebenarnya
berpengaruh terhadap return market dan dampaknya terhadap return saham LQ

45. Oleh karena itu dalam skripsi peneliti mengambil judul “Analisis Pengaruh
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Inflasi, Nilai Tukar, dan Jumlah Uang Beredar terhadap Indeks LQ 45 (studi
kasus pada Bursa Efek Indonesia periode 2006 -2012)”.

1.2. Perumusan Masalah

Secara ringkas perlu dikaji riset problem yang tercermin dalam latar belakang.
Permasalahan dari penelitian tersebut yaitu: Apakah pengaruh inflasi, nilai tukar
(kurs) dan jumlah uang yang beredar terhadap indeks LQ 45 (studi kasus pada

BEI periode 2006-2012).

1.3.Tujuan dan Kegunaan Penelitian
1.3.1. Tujuan Penelitian
Tujuan pada penelitian ini adalah untuk menganalisis variabel makro yang

bergerak fluktuasi terhadap indeks LQ 45.

1.3.2. Kegunaan Penelitian

1. Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan pertimbangan bagi
investor dan calon investor di dalam memutuskan untuk berinvestasi dengan
menggunakan variabel-variabel yang diteliti.

2. Bagi para peneliti yang tertarik untuk meneliti kajian yang sama dalam pasar
modal diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai mjukén bagi penelitian

selanjutnya.
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