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ABSTRACT
THE DETERMINANTS OF FINANCIAL INCLUSION IN INDONESIA

By:
Raden Kuning Sulinda Pratama, Siti Rohima, Ariodillah Hidayat

This research aims to determine whether the selected macroeconomic variables
are the determinants of financial inclusion or not. This research used to linier
regression method with fixed effect approach. The independent variables consist
of income per capita, population density, proportion of labor, proportion of
capital, and inflation. Meanwhile, financial inclusion is divided into two models
and proxied by financial penetration of deposit and credit. The result shows that
income per capita, population density, proportion of labor, have a positive and
significant impact on the penetration of financial deposit. Meanwhile, Inflation
has a negative and significant impact on the penetration of financial deposit.
Furthermore, income per capita and proportion of labor have a positive and
significant impact on the penetration of financial credit while population density
and proportion of capital have a negative and significant on the penetration of
financial credit.

Keywords : Financial Inclusion, Financial Penetration, Macroeconomic
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ABSTRAK
DETERMINAN INKLUSI KEUANGAN DI INDONESIA

Oleh:
Raden Kuning Sulinda Pratama, Siti Rohima, Ariodillah Hidayat

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan variabel makroekonomi terpilih apakah
menjadi variabel determinan inklusi keuangan di Indonesia atau tidak. Penelitian
ini menggunakan metode regresi linier dengan pendekatan fixed effect. Variabel
independen terdiri dari pendapatan per kapita, kepadatan penduduk, proporsi
tenaga kerja, proporsi modal, dan inflasi. Sedangkan inklusi keuangan dibagi
menjadi dua model dan diproksikan oleh penetrasi keuangan deposit dan kredit.
Hasil penelitian menemukan bahwa pendapatan per kapita, kepadatan penduduk,
proporsi tenaga kerja berpengaruh positif dan signifikan terhadap penetrasi
keuangan deposit. Sementara Inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
penetrasi keuangan deposit. Lebih lanjut, pendapatan per kapita dan proporsi
tenaga kerja yang memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap penetrasi
keuangan kredit. Kepadatan penduduk dan proporsi modal memiliki pengaruh
negatif dan signifikan terhadap penetrasi keuangan kredit.

Kata Kunci: Inklusi Keuangan, Penetrasi Keuangan, Variabel Makroekonomi
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NIP. 196903142014092001 NIP. 197609112014091003
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Inklusi keuangan telah menjadi instrumen sektor keuangan yang penting
terutama kaitannya terhadap pembangunan ekonomi suatu negara. Istilah inklusi
keuangan pada sektor keuangan ini telah menjadi tren pembahasan pasca Krisis
2008 di dunia. Hal tersebut dilandasi oleh dampak krisis pada kelompok the
bottom of the pyramid yaitu pendapatan rendah dan tidak teratur, tinggal di daerah
terpencil, buruh yang tidak memiliki dokumen identitas legal, dan masyarakat
marjinal, yang umumnya tercatat sangat tinggi sebagai unbanked di luar negara
maju (Bank Indonesia, 2020). Jika dilihat pada fakta yang ada, inklusi keuangan
memang memberikan dampak positif terhadap perekonomian suatu negara.
Demirguc-Kunt dan Klapper (2012) menunjukkan bahwa setengah populasi dunia
adalah unbanked, dengan 89% orang dewasa dilaporkan mempunyai akun pada
institusi keuangan formal pada negara berpendapatan tinggi dan 41% orang
dewasa pada negara berkembang. Hal tersebut kemudian menjadi sebab inklusi
keuangan menjadi kebijakan prioritas dalam penentuan regulasi di berbagai
negara (Sarma & Pais, 2011).

Inklusi keuangan di Indonesia masuk ke dalam kebijakan prioritas yaitu
Strategi Nasional dan Rencana Pembangunan Jangka Menengah Nasional.
Landasan awal tersebut adalah fakta bahwa ketika itu hanya 49% rumah tangga
yang memiliki akses terhadap institusi keuangan formal, lalu dari 52% masyarakat

desa di Indonesia, sekitar 60% belum memiliki akses pelayanan keuangan formal
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(Hadad, 2016). Oleh karena itu, pemerintah terus mencoba meregulasi berbagai
faktor yang berhubungan terhadap inklusi keuangan agar terjadinya peningkatan.

Tabel 1.1 Indeks Inklusi Keuangan Nasional 2013-2019

Tahun Persentase (%)
2013 59,74
2016 67,8
2019 76,19

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2019

Regulasi pemerintah, dan juga akibat perkembangan zaman memberikan
dampak terhadap pembangunan sektor keuangan dan tentunya juga inklusi
keuangan. Hasil survei Otoritas Jasa Keuangan (OJK) Indonesia, oleh tabel 1,
melalui indikator akses, ketersediaan produk dan layanan jasa keuangan,
penggunaan produk dan layanan jasa keuangan, serta kualitas menunjukkan
inklusi keuangan di Indonesia terus mengalami peningkatan secara berkala. Pada
tahun 2013, indeks melalui persentase inklusi keuangan adalah sebesar 59,74
persen dan mengalami kenaikan di tiga tahun berikutnya atau 2016 sebesar 67,8
persen, serta terus meningkat menjadi 76,19 persen di tahun 2019. Itu berarti
masyarakat, dari waktu ke waktu, semakin bersentuhan terhadap sektor keuangan.

Inklusi keuangan jika dilihat per provinsi memiliki keadan yang bervariasi,
yang ditunjukkan oleh Gambar 1.1. Beberapa provinsi memiliki persentase indeks
inklusi keuangan di atas 90 dan mendekati 100 atau inklusi absolut. Pada grafik,
DKI Jakarta menduduki peringkat pertama dengan indeks inklusi keuangan
sebesar 94,76 persen. Lalu, diikuti Sumatera Utara sebesar 93,98 persen,

Kalimantan Timur 92,39, Bali 92,19 persen dan Kepulauan Riau sebesar 92,13
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persen. Namun di sisi lain, tiga provinsi terbawah meliputi Papua Barat, Nusa
Tenggara Timur, dan Papua, memiliki persentase indeks masing-masing 59,84,
60,63, dan 60,89. Nilai tersebut bahkan sama dengan indeks inklusi keuangan
nasional di tahun 2013. Padahal, inklusi keuangan selalu dibahas dan menjadi tren

indikator untuk memacu kesejahteraan dan perekonomian.

Indeks Inklusi Keuangan Provinsi Tahun 2019 (%)

DKI Jakarta
Sumatera Utara
Kalimantan Timur
Bali

Kepulauan Riau
Jawa Barat

Jawa Timur
Sulawesi Selatan
Riau

Aceh

Bengkulu
Sumatera Selatan
Sulawesi Tengah
Banten

Sulawesi Utara
Nasional

DIY Yogyakarta
Maluku Utara
Kalimantan Barat
Sulawesi Tenggara
Kalimantan Tengah
Kalimantan Selatan
Sumater Barat
Jawa Tengah
Maluku
Kalimantan Utara
Jambi

Bangka Belitung
Sulawesi Barat
NTB

Lampung
Gorontalo

Papua

NTT

Papua Barat

- 20,00 40,00 60,00 80,00 100,00

Gambar 1.1 Indeks Inklusi Keuangan Provinsi Tahun 2019

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2019 (diolah)
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Berbagai studi empiris telah mencoba membahas peran inklusi keuangan
dalam berbagai variabel ekonomi. Contoh-contoh tersebut mulai dari pengaruh
signifikan inklusi keuangan terhadap pengentasan kemiskinan (Li, 2018; N’dri &
Kakinaka, 2020), peningkatan pertumbuhan ekonomi (Kim et al., 2018), stabilitas
sistem keuangan (Morgan & Pontines, 2018), dan aspek lainnya. Pemerintah
Indonesia bahkan memberikan target tingkat inklusi keuangan di atas 90% di
tahun 2023 (Otoritas Jasa Keuangan, 2020). Namun, jika variabel inklusi
keuangan itu sendiri belum optimal, inklusi keuangan tidak dapat secara optimal

memberikan dampaknya terhadap berbagai variabel ekonomi.

= 2016 = 2019

N=12.773
73,88%
63.6%

12,1% 13,15% 1.8% 14,56% 10.5% 12.38%
4,7% 6.18%

Gl T o gafll aedm o

Perbankan Perasuransian Dana Pensiun Pasar Modal Lembaga Pergadaian Lembaga Keu
Pembiayaan Mikro

Gambar 1.2 Inklusi Keuangan Berdasarkan Sektor Keuangan

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2019

Inklusi keuangan di Indonesia sendiri jika dilihat berdasarkan sektor,
masih didominasi oleh sektor perbankan. Eksistensi sektor tersebut masih sangat
kuat dan diminati oleh masyarakat. Gambar 1 menunjukkan penetrasi pengakses
sektor perbankan dari 63,6% di tahun 2016 menjadi 73,88% di tahun 20109.
Masyarakat juga mengakses lembaga pembiayaan dengan persentase 14,56% di
tahun 2019 yang meningkat dari 11,8% di tahun 2016, asuransi sebesar 13,5%

yang meningkat dari 12,1% di tahun 2016, pergadaian sebesar 12,38% di tahun
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2019 yang meningkat dari 10,5% di tahun 2016. Lebih lanjut, akses sektor lain
dari masyarakat yaitu seperti dana pensiun, pasar modal, hingga lembaga
keuangan mikro dalam persentase kecil. Dengan demikian, sektor perbankan
dapat menjadi proksi atas sektor keuangan dalam membahas faktor-faktor apa saja
yang mempengaruhi tingkat inklusi keuangan.

Berdasarkan berbagai pemaparan di atas, studi lebih lanjut diperlukan
untuk mengetahui faktor-faktor yang menjadi determinan inklusi keuangan
meliputi 33 Provinsi di Indonesia. Faktor-faktor tersebut dapat dilihat secara
dimensi mikro dan dimensi makro. Fokus penelitian ini mengkaji faktor-faktor
dari dimensi variabel makro, karena masih belum terlalu masif di Indonesia.
Faktor-faktor tersebut di antaranya 1) Pendapatan per kapita (Demirguc-Kunt &
Klapper, 2012; Allen et al, 2014); 2) Kepadatan Penduduk; 3) Proporsi Tenaga
Kerja; dan 4) Proporsi Modal (Kumar, 2013; Rajput & Mahavidyalaya, 2017), dan
5) Inflasi (Annisa et al, 2019). Sedangkan Proksi Inklusi keuangan digambarkan
menggunakan penetrasi keuangan baik penetrasi dana pihak ketiga (DPK) atau

deposit dan penetrasi kredit.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang dan berbagai fenomena di atas, terdapat
rumusan-rumusan permasalahan yaitu sebagai berikut:

1. Bagaiamana pengaruh masing-masing variabel determinan terpilih

terhadap penetrasi keuangan deposit pada tahun 2015-2020 di Indonesia?

2. Bagaiamana pengaruh masing-masing variabel determinan terpilih

terhadap penetrasi keuangan kredit pada tahun 2015-2020 di Indonesia?
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1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui variabel determinan apa saja yang mempengaruhi
penetrasi keuangan deposit secara signifikan.
2. Untuk mengetahui variabel determinan apa saja yang mempengaruhi

penetrasi keuangan kredit secara signifikan.
1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian yaitu:

1. Menjadi refrensi dan acuan literatur dalam memahami inklusi keuangan,
faktor yang mempengaruhi, serta implikasinya

2. Berkontribusi untuk menjadi bahan pertimbangan bagi pemegang
kepentingan di tingkat pemerintahan baik pusat maupun daerah dalam

mengoptimalkan inklusi keuangan beserta implikasi-implikasi yang ada
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