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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pertumbuhan ekonomi Indonesia tetap bergerak ke arah tren positif yang 

artinya masih cukup menjanjikan peluang bisnis seiring dengan pergerakan 

koreksi kondisi perekonomian dunia secara perlahan. Publikasi Bank Indonesia 

(2020:18) menyebutkan bahwa perekonomian domestik yang berdaya tahan 

ditopang oleh ketahanan eksternal sejalan dengan posisi surplus NPI 2019. 

 
Gambar 1. 1 Grafik Neraca Pembayaran Indonesia 

Nyatanya, kondisi ini belum membebaskan industri minyak dan gas 

(migas) dari tekanan yang semakin suram. Industri migas berperan penting dalam 

perekonomian Indonesia yakni sebagai tulang punggung pembangunan yang 

mampu menggerakkan sendi-sendi fital nasional. Pada masa 1970-1990 Indonesia 

sempat berjaya di industri migas. Pertumbuhan ekonomi Indonesia pernah 
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mencapai 7,5% per tahun ketika migas menjadi penyumbang devisa terbesar 

negara. Paradigma baru menjadikan migas sebagai faktor produksi berupa bahan 

baku (feed stock) dan juga untuk bahan bakar (fuel) guna mendorong pertumbuhan 

industri hampir di seluruh sektor. Sehingga diprediksi ketergantungan Indonesia 

akan migas masih sangat tinggi karena dampaknya yang multiplier. 

Namun, kini industri migas tengah menghadapi tantangan berat. Industri 

migas dalam negeri justru merosot perlahan-lahan. Pasalnya dalam 10 tahun 

terakhir produksi migas terus menurun karena belum ditemukannya cadangan 

berskala besar dalam 10 tahun terakhir sebagai penyebab utama. Tanpa adanya 

temuan baru ini maka produksi migas akan berada pada tren menurun. Produksi 

yang rendah tidak cukup mengakomodir konsumsi masyarakat yang tinggi 

sebagai bahan bakar kendaraan dan industri yang mencapai 1,4 juta hingga 1,7 

juta barrel per hari. Sedangkan produksi harian hanya berkisar 808 ribu barrel. 

Sehingga sejak 2004 pemerintah masih harus impor minyak dari Timur Tengah 

demi menutupi defisit kebutuhan migas nasional (DEN, 2019). 

 

Gambar 1. 2 Grafik Perkembangan Ketergantungan Impor Minyak Bumi 



  
 

3 
 

Kondisi ini diperparah dengan harga minyak dunia yang sejak awal tahun terus 

tertekan. Puncaknya adalah pada awal Maret 2020 harga rata-rata minyak mentah 

Indonesia (ICP) anjlok sebanyak 39,5% menjadi US$ 34,23 per barel atau terjun 

bebas US$ 22,38 per barel dibandingkan bulan sebelumnya US$ 56,61 per barel. 

 

Gambar 1. 3 Grafik Perkembangan Produksi dan Ekspor Gas Bumi 

Pada sektor gas bumi, kondisinya tidak jauh berbeda. Menurut data BP 

Statistical Review of World Energy 2019, jumlah konsumsi gas cenderung 

fluktuatif dengan jumlah produksi yang terus menurun selama tiga tahun terakhir. 

Penurunan harga minyak mentah ini juga mempengaruhi harga dari produk 

hidrokarbon turunannya seperti LPG. Energi primer gas bumi mencakup 

kebutuhan LPG yang dipenuhi dari kilang LPG dan impor LPG. Pada 2018, 

konsumsi LPG dalam negeri mencapai 7,5 juta ton yang terpenuhi dari produksi 

LPG dalam negeri sebesar 26%, sedangkan porsi 74% atau setara 5,5 juta ton 

terpaksa dipenuhi dari impor. Komsusi LPG terus meningkat sementara produksi 

kilang LPG terbatas. Selain itu, gas bumi juga dijadikan komoditas ekspor dalam 

bentuk LNG melalui pipa. Persentase ekspor LNG terhadap total produksi 

menurun dari 50% di tahun 2009 menjadi 40% pada tahun 2018 (DEN, 2019). 
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Gambar 1. 4 Grafik Impor Minyak dan Gas Nominal 

Tuntutan memenuhi kebutuhan konsumsi dalam negeri tidak dapat 

dihindari. Kendati demikian, sesungguhnya potensi sumber daya migas masih 

cukup menjanjikan. Terbukti dengan adanya realisasi proyek-proyek hulu migas 

bernilai fantastis yang saat ini sedang berjalan tetapi diproyeksi akan mengalami 

kemunduran hingga kemungkinan terancam terhenti akibat imbas harga minyak 

yang merosot. Kurangnya eksplorasi dan investasi lain di sektor migas ini telah 

menyebabkan penurunan dalam produksi minyak Indonesia. Penurunan produksi 

jelas akan mempengaruhi pendapatan perusahaan secara nyata. Tujuan utama dari 

perusahaan adalah untuk memaksimalkan kemakmuran dan keuntungan bagi para 

pemegang sahamnya (Brigham dan Houston, 2015). Sehingga diperlukan adanya 

penyesuian target-target orientasi perubahan strategi serta kebijakan perusahaan 

dalam berinvestasi di masa sulit sekarang ini. Serta pemangku sektor hulu migas 

perlu lebih selektif dalam menetapkan penyesuaian di beberapa program kerja, 
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seperti mempertahankan kas dengan perampingan biaya operating expenses 

(Opex) dan capital expenditures (Capex). 

Perusahaan migas di Indonesia terdiri dari beberapa jenis kegiatan bisnis, 

diantaranya bergerak dibidang eksplorasi, produksi, ekspor, impor serta distribusi 

migas, dan layanan dalam aktivitas pertambangan. Setidaknya terdapat 9  

perusahaan dalam bidang pertambangan khususnya sub sektor minyak dan gas 

bumi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) saat ini. 

Tabel 1. 1 Daftar Perusahaan Migas yang terdaftar di BEI 

No. Kode 
Nama 

Emiten 

Tanggal 

IPO 

1 ARTI PT Ratu Prabu Energi Tbk 30 Apr 2003 

2 BIPI PT Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk 11 Feb 2010 

3 ELSA PT Elnusa Tbk 06 Feb 2008 

4 ENRG PT Energi Mega Persada Tbk 07 Jun 2004 

5 ESSA PT Surya Esa Perkasa Tbk 01 Feb 2012 

6 MEDC PT Medco Energi Internasional Tbk 12 Okt 1994 

7 RUIS PT Radiant Utama Interinsco Tbk 12 Jul 2006 

8 SURE PT Super Energy Tbk 05 Okt 2018 

9 WOWS PT Ginting Jaya Energi Tbk 08 Nov 2019 

Sumber: www.sahamok.com, 12 Apr 2020 

Fenomena tren menurun harga minyak mentah ini berbanding terbalik 

terhadap biaya yang tetap harus dikeluarkan, sehingga berimbas pada 

berkurangnya pendapatan perusahaan termasuk di Indonesia. Pada tabel di bawah 

ini peneliti memakai 7 sampel perusahaan yang mencatatatkan IPO sebelum tahun 
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2018. Terlihat jelas terjadi kecendrungan menurun tingkat pendapatan dari hampir 

seluruh perusahaan migas yang tercatat di BEI dalam kurun waktu lima tahun 

terakhir . 

Tabel 1. 2 Pendapatan Perusahaan Industri Migas Tahun 2014-2018 

(dalam Dollar Amerika Serikat - USD) 

No. 
Kode 

Emiten 

Tahun 

2014 2015 2016 2017 2018 

1 ARTI 28.887.278 16.450.112 15.718.509 147.164.195 21.189.567 

2 BIPI 21.075.591 9.670.791 2.302.609 3.266.629 27.160.117 

3 ELSA 341.022.136 275.049.031 270.818.311 369.360.979 459.766.396 

4 ENRG 811.483.362 624.183.079 524.569.898 316.971.601 273.462.779 

5 ESSA 39,933,037 40,500,314 29.081.280 33.704.104 1 48.041.610 

6 MEDC 750.700.000 575.275.962 600.351.828 905.113.452 1.218.251.548 

7 RUIS 148.102.763 116.440.696 98.409.305 83.466.508 90.090.740 

Sumber: Data diolah dari Laporan Keuangan Perusahaan, 2020 

Para investor umumnya mengambil keputusan setelah menilai kinerja 

keuangan suatu perusahaan dalam laporan keuangannya. Melihat peluang yang 

nampak dari cerminan pertumbuhan perusahaan. Meninjau perolehan laba dari 

tahun ke tahun serta deskripsi rencana masa depan perusahaan dalam menjaga 

kelangsungan hidupnya. Salah satu indikator bahwa sebuah perusahaan tersebut 

mampu tetap berdiri di tengah ketidakpastian ekonomi ini dengan melihat 

kemampuan perusahaan tersebut dalam memaksimalkan laba yang didapat dengan 

modal yang ada. Setiap perusahaan akan selalu berusaha untuk meningkatkan 

profitabilitasnya, karena semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu perusahaan 

maka menjadi gambaran prospek kelangsungan hidup yang lebih terjamin. 

Menurut Husnan (2010) bahwa profitabilitas adalah kemampuan suatu perusahaan 
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dalam menghasilkan keuntungan (profit) pada tingkat penjualan, aset, dan modal 

saham tertentu.  

Hikmah (2018) menyebutkan bahwa jika suatu perusahaan memiliki rasio 

profitabilitas yang menunjukkan angka yang semakin baik setiap periodenya, 

maka dapat pula disimpulkan bahwa manajemen perusahaan tersebut mampu 

memaksimalkan kinerja perusahaan dalam memperoleh laba. Rasio profitabilitas 

sendiri terdiri dari beberapa rasio, seperti Earning per Share (EPS), Return on 

Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan rasio profitabilitas lainnya yang 

penggunaannya kemudian disesuaikan dengan indikator yang ingin diukur (Ratih 

& Apriatni, 2013), (Fauza, 2016).  

Profitabilitas merupakan tanggung jawab semua manajer di perusahaan 

dalam memperhatikan efektivitas biaya, vitalitas prospek, kemajuan progresif dan 

orientasi pemasaran yang berkontribusi terhadap peningkatan laba/ keuntungan 

perusahaan. Analisa ROA lazim digunakan mewakili tingkat profitabiltas karena 

teknik ini akurat untuk mengukur efektifitas keseluruhan operasi perusahaan 

dilihat dari profit margin atau assets turnover (Husnan, 2010). Selanjutnya, 

penilaian yang umumnya digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan, 

diantaranya likuiditas, solvabilitas, aktivitas perusahaan. Tingkat profitabilitas 

yang tinggi dapat dicapai perusahaan apabila tingkat efisiensi modal kerjanya 

tinggi, tingkat likuiditasnya rendah, dan, tingkat solvabilitasnya tinggi. 

Likuiditas termasuk indikator pengukuran kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pendek yang jatuh tempo dengan menggunakan 

aktiva lancar. Membandingkan aktiva lancar dengan kewajiban lancar dapat 
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menggunakan current ratio. Semakin besar aktiva lancar menutupi kewajiban 

lancar, artinya semakin tinggi kemampuan perusahaan membayar kewajiban 

lancar, sehingga mempengaruhi keuntungan perusahaan (Kasmir, 2016).  

Solvabilitas adalah rasio untuk melihat kemampuan perusahaan memenuhi 

kewajiban keuangan dengan menggunakan debt to equity ratio untuk 

membandingkan hutang terhadap ekuitas perusahaan. Semakin banyak modal 

yang diperlukan dalam kegiatan operasi, semakin kecil pinjaman yang diperlukan, 

artinya mengurangi beban bunga. Perusahaan disebut solvable bila sudah 

memiliki aset yang mencukupi untuk melunasi seluruh besaran hutang. Efektivitas 

dari penggunaan dana eksternal dapat tercermin dari peningkatan modal dan laba. 

Dari kemampuan perusahaan memperoleh laba dan kemampuan perusahaan 

membayar kewajibannya, maka akan berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan (Husnan, 2010). 

Aktivitas ialah rasio untuk mengukur efektivitas pemanfaatan semua 

aktiva atau singkatnya perputaran modal kerja. Rasio yang digunakan ialah net 

working capital turnover guna mengukur keefektifan modal kerja atau aset lancar 

perusahaan dalam menghasilkan penjualan dan investasi selama periode tertentu. 

Apabila perputaran modal kerja rendah, kemungkinan perusahaan sedang 

kelebihan modal kerja akibat perputaran persediaan atau piutang yang kecil atau 

saldo kas yang terlalu besar. Semakin tinggi perputaran modal kerja, artinya 

semakin tinggi kemampuan perusahaan menutup kewajiban jangka pendeknya 

(Hery, 2015). 
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Studi empiris yang pernah dilakukan sebelumnya menunjukkan hasil yang 

bervariasi dari pengaruh likuiditas, solvabilitas, aktivitas terhadap profitabilitas. 

Misalnya saja penelitian dari Khairani dan Setiobudi (2018) yang memperoleh 

kesimpulan current ratio, net working capital turnover dan debt to aset ratio 

secara parsial tidak berpengaruh terhadap return on asset. Selaras dengan hasil 

penelitian dari Bonita dkk (2015) yang berpendapat bahwa efisiensi modal, 

likuiditas, dan solvabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. 

Hal tersebut berbanding terbalik dengan studi dari Christina, dkk (2019) yang 

memperoleh hasil current ratio, debt to equity ratio, perputaran modal kerja, dan 

total asset turnover mempengaruhi return on investment. Hal serupa juga di 

kemukakan oleh Mardiana (2015) yang menyimpulkan likuiditas, dan leverage, 

dan aktivitas secara simultan berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. 

Begitu juga studi pada perusahaan Property dan Real Estate di BEI Periode 2008-

2012 yang dilakukan oleh Yesi (2014) dengan menyimpulkan hasil secara 

simultan current ratio, net working capital turnover dan debt to aset ratio 

berpengaruh signifikan terhadap return on asset. 

Melihat kondisi tersebut peneliti ingin meneliti kembali hubungan yang 

ada pada varibel likuiditas, solvabilitas dan aktivitas untuk menilai kemampuan 

perusahaan pertambangan sub sektor migas dalam optimalisasi perolehan laba. 

Berdasarkan uraian yang dikemukakan di atas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, Dan 

Aktivitas Terhadap Profitabilitas (Studi Empiris Sub Sektor Minyak dan Gas yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia).” 



  
 

10 
 

1.2 Rumusan Masalah 

Tingkat profitabilitas menunjukkan bahwa perusahaan mampu 

menerapkan manajemen aset yang baik dalam bisnisnya, semakin tinggi nilai 

ROA artinya semakin baik pula kemampuan perusahaan dalam mendayagunakan 

aktivanya untuk menghasilkan laba. Sebaliknya, nilai ROA yang kecil 

menunjukkan bahwa perusahaan kurang mampu medatangkan keuntungan dari 

total aktiva yang digunakan. Oleh karena itu, peneliti merumuskan masalah 

sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas? 

2. Bagaimana pengaruh solvabilitas terhadap profitabilitas? 

3. Bagaimana pengaruh aktivitas terhadap profitabilitas? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan yang diinginkan adalah 

sebagai berikut:  

1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh likuiditas terhadap  

profitabilitas. 

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh solvabilitas terhadap  

profitabilitas. 

3. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh aktivitas terhadap  

profitabilitas. 
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1.4 Manfaat  Penelitian  

Manfaat yang sekiranya diharapkan pada penelitian ini yaitu: 

1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini diharapkan memberi kontribusi ilmiah terkait pembelajaran 

dan penerapan ilmu manajemen keuangan perusahaan serta menambah 

wawasan pengetahuan mengenai rasio keuangan bagi mahasiswa serta 

dapat digunakan sebagai bagian dari referensi atau kajian untuk peneliti 

berikutnya agar dapat memperbaiki kesalahan dan menyempurnakan 

kekurangan yang ada pada fokus penelitian ini. 

2. Manfaat Praktis 

Tulisan ini diharapkan menjadi input informasi positif untuk dapat 

dipergunakan sebagai bahan pertimbangan dalam memutuskan kebijakan  

dan solusi terkait permasalahan perusahaan khususnya mengenai 

likuiditas, solvabilitas, dan aktivitas berpengaruh terhadap profitabilitas. 
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