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ABSTRAK 

 

PENGARUH RISIKO BISNIS RISIKO KEUANGAN DAN RISIKO 

OPERASIONAL TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA 

  

 

Oleh: 

Muhammad Rizky Britama 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risiko bisnis, risiko keuangan 

dan risiko operasional terhadap nilai perusahaan. Populasi yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di dalam indeks saham LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2015-2019. Penentuan 

sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Metode analisis data yang 

digunakan adalah analisis fundamental dan analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa risiko bisnis dan risiko keuangan yang diwakilkan 

oleh variabel DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, 

sedangkan risiko keuangan yang diwakilkan oleh variabel DAR berpengaruh 

negatif signifikan terhadap nilai perusahaan dan risiko operasional berpengaruh 

positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Kata Kunci : Risiko bisnis, Risiko Keuangan, Risiko Operasional, Nilai 

perusahaan 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF BUSINESS RISK FINANCIAL RISK AND OPERATIONAL 

RISK ON COMPANY VALUE IN LQ45 COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

  

 

By: 

Muhammad Rizky Britama; Sulastri; Reza Ghasarma 

 

This study aims to determine the effect of business risk, financial risk and 

operational risk on firm value. The population used in this study are LQ45 stock 

index companies listed on Indonesia Stock Exchange (BEI) during 2015-2019. 

Sample determination was done by purposive sampling method. Methods of data 

analysis using multiple linear regression analysis. The results showed that 

business risk and financial risk represented by DER positively affect the firm 

value, while financial risk represented by DAR has a negative significant on firm 

value and operational risk positively affects firm values but not significant.  

Keyword: Business risk, Financial risk, Operational risk, Firm value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan memiliki tujuan untuk memperoleh laba melalui kegiatan 

yang dilakukannya, baik itu menjual barang ataupun jasa. Selain bertujuan 

untuk memperoleh laba atau keuntungan, suatu perusahaan juga memiliki 

tujuan berupa memaksimalkan nilai perusahaan, dengan meningkatkan nilai 

perusahaan, suatu perusahaan dapat menarik pembeli maupun investor untuk 

membeli produk mereka atau melakukan investasi di perusahaan tersebut. 

Memaksimalkan nilai perusahaan selain dapat menarik pihak eksternal, juga 

dapat berpengaruh bagi pihak internal untuk kemakmuran perusahaan. 

Umumnya suatu perusahaan akan selalu berusaha untuk mencapai tujuannya, 

baik tujuan jangka pendek seperti memaksimalkan keuntungan perusahaan 

dengan sumber daya yang dimiliki maupun tujuan jangka panjang seperti 

mampu meningkatkan nilai perusahaan dan kesejahteraan pemegang saham  

(Suwardika. I. N & Mustanda. I. K, 2017). 

Nilai perusahaan adalah harga jual perusahaan pada saat perusahaan 

dijual. Nilai perusahaan dari perusahaan yang go public di pasar modal dapat 

dilihat dari harga sahamnya (Bandanuji. A & Khoiruddin. M, 2020). Menurut 

(Nurvianda. G, Yuliani, & Ghasarma. R, 2018) nilai perusahaan adalah 

kondisi tertentu yang tercapai oleh perusahaan sebagai gambaran dari 

kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui suatu proses 
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kegiatan mulai dari berdirinya perusahaan sampai saat ini. Sedangkan menurut 

(Brigham & Houston, 2011, p. 22), nilai perusahaan diartikan sebagai nilai 

pasar karena nilai perusahaan dapat memberikan kemakmuran pemegang 

saham secara optimal apabila harga saham perusahaan meingkat. 

Nilai perusahaan dapat dilihat dari harga pasar sahamnya, semakin 

tinggi harga saham maka nilai perusahaan dan kemakmuran pemegang saham 

juga semakin meningkat. Selain meihat dari harga saham suatu perusahaan, 

nilai perusahaan juga dapat dilihat dengan beberapa cara, salah satunya adalah 

melihat nilai perusahaan melalui Price Book Value (PBV), dimana PBV 

merupakan rasio keuangan yang membandingkan harga saham dengan nilai 

buku saham per lembar (Brigham & Houston, 2011, p. 24). 

Optimalisasi nilai perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi 

manajemen perusahaan, dimana suatu keputusan yang diambil akan 

mempengaruhi keputusan lainnya terutama berkaitan dengan bidang keuangan 

dan akan berdampak pada nilai perusahaan (Weston and Copeland 1992). 

Pengambilan keputusan penting ini dapat berkaitan dengan risiko yang akan 

atau sudah dihadapi perusahaan, terutama risiko bisnis, risiko keuangan dan 

risiko operasional. Timbulnya risiko dipengaruhi oleh berbagai akibat, baik itu 

langsung maupun tidak langsung atau secara alami maupun tidak alami dan 

dapat berasal dari luar perusahaan maupun dari dalam perusahaan itu sendiri. 

Setiap keputusan yang akan diambil oleh pihak manajemen perusahaan akan 

menimbulkan suatu dampak berupa risiko yang kemudian akan mempengaruhi 

nilai perusahaan. 
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Risiko yang ditimbulkan oleh pengambilan keputusan tersebut ataupun 

dari hal-hal yang secara alami dapat terjadi seperti human error atau 

kerusakan mesin secara mendadak, dapat membawa suatu hasil yang dimana 

jika pihak perusahaan dapat mengelola risiko tersebut dengan baik akan 

menghasilkan risiko yang berdampak positif dan sebaliknya, jika perusahaan 

tidak dapat menangani risiko tersebut dengan baik dan benar, maka risiko 

tersebut dapat berdampak negatif bagi perusahaan (Samadi. W. A, 2019).  

Berdasarkan panduan manajemen risiko ISO 31000, risiko adalah 

pengaruh ketidakpastian pada tujuan. Menurut (Van Horne & Wachowicz, 

2008) risiko diartikan sebagai variabilitas return dari yang diharapkan. 

Sedangkan menurut (Hopkin. P, 2017), risiko adalah suatu peristiwa dengan 

kemampuan untuk mempengaruhi keefektifan dan efisiensi proses inti suatu 

organisasi atau perusahaan. Dapat disimpulkan bahwa risiko merupakan 

sesuatu yang tidak direncanakan dengan konsekuensi yang tidak terduga 

namun dapat diperrhitungkan. 

Didalam risiko, dapat dibagi menjadi beberapa bagian berdasarkan sifat 

atau karakteristiknya, menurut (Samadi. W. A, 2019), risiko dapat dibagi 

menjadi risiko murni, spekulatif, statis, dinamis, objektif dan subjektif. 

Sedangkan menurut (Hopkin. P, 2017), risiko dibagi menjadi empat kategori 

yaitu risiko wajib atau kepatuhan, risiko murni, risiko pengendalian dan risiko 

spekulatif. Risiko dapat dibagi menjadi berbagai kategori yang berbeda 

berdasarkan sifat atau karakteristiknya dengan jumlah yang berbeda juga 

tergantung dari penelitian yang dilakukan peneliti. Sedangkan di dalam 
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penelitian ini, risiko yang difokuskan untuk diteliti adalah risiko bisnis, risiko 

keuangan dan risiko operasional. 

Risiko bisnis adalah risiko yang dihadapi bisnis karena tidak dapat 

menghasilkan pendapatan yang memadai untuk menutupi biaya operasional. 

Risiko bisnis adalah ketidakpastian pengembalian yang diharapkan atas suatu 

aset jika perusahaan tidak menggunakan hutang. Risiko bisnis mengacu pada 

kelangsungan hidup dasar bisnis, apakah perusahaan akan mampu 

menghasilkan penjualan yang cukup dan menghasilkan pendapatan yang 

cukup untuk menutupi biaya operasional dan menghasilkan keuntungan. 

Risiko keuangan adalah risiko bisnis yang dialami oleh perusahaan 

berkaitan dengan ketidakmampuan memperoleh atau menghasilkan arus kas 

(cash flow) dan pendapatan yang cukup untuk membayar utang dan memenuhi 

kewajiban keuangan lainnya. Peningkatan risiko keuangan yang disebabkan 

oleh peningkatan penggunaan utang, yang menyebabkan peningkatan biaya 

hutang, yang pada akhirnya mengarah pada ekspektasi pengembalian yang 

lebih tinggi oleh pemilik ekuitas atas investasinya (Mukherjee. S & Jitendra. 

M, 2012). 

Risiko operasional adalah risiko yang timbul akibat tidak berfungsinya 

sistem internal yang berlaku, seperti human error, system failure, dan faktor 

eksternal seperti bencana alam, pesta demokrasi dan sebagainya. Sumber 

risiko operasional merupakan yang paling luas dibandingkan risiko lainnya, 

selain bersumber dari kegiatan di atas, juga berasal dari kegiatan dan jasa 
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operasional, akuntansi, sistem teknologi informasi, sistem informasi 

manajemen atau sistem manajemen sumber daya manusia, dengan kata lain 

risiko operasional bersumber dari segala arah bahkan dari yang tidak pasti 

sekalipun 

Hasil penelitian dari  (Sahin. E, Aktan. C, & Ozturk. M. B, 2016), 

(Susilo, Sulastri, & Isnurhadi, 2018) dan (Yuliani, Isnurhadi, & Samadi. W, 

2013) menunjukkan bahwa risiko bisnis berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan sedangkan menurut (Bandanuji. A & Khoiruddin. M, 2020), 

(Wiagustini. N. L. P. & Pertamawati. N. P, 2015) dan (Sari. N. P. S. P. & 

Wirajaya. I. G. A, 2017) risiko bisnis berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. Menurut (Sahin et al., 2016) membuktikan bahwa risiko keuangan 

berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan hasil 

penelitian dari (Agustina. L. A. A, 2014) menunjukkan risiko operasional 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan oleh beberapa 

peneliti, terdapat ketidakkonsistenan hasil penelitian. Oleh karena itu, peneliti 

ingin menguji kembali pengaruh risiko bisnis, risiko keuangan dan risiko 

operasional terhadap nilai perusahaan. 

Dari latar belakang yang telah dijelaskan, penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh risiko menggunakan sampel perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dari latar belakang tersebut 

peneliti menyusun penelitian dengan judul “Pengaruh Risiko Bisnis, Risiko 
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Keuangan, dan Risiko Operasional Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan LQ45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

 

1.2 Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang yang dijelaskan di atas, maka rumusan masalah 

yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah:  

1. Apakah risiko bisnis berpengaruh positif dan signifikan terhadap  nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di saham LQ45 ? 

2. Apakah risiko keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di saham LQ45 ? 

3. Apakah risiko operasional berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di saham LQ45 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah untuk 

mengetahi pengaruh risiko bisnis, risiko keuangan dan risiko operasional 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di saham LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan harapan memberikan manfaat teoritis dan 

praktis yaitu sebagai berikut:  
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1.4.1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, hasil dari penelitian ini diharapkan memberikan manfaat teori 

dalam risiko dan manajemen keuangan khususnya aspek-aspek yang diukur 

dengan menggunakan rasio keuangan 

1.4.2. Manfaat Praktis 

1. Bagi perusahaan, penelitian diharapkan dapat memberikan gambaran dan 

masukan bagi perusahaan untuk dapat melaksanakan kegiatannya secara 

berkelanjutan dengan mempertimbangkan kemungkinan-kemungkinan 

yang terjadi, serta memberikan masukan untuk manajemen perusahaan 

demi kemajuan perusahaan. 

2. Bagi pihak manajemen perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat 

digunakan sebagai bahan pertimbangan manajer untuk mempertimbangkan 

dalam pengambilan keputusan yang mempengaruhi kebijakan yang harus 

diambil perusahaan demi menanggulangi kerugian dan hal-hal yang tidak 

diinginkan lainnya yang dapat merugikan perusahaan. 

3. Bagi investor, penelitian ini diharapkan dapa menjadi salah satu guide-line 

bagi investor untuk menilai kinerja  perusahaan terutama nilai perusahaan  

dan dapat memudahkan investor dalam mengambil keputusan untuk 

melakukan investasi. Penelitian ini juga diharapkan dapat digunakan 

sebagai alat untuk mempertimbangkan dalam memilih perusahaan yang 

mempunyai rasio keuangan yang sehat dan perusahaan yang dapat 

mengatasi risiko atau masalah dengan baik. 
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4. Bagi Peneliti, hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah 

pengetahuan dan wawasan yang telah diperoleh dari perkuliahan dan di 

luar perkuliahan mengenai risiko bisnis, risiko keuangan, risiko 

operasional dan nilai perusahaan. 
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