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KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT karena atas izin- 
Nya penulisan skripsi ini dapat diselesaikan sebagaimana mestinya.

Penulisan Skripsi ini mengambil judul Pengaruh faktor fundamental 
dan teknikal terhadap tingkat pengembalian saham yang termasuk dalam 

indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia yang dimaksudkan untuk memenuhi 
sebagian dari syarat-syarat guna memperoleh gelar sarjana ekonomi di Fakultas 

Ekonomi Universitas Sriwijaya.
Skripsi ini dibagi dalam lima bab, yang terdiri dari Bab I Pendahuluan, 

dalam bab ini akan diuraikan mengenai latar belakang penulisan, perumusan 

masalah, tujuan dan kegunaan penelitian, metode penelitian dan sistematika 

penulisan. Bab II Tinjauan Pustaka, dalam bab ini dijelaskan berbagai teori yang 

berkaitan dengan pokok-pokok permasalahan yang akan dianalisa. Bab III Data 

dan Hasil Penelitian, bab ini memberikan gambaran umum sampel penelitian dan 

statistik deskriptif data dari variabel penelitian serta hasil penelitian yang berupa 

pengujian asumsi klasik dan pengujian hipotesis. Bab IV Pembahasan, bab ini 
mengenai pembahasan faktor teknikal secara khusus dan pembahasan hasil 
penelitian. Bab V Kesimpulan dan Saran, pada bab ini penulis mencoba 

memberikan kesimpulan sekaligus saran yang didasarkan pada hasil penelitian 

yang telah dilakukan.
Data utama yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari 

internet pada website http://www.bei.co.id tentang perkembangan harga saham 

dan laporan keuangan yang terdiri dari neraca konsolidasi dan laporan laba rugi 
konsolidasi dari perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ 45 di 
Bursa Efek Indonesia.

Akhir kata, semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi kita semua dan dapat 
memperkaya ilmu pengetahuan serta sebagai bahan masukan akademisi bagi 
penelitian manajemen keuangan. Amin.

Penulis,

Megawati
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AMi SWT beserta A|| JMwmmJ SAK atas semua limpahan rahmat & karunia-Nya 
yang tiada henti, penerang & pelindung disetiap langkahku, petunjuk hidupku, 

yang membuatku ada dan bisa merasakan betapa indahnya Al-lslam dan 
Al-Qur’an Nul Kari i m (penjawab semua misteri semesta alam), 

orang Nak* ( Ywjama 5 !<ikni Ef*ni ) beserta Wak Sak ( SyariWro. ) yang 

selalu ada dihatiku, yang tiada henti memberikan kasih sayang, do’a, dukungan &
semangat dimanapun Q berada.

Mudah-mudahan anandamu ini dapat terus berbakti....
W« ( fWigwtf, S.Si 5 Y«sdiw», S. Pi ) yang selalu memberikan

do’a, dukungan, nasihat, semangat dan semuanya. Thanx atas cinta kalian padaku. 
Walaupun q sadari aq sering bandel sebagai seorang adik & sering membuat 

kesel, jengkel, dsb tapi kalian tetap sayang pdQ. Makasih dech atas semuanya... 
moga kita ber3 dapat menjadi kebanggaan bagi emak, ebak & wak sak.

Serta dapat menjadi panutan di keluarga besar kita. Oke....
Tetap kompak ya....cayoo!!!!!

Kckarga Alm*4 Yaias, A.te ( tangan, KA*ng ). Makasih atas doa-doa dan kasih 
sayangnya. Makasih atas kesediaan kalian untuk menerimaku menjadi bagian dari 
keluarga ini. Disini kutemukan “The True Family”. Walaupun singkat kenangan 

bersama kalian takkan pernah ku lupa. *1a, Pa, fs Rhk», D' K*s, 5 kalian akan 
selalu ada & abadi dihatiku dimanapun q berada... 

f^anagewenf Cmr :
“ For Mgt ’04 Crew "

Sept ’07 member (nara), Dec ’07 members ( Ly4ra thnx fren ats doa+semangatmu, 
RiU, ^Irifta, Pfnk, H«ny, ^aywm, H«ta, Sefta, Aknt, Agnes, Lira, Rmn, Y«t»i, & BrtytA ), 

March ’08 members ( Trnjana natasa hai cinta... akhirnya cino dapat cino 
hwehehe... thx ya atas do’amu akhirnya aq nyusul juga walaupun rasanya dah telat 

banget euy..., thx atas bantuannya, thx atas kesediaanya tuk q repotkan setiap q 
mw numpang ngetik+ngprint, pokoknya thanx a lot 

jalan2?, sms j ya klo jadi...,
Jo selamat ya akhirnya penantianmu akan dia berakhir juga, q harap kalian 

bs langgeng. Amiiiiinnnn... thx atas sharingnya about her, thx jg atas cerito2 
anehnya, kalau jadi ke Korea ikut ya...hehehe,

A’Ag*s makasih atas smua dukungan dan semangatnya, darimu q jg banyak belajar 
tentang hidup ini. Tetap semangat aja ya a’....,

A»n, Anaz, F?^, Agik, Wm4a makasih ya nenk atas bantuannya, makasih jg atas 
pinjaman buku2nya, Dhta, W4*, OK Vlna, Tata, SataK Ay*, S*si, Tka, Wtwtn, t<K 

^k , Gurita, Y«fia, Ecfcenk, fcjan, fWaw, fafeal, fUtft, tfik*n, P***, eLLe, EsH, flran, 
kuning btw ning, jadi g’ kita mau ke Kalteng bareng??)

June 908 members “Teman Seperjuangan“ (/Ustam, thx bro’ atas semangat & 
spiritnya, thx j g atas kesediaannya tuk m w nemenin aq ngadep mami+papi, 

akhirnya qt selesai juga ya... inilah buah manis atas penantian dan kesabaran qt 
Smoga qt bisa selalu menghadapi smua masalah hidup dengan kesabaran... seperti 
qt menghadapi mami dengan kesabaran. Ternyata smua tidak seburuk seperti yang

btw, kapan qt mw



smua orang2 fikirkan. Terbukti akhirnya qt juga bisa...tetap semangta ya bro* &
semoga qt selalu berhasil dalam segala hal... amiiiinnn....

CStn, thx udah m w dengerin smua unek2Q tentang mami, thx jg udah mw jd 
temen curhatQ, thx udah mw nemenin ngetik mpe sore. Akhirnya qt bisa seperti 

yang laen, tetap semangat ya, ‘n q harap u tetap mw dengeri smua cerita2Q.
Pokoknya thanx atas smuanya....moga qt bs mewujudkan cita2 qt.amiin...

Skr*«, tetap semangat ya... E«fi, Denfc, AMy, & Lh akhirnya qt selesai juga euy....) 
Yang belum nyusul ( doomo arigatou gozaimasu ya atas smuanya, banyak

cerita suka & duka selama masa kita kuliah, makasih udah mw jd nakayokuQ.
e, iyoHanya kita yang tw cerita sebenarnya. Biarkan j anjing menggonggong 

q tunggu janjimu tuk ngajak aq k kampus naek motor...hehe 
B' Jick, Ai, A<fit, R*«fmi, Siyit *Pashi*, V%ufi, Dik», R%ufiy*nt*, Ifaya, V»H, Ws, Dime , 

Uni, AMn, AH *1, Ah W, Efr»n, Ayat, B' Shmm D«*i Vak AW", A4«, I«an, R«* 
Var, Rera , fam, & fttH tetap semangat ya guys....’n i hope kalian cepat

nyusul kita2.... )
u For Mgt ’03 Crew99 (fC flayat, AHk», ftH, K’ Tet*, K' fcsla, fca, 

/%H*, K’ Sont dan semua yang kenel aq thnx y atas semua kenangan di Layo) 
u For Mgt ’05 Crew “ ( Ria, 1*4», Una, Tta, Dm, B*ifi, flakitie, Wemiy, de el el 

makasih juga ya atas smuanya. Tetap smangat ya & terus berjuang!!!) 
Pokoknya 4 aLL Mgt Crew tanpa terkecuali, tetap semangat & teruslah berjuang. 

Kita semua adalah manajeri!! Tingkatkan kekompakan dan persaudaraan.
Gambatte ne_!!!!

Semua staff di FE Layo, D3, MM serta KPA FKK... makasih banyak atas 
bantuanya (especially to Afiml, makasih ya mbak atas kesediaannya untuk 

direpotkan ‘n jgn kapok j untuk q repotkan lagi di lain waktu. Hehehe.....
P’ W, makasih atas bantuan, do’a+supportnya....

K' fta, Y fta, K' Oh» yang selalu repot setiap kali q mw pinjam buku,
K W®!*, K’ Uifm, K' Eja, & semuanya yang tidak bisa disebutkan satu persatu. 

Terima kasih banyak. Semoga Allah SWT memberikan limpahan rahmat-Nya
bagi qt smua...amin.)

Pertv|c»m> Prvnuj» A**t*r Prtpfori ( PPAP '06^ :
Temen2Q (Si W my Ist way, C«' Lmrft, Y’ Pit, Hn»f K’ J«M, fitH, K' Dc*i, DmH<! 
adengQ, Vsmw, K' K’ lyan, Tuks, LmH & JJi makasih atas smuanya.

Kapan oi qt ngumpul lagi.??? Miz u so much frendl!! )
Sahabat2Q ( Sumsel: AcWk, Rik», Ocki, Sandik & Joy*. Kepri: B' Igc, K’ ^arA, 

AH, B'Yuii, Desi, feny & B lyan. Sulteng: K' K' Rakmaf, Jerwy, Rhcna,
Vtk*l, K' Deny & K' l%an. Narai kabar oi... Nalentorayaku ante komiu....

“Kasongan” tempat yang takkan pernah q lupa. Dan bersama kalian di sana adalah 
suatu anugerah yang tiada terkira dalam hidupQ. Semoga kita selalu tetap bisa

menjalin komunikasi, walaupun kita beijauhan.......
I miss u aLL

untuk Putna PPAP khususnya tahun “06 tetap semangat ya....
tingkatkan kedisiplinan dan ketauladaan kita sebagai Pemuda Indonesia. Tetap 

galang Persatuan demi keutuhan Bangsa kita tercinta ini.

)



Tetap berjuang... kita akan menjadi Pemuda-Pemudi Indonesia yang tangguh. 
Hidup Pemuda-Pemudi Indonesia.

Salam Pemuda..............
Kenangan TerindahQ....

A' h*irr ( Bit™, PPAP'06) makasih a’ atas smuanya. Dukungan, do’a, semangat, 
bantuan, saran, masukan, & perhatiannya. Kau membuatQ merasa selalu ada. 

Maaf klw aq udah banyak bikin susah. Maaf juga q tak bisa menemani & 
memberikan dukungan+semangat disaat-saat kritismu!!!

Tapi yakinlah ini semua merupakan codaan dari Allah SWT yang akan mampu 
aa’ lewati. Ingat Allah g’akan memberikan cobaan kepada umat-Nya melebihi 

batas kemempuan. Q harap kau bisa mengerti dan menerima kenyataan ini. 
Sekali lagi makasih banyak atas smuanya. Semoga cita2 & keinginaan aa’ dapat 

tercapai ‘n qt dapat bertemu lagi..
The Last............

my ay B«*t*n* Ak’05.....kehadiranmu yang tiada pernah terlintas di benakQ
telah memberikan banyak warna di hidupku. Thanx atas do’a, dukungan, 

semangat, nasihat, bantuan, makasih juga atas jalan2nya, makasih atas 
kesediaanya meluangkan waktu tuk temani aq di saat q jenuh & bosan dengan

skripsiQ, thanx 4everything ay.........
kedewasaanmu yang selalu membuatku tersenyum & bahagia.

Darimu ku temukan satu lagi keluarga, satu lagi sahabat, satu lagi teman, satu lagi 
pengalaman, satu lagi pengetahuan, satu lagi pelajaran, satu lagi kenangan, satu

lagi..., satu lagi..., satu lagi............
‘n ku harap tak hanya sampai di angka satu.

Satu kata terakhir yang mampu q ucapkan padamu “Thanx” ay.......

////•••••••••
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Pengaruh Faktor Fundamental dan Tcknikal Terhadap Tingkat 
Pengembalian Saham yang termasuk dalam Indeks LQ 45 

di Bursa Efek Indonesia.

ABSTRAKSI

Analisis fundamental merupakan analisis yang berhubungan dengan faktor 
fundamental perusahaan yang ditunjukkan dengan laporan keuangan perusahaan. 
Atas dasar laporan keuangan ini para investor dapat melakukan penilaian kinerja 
keuangan perusahaan terutama keputusan dalam melakukan investasi. Analisis 
teknikal merupakan teknik analisis yang menggunakan data atau catatan mengenai 
pasar modal untuk berusaha mengakses permintaan dan penawaran suatu saham 
tertentu maupun pasar secara keseluruhan. Faktor fundamental dan teknikal pada 
suatu perusahaan akan mempengaruhi harga saham perusahaan yang 
bersangkutan. Harga saham merupakan variabel yang penting dan dapat 
mencerminkan berbagai informasi yang terjadi di seputar pasar modal.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh faktor fundamental, 
yaitu Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA), 
dan faktor teknikal (return saham masa lalu dan volume perdagangan saham) 
terhadap tingkat pengembalian harga saham pada perusahaan-perusahaan yang 
masuk dalam kelompok LQ 45 di Bursa Efek Indonesia periode 2003-2006. 
Indeks LQ 45 dipilih dengan mempertimbangkan bahwa saham-saham tersebut 
merupakan saham-saham yang cenderung stabil dan keberadaannya di pasar 
modal menjadi pertimbangan utama para investor dalam menanamkan modalnya.

Pengambilan sampel dengan metode purposive sampling sehingga diperoleh 
sampel sebanyak 15 perusahaan Indeks LQ 45 yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2003-2006. Alat analisis yang digunakan adalah analisis regresi 
linear berganda (multiplier linear regression).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan seluruh variabel 
independen (EPS, ROE, ROA, return masa lalu dan volume perdagangan saham) 
mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat pengembalian saham periode 
2003-2006. Secara parsial hanya variabel EPS, ROE dan return masa lalu 
mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat pengembalian saham (price) 
perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ 45 di BE1 periode 2003-2006. Hasil 
penelitian ini juga memperlihatkan bahwa ROA dan volume perdagangan saham 
tidak berpengaruh signifikan terhadap tingkat pengembalian saham (price) 
perusahaan di BEI periode 2003-2006.

Kata kunci : Analisis Fundamental, Analisis Teknikal, Tingkat Pengembalian 
Saham.
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The Influcnce of Fundamental and Technical Factors toward Return Stock in 
Indeks LQ 45 at Indoncsian Stock Exchange

ABSTRACT

Fundamental analysis is an analysis which deals with firm’s fundamental 
factors. This analysis can be done by using firm's financial statements. By using 
financial statements, investors can measure financial performance of a firm, 
especially in making investment deciding. Technical analysis is an analyze used 
data or note about Capital market to access a stock of demand and supply 
althought the whole of market. The fundamental and technical factors can 
influence stock price. Stock price is an important variable and can reflect lots of 
information which come from Capital market.

The objective of this research is to the influence of fundamental factors, 
are Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), Return On Asset (ROA) 
and technical factors (return and trading stock volume) toward stock return in 
indeks LQ 45 at Indonesian Stock Exchange from 2003 to 2006. Indeks LQ 45 is 
chosen by considered that the stocks are stabil stocks and the existence in Capital 
market become the first consideration of investor to invest their Capital.

The method which is used to obtain samples is purposive sampling 
method. With this method, there are fifteen emitens in indeks LQ 45 at Indonesian 
Stock Exchange from 2003 to 2006 which are selected to be samples for the 
research. The tool which is used for analyzing is multiplier linear regression.

Research flndings show that all independet variables (EPS, ROE, ROA, 
the last return and trading stock volume) are simultaneously signiflcant to return 
at period 2003-2006. As partial just variables of EPS, ROE, and the last return is 
stastistically signiflcant to return at BEI in period 2003-2006. On the other hand, 
ROA and trading stock volume is not stastistically signiflcant to return emiten at 
BEI in period 2003-2006.

Key words: Fundamental analysis, technical analysis and stock return.
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BABI
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perekonomian Bangsa Indonesia dalam beberapa tahun terakhir ini telah 

memperlihatkan perkembangan yang signifikan, hal ini dapat dilihat dari semakin 

banyaknya bermunculan perusahaan-perusahaan yang go public. Suatu indikator 

yang cukup jelas adalah semakin meningkatnya kinerja suatu bursa efek yang 

berfungsi sebagai mediator atau perantara dalam perdagangan saham, yang 

dalam hal ini adalah saham-saham yang listing di bursa. Hal ini dapat diartikan 

bahwa masyarakat mulai melakukan perekonomian secara terbuka dan siap 

bersaing secara kompetitif. Pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu fungsi 

keuangan dan fungsi ekonomi. Fungsi keuangan dilakukan dengan menyediakan 

dana yang diperlukan borrower dan pihak lain, para lender menyediakan dana 

tersebut tanpa terlibat langsung dalam kepemilikan aktiva riil. Hal tersebut akan 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan ke arah yang lebih baik, 

sehingga mampu bersaing dengan perusahaan lainnya. Sedangkan dalam fungsi 

ekonominya, pasar modal menyediakan fasilitas untuk memindahkan dana dari 

lender ke borrower. Dengan menginvestasikan kelebihan dana yang ia miliki 

pihak lender mengharapkan imbalan dari penyerahan dana tersebut yang sangat 

berperan dalam menciptakan kesempatan bagi masyarakat dalam perkembangan 

perekonomian, yaitu dengan cara berinvestasi di pasar modal melalui pembelian 

saham perusahaan yang go public. Manfaat yang diterima borrower dengan aliran 

dana tersebut adalah dapat digunakan sebagai kegiatan yang bersifat produktif.

mana



Pemerintah Indonesia beranggapan bahwa pasar modal merupakan sarana 

yang dapat mendukung percepatan pembangunan ekonomi Indonesia. Hal ini 

dimungkinkan karena pasar modal dapat menggalang pergerakan dana jangka 

panjang dari masyarakat (para investor), yang kemudian disalurkan pada sektor- 

sektor produktif dengan harapan sektor-sektor tersebut dapat berkembang dan 

menghasilkan lapangan pekerjaan baru bagi masyarakat. Karena pasar modal 

sangat penting peranannya terhadap perekonomian, maka pemerintah 

mengeluarkan kebijakan yang mendukung pasar modal, antara lain paket 27 

Desember 1987 dimana pada saat itu pemerintah memberikan kemudahan syarat 

bagi perusahaan yang go public yang berupa penghapusan pungutan-pungutan 

seperti fee pendaftaran, dan pencatatan dibursa yang sebelumnya oleh Badan 

Pengawas Pasar Modal (Bapepam). Sebagai penyempurnaan paket Desember 

1987, pemerintah mengeluarkan kebijakan lagi yang dikenal dengan sebutan paket 

Oktober 1988 yang menetapkan pajak yang sama bagi bunga deposito dan 

deviden saham sebesar 15 %. Kebijakan ini dimaksudkan untuk memberi pilihan 

investasi yang lebih kompetitif bagi para investor, dengan kemampuan memilih 

antara saham dan deposito.

Dalam melakukan investasi, para investor perlu mengetahui dan memilih 

saham-saham mana yang dapat memberikan keuntungan paling optimal bagi dana 

yang diinvestasikan dengan menggunakan berbagai informasi yang relevan dan 

memadai. Informasi yang diperlukan tersebut disajikan dalam laporan keuangan. 

Untuk itu laporan keuangan harus mampu menggambarkan posisi keuangan 

perusahaan pada waktu tertentu serta hasil operasi pada waktu tertentu 

wajar, sehingga informasi tersebut diharapkan dapat memenuhi kebutuhan

secara

para
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dibutuhkan investor lebih bermanfaat jika informasi tersebut memiliki 

karakteristik kelengkapan, relevansi serta tepat waktu sehingga dapat mengurangi 

ketidak pastian. Dalam pengambilan keputusan investasi pasar modal ada tiga 

jenis informasi yang relevan, yaitu : (1) informasi dalam bentuk perubahan harga 

di waktu lalu, (2) informasi yang tersedia kepada publik, dan (3) informasi yang 

tersedia baik kepada publik maupun privale (Husnan, 1998).

Terdapat beberapa pendekatan yang dapat dipakai untuk menilai harga suatu 

saham yaitu (1) pendekatan tradisional dan (2) pendekatan portofolio modem 

(Sunariyah, 2000). Pendekatan tradisional tersebut adalah pendekatan dengan 

menggunakan analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis teknikal 

merupakan teknik analisis yang menggunakan data/catatan mengenai pasar itu 

sendiri untuk berusaha mengakses permintaan dan penawaran suatu saham 

tertentu maupun pasar secara keseluruhan. Analisis teknikal menggunakan data 

pasar yang dipublikasikan seperti harga saham, volume perdagangan, indeks harga 

saham serta faktor lain yang bersifat teknis. Sasaran yang ingin dicapai dari 

analisis ini adalah ketepatan waktu dalam memprediksi harga (price movement) 

jangka pendek suatu saham. Analisis fundamental merupakan studi yang 

mempelajari hal-hal yang berhubungan dengan keuangan suatu bisnis dengan 

maksud untuk lebih memahami sifat dasar dan karakteristik operasional dari 

perusahaan publik yang menerbitkan saham tersebut. Jika prospek 

perusahaan publik menunjukkan adanya prospek yang baik, maka sahamnya akan 

diminati investor dan harga saham perusahaan akan meningkat.

fundamental mempunyai konsep bahwa nilai saham perusahaan tercermin dalam 

kinerja perusahaan tersebut.

suatu

Analisis
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Pendekatan portofolio modem menekankan pada aspek psikologi bursa 

dengan asumsi hipotesis mengenai bursa yaitu hipotesis pasar efisien. Pasar 

efisien diartikan bahwa harga-harga saham yang terefleksi secara tepat dan akurat 

terhadap seluruh informasi yang ada di bursa sehingga para analis dan investor 

mempunyai kesiapan informasi penting dalam memprediksi harga saham yang 

wajar, sehingga harga saham mencerminkan kekuatan permintaan dan penawaran

(Sunariyah, 2000).

Banyak cara yang dapat dilakukan oleh investor dalam melakukan analisis 

surat berharga salah satunya dengan menggunakan analisis fundamental dan 

teknikal untuk memperkirakan harga saham dimasa yang akan datang. Faktor-

faktor tersebut secara bersama-sama akan membentuk kekuatan pasar yang

berpengaruh terhadap transaksi saham perusahaan sehingga harga saham

perusahaan akan mengalami berbagai kemungkinan baik itu kenaikan maupun

penurunan harga.

Berdasarkan uraian di atas, maka penelitian ini mencoba untuk mengetahui 

bagaimana pengaruh beberapa faktor fundamental yaitu EPS, ROE dan ROA dan 

faktor teknikal yaitu retum saham masa lalu (t-1) dan volume perdagangan saham 

perusahaan indeks LQ 45 yang tercatat di BEJ tahun 2003-2006 terhadap tingkat 

pengembalian saham. Oleh karena itu penelitian ini diberi judul “PENGARUH 

FAKTOR FUNDAMENTAL DAN TEKNIKAL TERHADAP TINGKAT 

PENGEMBALIAN SAHAM YANG TERMASUK DALAM INDEKS LQ 45 DI 

BURSA EFEK INDONESIA”.
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan sebelumnya, 

maka dapat diambil rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah variabel fundamental dan teknikal berpengaruh baik secara simultan 

maupun parsial terhadap tingkat pengembalian saham indeks LQ 45 di BEI

periode 2003-2006?

2. Dari variabel-variabel fundamental dan teknikal tersebut, variabel manakah

yang memiliki pengaruh dominan terhadap tingkat pengembalian saham

indeks LQ 45 di BEI periode 2003-2006?

1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh variabel fundamental dan teknikal baik secara

simultan maupun parsial terhadap tingkat pengembalian saham.

2. Untuk mengetahui manakah diantara variabel fundamental dan teknikal yang

memiliki pengaruh dominan terhadap tingkat pengembalian saham.

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi Perusahaan

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah satu dasar 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan di bidang keuangan terutama 

dalam rangka mencapai tujuan manajemen keuangan yaitu memaksimalkan 

nilai kekayaan pemegang saham.
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2. Bagi Peneliti

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan wawasan mengenai 

analisis pengaruh variabel fundamental dan teknikal terhadap tingkat 

pengembalian saham.

3. Bagi Peneliti lain

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai salah satu bahan 

kepustakaan, serta dapat digunakan sebagai informasi untuk penelitian lebih 

lanjut.

1.5. Metodologi Penelitian

1.5.1. Rancangan Penelitian

Penelitian yang dilakukan dalam penyusunan skripsi ini merupakan penelitian

yang bersifat kausalitas ( Causal Research ). Dimana tujuan utama dari penelitian

ini adalah untuk mengidentifikasi hubungan antara berbagai variabel penelitian

(Haryono, 2004)

1.5.2. Populasi dan Pengambilan Sampel

Dalam penelitian ini yang menjadi populasi penelitian adalah 

perusahaan yang sahamnya masuk dalam kelompok LQ 45. Sedangkan sampel 

dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling, yaitu teknik 

pengambilan sampel berdasarkan kriteria tertentu.

Adapun kriteria pengambilan sampel, yaitu perusahaan yang masuk dalam 

kategori LQ 45 berturut-turut (selama 8 semester) pada periode 2003-2006.

semua
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Berdasarkan teknik pengambilan sampel dengan menggunakan purposive

iplirtg terpilih 15 perusahaan yang dijadikan sampel, yaitu :

Tabel 1.1 
Daftar Sampel

san

Nama PerusahaanKodeNo
Astra Agro Lestari, Tbk
Aneka Tambang (Persero), Tbk
Astra International, Tbk
Bank Central Asia, Tbk
Gudang Garam, Tbk
Gajah Tunggal, Tbk
Indofood Sukses Makmur, Tbk
Indah Kiat Pulp & Paper, Tbk
Indocement Tunggal Prakasa, Tbk
Indosat, Tbk
Kalbe Farma, Tbk
Bank Pan, Tbk
Semen Cibinong, Tbt
Telekomunikasi, Tbk
Uni lever, Tbk

A ALI 
ANTM

1
2

ASII3
BBCA 
GGRM 
GJTL 
1NDF 
INKP 
INTP 
ISAT 
KLBF 
PN BN 
SMCB 
TLKM 
UNVR

4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15

Sumber Data : diolah dari www.bei.co.id

1.5.3. Variabel Penelitian

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui sejauhnana pengaruh faktor-faktor

fundamental dan faktor teknikal terhadap tingkat pigembalian saham. Variabel

yang dianalisis adalah :

a. Variabel Dependen / Dependent Variable (Y),

Yaitu tingkat pengembalian saham. Varicel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah harga penutupan (closing pce) pada 31 Desember 2003,

2004, 2005 dan 2006 perusahaan yang ada dalarsampel penelitian.

b. Variabel Independen / Independent Variable (X

Variabel independen dalam penelitian ini adalal

8
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1. Xi = Earning Per Share (EPS)

Earning Per Share (EPS) merupakan ekspektasi pendapatan yang akan 

diperoleh dan merupakan faktor penentu harga saham. EPS menggambarkan 

jumlah rupiah yang diperoleh untuk setiap lembar saham biasa. Para calon 

pemegang saham tertarik pada EPS yang besar, karena merupakan salah satu 

tolok ukur keberhasilan suatu perusahaan. Semakin tinggi EPS maka semakin 

tinggi harga saham begitu juga return perusahaan.

Salah satu indikator keberhasilan suatu perusahaan ditunjukkan oleh 

besarnya EPS dari perusahaan yang bersangkutan. Pada umumnya investor 

akan mengharapkan manfaat dari investasinya dalam bentuk laba per lembar, 

sebab EPS menggambarkan jumlah keuntungan yang diperoleh.

EPS dapat dihitung dengan rumus (Ang, 1997):

_ Pendapatan Bersih Setelah Pajak 
Jumlah Saham

100%EPS

2. X2 — Return On Equity (ROE)

ROE menunjukkan seberapa besar kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba yang tersedia bagi para pemegang saham biasa dengan modal ekuitas 

yang dimilikinya.

ROE dapat dihitung dengan rumus (Ang, 1997) :

_ Pendapatan Bersih Setelah PajakROE xl00%Ekuitas

3. X3 = Return On Assets (ROA)

ROA merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba dengan menggunakan kekayaan yang dipunyai perusahaan 

setelah disesuaikan dengan biaya-biaya untuk mendanai asset tersebut.

9



ROA dapat dihitung dengan rumus (Ang, 1997):

Pendapatan Bersih Setelah Pajak ^ ^
Total Asset

ROA =

4. X4 = Tingkat Pengembalian (retum) Saham Masa Lalu (t-1)

Variabel ini merupakan upaya untuk memperkirakan retum saham di 

waktu yang lalu, dalam hal ini satu tahun sebelumnya. Retum saham yang 

dimaksud dalam penelitian ini adalah harga saham penutupan pada akhir tahun 

lalu yang ditunjukkan oleh laporan keuangan perusahaan sampel penelitian

dengan periode tahun 2003-2006.

5. X5 = Volume Penjualan Saham

Variabel ini merupakan upaya untuk mengetahui seberapa banyak

transaksi perdagangan saham yang dilakukan oleh perusahaan. Volume

penjualan saham yang dimaksudkan dalam penelitian ini adalah volume

transaksi saham yang terjadi dalam satu tahun yang diperoleh dari laporan

keuangan perusahaan yang menjadi sampel penelitian.

1.5.4. Data dan Metode Pengumpulan Data

1.5.4.1. Sumber dan Jenis Data

Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah berasal dari data 

sekunder yang diperoleh dengan cara dokumentasi, dimana data yang telah 

dikumpulkan tidak diperoleh secara langsung dari objek yang diteliti. Data 

diperoleh dan dikumpulkan melalui dokumen-dokumen perusahaan melalui situs 

resmi BEI di www.bei.co.id

10

http://www.bei.co.id


!

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Daftar nama perusahaan yang masuk dalam kategori LQ 45 selama periode 

2003-2006 yang diperoleh dari Indonesicm Capital Market Directory (ICMD).

2. Data rasio fundamental perusahaan yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan.

3. Data harga saham pada akhir tahun yang diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan perusahaan.

1.5.4.2. Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan oleh peneliti dalam mengumpulkan data penelitian

ini adalah dokumentasi, yaitu metode pengumpulan data dengan cara melihat dan

memanfaatkan dokumen, catatan serta laporan yang terdapat di instansi-instansi

atau pihak-pihak yang terkait dengan objek penelitian.

1.5.5. Metode Analisa Data

Model analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah model persamaan 

regresi linear berganda (multiplier linear regresion). Model analisis ini dipilih 

karena penelitian ini bertujuan untuk meneliti variabel-variabel yang berpengaruh 

dari variabel independen terhadap variabel dependen.

Pengolahan data dilakukan dengan menggunakan Software Statistical Package 

for Social Science (SPSS) Version 12 for Windows. Adapun model analisis 

statistik yang digunakan adalah sebagai berikut:
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Y = b0 + b,Xl+b2X2+b1X3+b,Xi +b>X5

Dimana:
= Tingkat Pengembalian Harga saham 

= Konstanta 

= Koefisien Regresi 
= Variabel EPS

Y

bo
b,...b5
X,

= Variabel ROEX2
= Variabel ROAX3
= Variabel Tingkat Pengembalian (Returri) Saham Masa Lalu (t-1) 
= Variabel Volume Penjualan Saham

X4

X5
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