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Analisis Faktor — Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal pada Perbankan
Syariah di Indonesia Periode 2004 - 2009

ABSTRAKSI

Struktur modal merupakan pembelanjaan permanen yang mencerminkan
perimbangan modal sendiri (Riyanto,2001:22). Struktur modal sangat penting bagi
manajer keuangan untuk menentukan keputusan dalam pendanaan. Oleh karena itu
perlu memperhatikan struktur modal dalam menentukan apakah kebutuhan dana
perusahaan berasal dari modal sendiri ataukah dipenuhi dengan modal asing.

Populasi dalam penelitian ini adalah perbankan syariah yang listing di Bank
Indonesia periode tahun 2004 sampai 2009, objek sampel dalam penelitian ini 5
Bank Syariah dengan menggunakan metode Cluster Proportional random sampling.
Variabel terikat (Y) dalam penelitian ini adalah struktur modal, sedangkan variabel
bebas (X) dalam penelitian ini adalah Profitabilitas (X1), Ukuran Perusahaan (X2),
dan Pertumbuhan Aktiva (X3). Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membuktikan
pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan dan pertumbuhan aktiva terhadap struktur
modal dengan menggunakan regresi linier berganda melalui program SPSS 11,5.
Hasil analisis faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perbankan
syariah yaitu secara parsial maupun simultan variabel profitabilitas, ukuran
perusahaan dan pertumbuhan aktiva tidakterbukti berpengaruh secara signifikan

terhadap struktur modal,

Kata Kunci : Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Pertumbuhan Aktiva dan
Struktur Modal
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The Analyzed of Factor — factor Affect Capital Structure of Islamic Banking in
Indonesia in the Period 2004 - 2009

ABSTRACT

Capital structure is a permanent reflects the balance of spending their own
capital (Riyanto, 2001:22). Capital structure is very important for financial managers
to determine the funding decision. Therefore need to consider the capital structure in
determining whether the company needs funds derived from their own capital or
filled with foreign capital.

The population in this study is a listing of Islamic banking at Indonesia Bank
for the years 2004 to 2009, the object samples in this study has five Islamic Banking
using Proportional cluster random sampling method. Dependent variable (Y) in this
research is the capital structure, while the independent variable (X) in this study were
Profitability (X;), Company Size (X3), and growth assets (X3). The purpose of this
study was to prove the influence of profitability, firm size and growth of assets on
the capital structure by using multiple linear regression through SPSS 11.5. Result
analyze of the factors that affect the capital structure of Islamic banking that is
partially or simultaneously variable profitability, firm size and asset growth no

significantly influence capital structure.

Keywords: Profitability, Company Size, Growth in Assets and Capital Structure
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perbankan syariah pertama kali muncul di Mesir tanpa menggunakan embel-
embel islam, karena adanya kekhawatiran rezim yang berkuasa saat itu akan melihatnya
sebagai gerakan fundamentalis. Pemimpin perintis usaha ini Ahmad El Najjar,
mengambil bentuk sebuah bank simpanan yang berbasis profit sharing (pembagian laba)
di kota Mit Ghamr pada tahun 1963. Eksperimen ini berlangsung hingga tahun 1967,
dan saat itu sudah berdiri 9 bank dengan konsep serupa di Mesir. Bank-bank ini, yang
tidak memungut maupun menerima bunga, sebagian besar berinvestasi pada usaha-usaha
perdagangan dan industri secara langsung dalam bentuk partnership dan membagi

keuntungan yang didapat dengan para penabung.

Masih di negara yang sama, pada tahun 1971, Nasir Social bank didirikan dan
mendeklarasikan diri sebagai bank komersial bebas bunga. Walaupun dalam akta

pendiriannya tidak disebutkan rujukan kepada agama maupun syariat islam.

Islamic Development Bank (IDB) kemudian berdiri pada tahun 1974 disponsori
oleh negara-negara yang tergabung dalam Organisasi Konferensi Islam, walaupun
utamanya bank tersebut adalah bank antar pemerintah yang bertujuan untuk
menyediakan dana untuk proyek pembangunan di negara-negara anggotanya. IDB
menyediakan jasa finansial berbasis fee dan profit sharing untuk negara-negara tersebut

dan secara eksplisit menyatakan diri berdasar pada syariah islam.



Dibelahan negara lain pada kurun 1970-an, sejumlah bank berbasis islam
kemudian muncul. Di Timur Tengah antara lain berdiri Dubai Islamic Bank (1975),
Faisal Islamic Bank of Sudan (1977), Faisal Islamic Bank of Egypt (1977) serta Bahrain
[slamic Bank (1979). Di Asia-Pasifik, Phillipine Amanah Bank didirikan tahun 1973
berdasarkan dekrit presiden, dan di Malaysia tahun 1983 berdiri Muslim Pilgrims
Savings Corporation yang bertujuan membantu mereka yang ingin menabung untuk

menunaikan ibadah haji.

Di Indonesia krisis moneter dan ekonomi yang terjadi pada pertengahan Juli
1997, telah membawa dampak besar dalam perekonomian nasional. Krisis tersebut telah
mengakibatkan perbankan Indonesia yang didominasi oleh bank-bank konvensional
mengalami kesulitan yang sangat parah. Keadaan tersebut menyebabkan pemerintah
Indonesia terpaksa mengambil tindakan untuk merestrukturisasi dan merekapitalisasi
sebagian bank-bank di Indonesia. Sehingga membuka peluang bagi berdirinya bank-

bank syariah yang mempunyai prinsip berbeda dengan bank konvensional.

Selain itu lahirnya Undang-Undang No. 10 tahun 1998, tentang Perubahan atas
Undang-Undang No. 7 tahun 1992 tentang Perbankan, pada bulan November 1998 telah
memberi peluang yang sangat baik bagi tumbuhnya bank-bank syariah di Indonesia.
Undang-Undang tersebut memungkinkan bank beroperasi sepenuhnya secara syariah
atau dengan membuka cabang khusus syariah. Ditahun 2008 lahirlah Undang — Undang
No. 21 tentang perbankan Syariah yang semakin mengkokohkan posisi perbankan
syariah di negara Indonesia. Undang — undang ini memberikan dampak yang postif bagi
perkembangan perbankan syariah kedepannya. Hal ini dibuktikan dengan bertambahnya

bank — bank yang mulai beralih menuju konsep syariah.
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Pertumbuhan perbankan syariah sejak tahun 1998 dan hingga 2002, yaitu rata-
rata sebesar 57,6 persen terjadi pertumbuhan yang signifikan atau cukup tinggi diatas
perkembangan bank umum nasional mencapai sekitar 12,3 persen. Sedikitnya, kini telah
terdapat dua bank umum syariah, yaitu Bank Muamalat Indonesia (BMI) dan Bank
Syariah Mandiri (BSM). Berdasarkan data laporan otoritas moneter atau BI (Bank
Indonesia) menyebutkan bahwa jumlah perbankan syariah di Indonesia, yaitu dari 83
perusahaan perban.kan yang terdiri dari bank umum, unit usaha dan BPR Syariah dan
kini meningkat menjadi 91 perusahaan. Sedangkan jumlah kantor sekitar 203 buah yang
tersebar di 29 kota, serta BPR terdapat 44 bank syariah di seluruh kota nusantara, dan
nilai asetnya mencapai Rp 3,7 trilyun dan ditambah dengan dana pihak ketiga sebesar
Rp 2,5 trilyun yang telah terhimpun. Terdapat kemungkinan perkembangan bank syariah
di masa mendatang cukup positif, dan terbukti telah mendapat sambutan baik dari
masyarakat pada umumnya, serta nasabah khususnya. Hal ini terlihat adanya beberapa
bank-bank umum, baik milik pemerintah maupun swasta nasional yang kini berlomba-
lomba untuk membuka (konversi) kantor cabang-cabangnya menjadi bank syariah dan
termasuk membuka unit jasa keuangan komersial lainnya seperti layanan jasa reksa
dana, anjak piutang (factoring), dana syariah, pasar modal dan obligasi syariah yang
pada akhirnya memberikan peluang perkembangan positif tentang pendanaan, baik
bersifat sosial ekonomi dalam memperdayakan perekonomian berbasis kerakyatan di
berbagai daerah dan masyarakat Islami, maupun berdasarkan pengelolaan dan

operasional perbankan syariah yang mengacu pada etika moral, teknis pelaksanaan dan

mekanisme dengan konsep syariat Islam.



Bank adalah lembaga kepercayaan. Oleh karena itu manajemen bank harus
menggunakan semua perangkat operasionalnya untuk mampu menjaga kepercayaan
masyarakat itu. Salah satu perangkat yang sangat strategis dalam menopang kepercayaan
itu adalah permodalan yang cukup memadai. Modal merupakan faktor yang amat
penting bagi perkembangan dan kemajuan bank sekaligus menjaga kepercayaan

masyarakat.

Sumber Dana Permodalan yang digunakan perbankan syariah berasal dari modal
inti ( modal sendiri ), Quasi ekuitas ( mudharabah account ) dan Titipan ( wadi’ah ), arti
pentingnya modal bagi perbankan syariah tidak hanya mempertahankan likuiditas tetapi
unsur penting adalah aspek efisiensi. Efisiensi baru dapat diketahui dengan laba yang
diperoleh itu dengan kekayaan atau modal yang menghasilkan laba tersebut atau dengan
kata lain adalah menghitung rentabilitas. Dengan demikian maka yang harus
diperhatikan perbankan adalah bagaimana usaha untuk memperoleh laba yang optimal,
tetapi yang penting adalah usaha untuk memenuhi kriteria rentabilitas, likuiditas dan
solvabilitas.

Bila kita membahas sumber-sumber dana yang di gunakan untuk membiayai
investasi perusahaan Bank Syariah sebagai sebuah perusahaan dalam bidang lembaga
keuangan berarti kita membahas mengenai struktur modal perusahaan. Kebutuhan modal
perusahaan dapat di penuhi baik dari sumber intern maupun sumber ekstern. Sumber
dana intern adalah sumber dana yang berasal dari dalam perusahaan, di mana
pemenuhan kebutuhan modal tidak di ambilkan dari luar perusahaan melainkan dari
sumber dana yang di bentuk atau di hasilkan sendiri di dalam perusahaan, yaitu dalam

bentuk laba yang tidak di bagi atau laba di tahan (retained earning).



Laba di tahan adalah bagian dari laba neto sesudah pajak yang tidak dibagikan
kepada pemilik perusahaan atau bagian dari laba neto yang ditanamkan kembali di
dalam perusahaan. Sumber intern sering di pandang sebagai sumber utama dalam
perusahaan untuk membiayai investasi dalam aktiva tetap atau pengeluaran modal,
terutama bagi perusahaan yang mempunyai resiko usaha besar. Sumber dana ekstern
adalah sumber dana yang di ambilkan dari sumber modal yang berasal dari luar
perusahaan. Sumber dana ekstern meliputi : (1) hutang dan (2) modal dari pemilik
perusahaan. Modal dari pemilik perusahaan di dapatkan dengan menjual surat berharga
(go public) kepada masyarakat umum melalui pasar modal, melalui surat berharga maka
masyarakat dapat ikut menjadi pemilik perusahaan dengan menanamkan modal dalam
perusahaan. Dalam perkembangannya, perusahaan lebih mengutamakan kebutuhan dananya
dengan mengutamakan pemenuhan dengan sumber dari dalam perusahaan. Tetapi seiring
kebutuhan perusahaan yang semakin banyak, perusahaan harus menjalankan aktivitasnya
dengan bantuan dana dari luar, baik berupa hutang (debt financing) atau dengan
mengeluarkan saham baru (external equity financing). Kalau kebutuhan dana hanya di
penuhi dengan hutang saja, maka ketergantungan dengan pihak luar akan semakin besar dan
resiko finansialnya semakin besar pula. Sebaliknya bila kebutuhan dana dipenuhi dengan
saham saja, biaya akan sangat mahal. Perbandingan hutang dan modal sendiri dalam struktur
financial perusahaan di sebut struktur modal (Husnan, 1998). Dalam menentukan sumber
dana mana yang akan di pilih, perusahaan harus memperhitungkan dengan matang agar di
peroleh kombinasi struktur modal yang optimal. Perusahaan yang mempunyai struktur

modal yang optimal, sesuai dengan target dan karakter perusahaan, akan menghasilkan

tingkat pengembalian yang optimal pula.



Tabel 1.1
Perkembangan Struktur Modal Perbankan Syariah Periode 2004 — 2009
Diukur dengan menggunakan DER ( Debt to Equty Ratio )
( Dalam Persentase )

Tahun 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Struktur
Modal 52,774% | 14,768% | 11,062% | 14,366% 18,053% | 16,067%
(DER)

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2011

Perkembangan struktur modal perbankan syariah mengalami perkembangan yang
cukup signifikan terlihat dari kenaikan dan penurunan struktur modal dari tahun 2004
sampai tahun 2009. Pada tahun 2004 persentase struktur modal perbankan syariah
sebesar 52,774% menunjukkan bahwa jumlah total hutang perbankan syariah lebih besar
daripada jumlah total modal sendiri kemudian mengalami penurunan sebesar 38,006%
pada tahun 2005. Pada tahun 2005 terjadi peningkatan modal sendiri hal ini ditunjukkan
dengan ratio DER 14,768 sedangkan pada tahun 2006 jumlah total modal sendiri
perbankan syariah semakin mengalami peningkatan yang ditunjukkan oleh penurunan
tingkat persentase struktur modal pada tahun tersebut. Pada tahun 2007 terjadi kenaikan
persentase struktur modal sebesar 3,303% yang menunjukkan peningkatan jumlah total
hutang perbankan syariah. Kemudian persentase kenaikan terbesar terjadi dari tahun
2007 ke 2008 dengan selisih kenaikan sebesar 3,687 %. Pada tahun 2008 persentase
struktur modal perbankan syariah mencapai angka 18,053% menunjukkan jumlah total
hutang mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya. Jumlah total hutang yang terdiri
dari hutang jangka pendek dan hutang jangka panjang. Hutang jangka pendek perbankan
syariah pada tahun 2008 mengalami peningkatan yang bersumber dari dana pihak ketiga.
Dana pihak ketiga yang mengalami peningkatan menunjukkan semakin meningkatnya

minat masyarakat untuk menyimpankan dananya kepada perbankan syariah. Kondisi



tersebut tidak berlangsung lama karena terjadi penurunan persentase struktur modal
ditahun berikutnya dengan selisih penurunan sebesar 1,986%.

Banyak faktor yang mempengaruhi keputusan manajer dalam menentukan
struktur modal. Faktor — faktor yang berpengaruh terhadap keputusan struktur modal,
stabilitas penjualan, struktur aktiva, leverage operasi, tingkat pertumbuhan, profitabilitas
pajak, pengendalian, sikap manajemen, sikap pemberi pinjaman, kondisi pasar, kondisi
intenal perusahaan, fleksibilitas keuangan (Brigham dan Hauston , 2001:39). Beberapa
faktor yang penting dipertimbangkan oleh manajer keuangan yaitu tingkat
penjualan,struktur asset, tingkat pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, variabel laba
dan perlindungan pajak, skala perusahaan, dan kondisi intern perusahaan dan ekonomi
makro. ( Sartono, 2001:248 — 249).

Penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal telah banyak di
lakukan. Namun dari beberapa peneliti terdahulu terdapat ketidakkonsistenan hasil
penelitian. Dimana sebuah faktor yang terbukti berpengaruh pada penelitian tidak
berpengaruh pada penelitian lainnya. Hasil penelitian tentang faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal antara lain dilakukan oleh Sekar Mayang Sari ( 2001 ) yang
menyatakan bahwa pertumbuhan aktiva tidak mempengaruhi struktur modal. Hal ini
bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Dedy Setyo Adi Wibowo ( 2006 ) yang
menunjukkan adanya pengaruh pertumbuhan aktiva terhadap struktur modal.

Selain itu penelitian yang dilakukan oleh Mutamimah (2003) yang menyatakan
bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal bertentangan dengan

penelitian yang dilakukan oleh Mira Ceria Rakhmawati (2008) yang menunjukkan adanya

pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal.



Struktur modal dalam penelitian ini diukur dari rasio perbandingan antara total
hutang terhadap ekuitas yang biasa diukur melalui rasio Debt to Equity Ratio ( DER ).
DER dapat menunjukkan tingkat resiko suatu perusahaan dimana semakin tinggi rasio
DER, maka perusahaan semakin tinggi resikonya karena pendanaan dari unsur hutang
lebih besar daripada modal sendiri (equity) mengingat dalam perhitungan hutang dibagi
dengan modal sendirinya, artinya jika hutang perusahaan lebih tinggi dari modal
sendirinya berarti penggunaan dana yang digunakan untuk aktivitas operasional perusahaan
lebih banyak menggunakan dari unsur hutang.

Dari uraian diatas maka penulis memilih untuk mengambil judul : “ ANALISIS
FAKTOR — FAKTOR YANG MEMPENGARUHI STRUKTUR MODAL PADA

PERBANKAN SYARIAH DI INDONESIA PERIODE 2004- 2009.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yamg telah diuraikan diatas maka
permasalahan yang diambil dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
Bagaimana pengaruh profitabilitas, Ukuran perusahaan dan Pertumbuhan Aktiva

terhadap struktur modal pada Perbankan Syariah Di Indonesia periode 2004 — 2009?

1.3 Tujuan Penelitian
Penelitian ini memiliki tujuan sebagai berikut :
1. untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, Ukuran perusahaan dan

pertumbuhan aktiva secara parsial terhadap struktur modal pada

Perbankan Syariah Di Indonesia periode 2004-2009.



2. untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, Ukuran perusahaan dan
pertumbuhan aktiva secara simultan terhadap struktur modal pada
Perbankan Syariah Di Indonesia periode 2004-2009.

3. untuk mengetahui pola struktur modal yang digunakan Perbankan

Syariah di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan masukan bagi ilmu
pengetahuan umumnya, khususnya pengetahuan tentang struktur modal.

Hasil penelitian juga dapat dijadikan referensi bagi mahasiswa jurusan ekonomi
untuk menambah wawasan dan pengetahuan serta dapat digunakan sebagai pedoman
pustaka untuk penelitian lebih lanjut.

1.4.2 Manfaat Praktis
1. Sebagai bahan masukan bagi para investor maupun calon investor tentang
perlunya analisis struktur modal dalam mempertimbangkan keputusan investasi,
sehingga investor tidak dirugikan karena buruknya laporan keuangan tersebut.
2. Sebagai pertimbangan dan evaluasi keuangan perbankan agar investor
menanamkan modal, sehingga dengan adanya investor tersebut perbankan akan

dapat meningkatkan produktivitas.
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