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ABSTRAK
PENGARUH TINGKAT PERPUTARAN KAS, PERPUTARAN PIUTANG
DAN PERPUTARAN PERSEDIAAN TERHADAP PROFITABILITAS
(ROA) PADA PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI
SUBSEKTOR ROKOK YANG TERDAFTAR DI BEI
Oleh:
Nur’Aini, H. Taufik, S.E., M.B.A., Kms M. Husni Thamrin, S.E., M.M.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Perputaran kas (CT),
Perputaran Piutang (RT),dan Perputaran Persediaan(IT) terhadap
Profitabilitas(ROA)pada perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang didapatkan
melalui laporan keuangan perusahaan. Populasi pada penelitian ini berjumlah 4
perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan sensus totaldengan
mengambil sampel seluruh perusahaan rokok di populasi. Analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalahanalisis linier berganda. Hasil penelitian menunjukan
bahwaCT berpengaruh negatif terhadap ROA, RT tidak berpengaruh, sedangkan IT
berpengaruh positif.

Kata Kunci : Perputaran Kas (CT), Perputaran Piutang(RT), Perputaran
Persediaan (IT) dan Profitabilitas(ROA)
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CASH TURNOVER, RECEIVABLE TURNOVER, AND
INVENTORY TURNOVER TO PROFITABILITY AT CONSUMER
GOODSINDUSTRY IN CIGARETTE SUB SECTOR LISTED IN INDONESIA
STOCK EXCHANGE
By :

Nur’Aini, H. Taufik, S.E., M.B.A., Kms M. Husni Thamrin, S.E., M.M.

The research aimed to determine the effect ofCash Turnover (CT), Receivable
Turnover(RT), And Inventory Turnover(IT) at tobacco companies listed in indonesia
stock exchange. This research used secondary data that obtained on financial
statement in company. The Population on this research are 4 companies. The
sampling technique used total sampling and the sample all tobacco companies in
population. This study used multiple linier regression analysis. The result showed
that CT had a negative effect to ROA, RT had not influence, but IT had positive
significant effect on profitability.

Keywords :Cash Turnover (CT), Receivable Turnover (RT), Inventory Turnover
(IT) and Profitability (ROA)
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Persaingan bisnis yang ketat seiring dengan perkembangan perekonomian
dan teknologi dalam memasuki era globalisasi menuntut perusahaan untuk terus
mengembangkan inovasi produk, meningkatkan kinerja karyawan, dan melakukan
perluasan usaha agar terus dapat bertahan dan bersaing. Demi mempertahankan
usahanya tersebut perusahaan hendaknya dapat memperoleh keuntungan (laba)
yang maksimal dari setiap penjualan produk yang didapatkan.

Industri manufaktur merupakan salah satu bidang industri yang turut
bersaing di kancah perekonomian global. Di Indonesia sendiri, telah berdiri
berbagai jenis perusahaan yang bergerak di bidang manufaktur. Mengingat peran
sektor manufaktur yang strategis yaitu sebagai penyedia berbagai jenis barang
kebutuhan manusia, maka sudah sepantasnya sektor industri tersebut perlu diberi
perhatian khusus dari berbagai kalangan guna kelangsungan dan perkembangan
usaha sektor manufaktur di Indonesia.

Salah satu sektor industri manufaktur yang sangat menunjang
pembangunan dan pertumbuhan ekonomi di Indonesia adalah industri rokok, baik
dalam skala kecil, menengah, maupun besar.Pada 2015rokok merupakan
penyumbang terbesar pendapatan cukai dengan kontribusi sebesar 96 persen,
dengan nilai Rp 139,5 triliun dari total pendapatan cukai negara sebesar Rp 144,6
triliun. Dalam Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) 2016

pemerintah menargetkan pendapatan dari cukai rokok Rp 149,9 triliun dari total



pendapatan cukai Rp 157,2 triliun. Hal ini menunjukan bahwa industri rokok
memiliki peran penting bagi pertumbuhan perekonomian indonesia (metrotvnews,
2016).

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri (Sartono,
2010:122). Bagi perusahaan profitabilitas sangat penting, karena menjadi suatu
tolak ukur keberhasilan perusahaan, besar kecilnya profitabilitas suatu perusahaan
dapat dijadikan penilain oleh masyarakat tentang perusahaan tersebut. sedangkan
bagi karyawan besar kecilnya profitabilitas diharapkan dapat berpengaruh
terhadap gaji karyawan.

Untuk dapat mengetahui seberapa besar perusahaan mampu menghasilkan
laba maka digunakan suatu analisis rasio keuangan. Penelitian ini menggunakan
rasio Return On Asset (ROA) karena ROA merupakan rasio yang menunjukkan
keefisiensian perusahaan dalam mengelola seluruh aktiva. ROA mengukur tingkat
pengembalian total aktiva setelah beban bunga dan pajak. Agar operasional
perusahaan maksimal harus didukung oleh profitabilitas yang tinggi, banyak
faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas diantaranaya yaitu modal kerja,
modal menjadi kebutuhan utama dalam melakukan aktivitas operasional suatu
perusahaan baik modal kerja seperti kas, piutang, persediaan dan modal tetap
seperti aktiva tetap.

Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur seberapa besar tingkat keuntungan
(laba) yang diperoleh perusahaan. Salah satu cara mengukur pofitabilitas

perusahaan dengan mengukur Return on Aset (ROA) perusahaan tersebut.



Penghitungan Return on Aset (ROA) adalah dengan cara membandingkan antara
Earning After Tax (EAT) dengan total aktiva perusahaan (Horne dan Wachowicz,
2012). Alasan dipilihnya ROA sebagai variabel dependen pada penelitian ini
karena ROA mengukur tingkat pengembalian secara keseluruhan dari total asset
yang digunakan perusahaan. Semakin tinggi rasio ini berarti semakin baik
kondisi suatu perusahaan. Oleh karena itu ROA merupakan rasio yang tepat
digunakan untuk mengukur efektifitas perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan dengan memanfaatkan asset yang dimilikinya.

Perputaran kas (cash turnover) merupakan kemampuan kas dalam
menghasilkan pendapatan sehingga dapat dilihat berapa kali uang kas berputar
dalam satu periode tertentu. Perputaran kas dapat dihitung dengan
membandingkan penjualan bersih dengan jumlah rata-rata kas dan setara kas
perusahaan (Kasmir, 2016). Semakin tinggi tingkat perputaran kas suatu
perusahaan maka semakin tinggi efisiensi penggunaan kasnya dan keuntungan
yang akan diperoleh semakin besar (Riyanto, 2011:254).

Perputaran piutang merupakan rasio yang mengukur seberapa lama
piutang dilunasi dalam satu periode (Husnan, 2010:77). Perputaran piutang dapat
dihitung dengan membandingkan antara penjualan kredit dengan jumlah rata-rata
piutang perusahaan. Perputaran piutang menunjukkan periode terikatnya modal
kerja dalam piutang dimana semakin cepat periode berputarnya menunjukkan
semakin cepat perusahaan mendapatkan keuntungan dari penjualan kredit

tersebut, sehingga profitabilitas perusahaan juga ikut meningkat (Riyanto, 2011).



Perputaran persediaan merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
berapa kali dana yang ditanam dalam sediaan (inventory) berputar dalam satu
periode (Kasmir, 2016). Menurut Horne dan Wachowicz (2012) perputaran
persediaan (inventory turnover) dapat diukur dengan cara membandingkan harga
pokok penjualan (cost of goods sales) dengan jumlah rata-rata persediaan.
Semakin tinggi tingkat perputaran persediaan, kemungkinan semakin besar
perusahaan akan memperoleh keuntungan. Begitu pula sebaliknya, jika tingkat
perputaran persediaannya rendah maka kemungkinan semakin rendah perusahaan
akan memperoleh keuntungan (Kasmir, 2016).

Terdapat beberapa penelitian yang berkaitan dengan perputaran Kkas,
perputaran piutang, dan perputaran persediaan terhadap profitabilitas perusahaan
diantaranya penelitian L. Rizky(2013) dalam judul Pengaruh Perputaran Kas
Terhadap Profitabilitas Pada PT. Tirta Mumbul Jaya Abadi Singaraja Periode
2008-2012yang menyatakan bahwa perputaran kas mempunyai pengaruh positif
dan signifikan terhadap profitabilitas melalui uji t-test. Begitu pula secara persial
perputaran kas berpengaruh signifikan positif terhadap profitabilitas.

Hendra Siallagan (2014) dalam penelitiannya Analisis pengaruh
Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran Persediaan Terhadap
Profitabilitas (ROA) pada perusahaan otomotif yang terdaftar di BEI tahun (2010-
2013) menyatakan bahwa Perputaran Kas, Perputaran Piutang, dan Perputaran
Persediaan secara simultan berpengaruh positif signifikan terhadap Return On

Assets (ROA). Secara persial Perputaran Persediaan memiliki pengaruh positif



signifikan terhadap ROA sedangkan perputaran kas, dan perputaran piutang
secara parsial memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap ROA.

Berdasarkan penelitian Chintya Dewi (2016),tentang Pengaruh Perputaran
Persediaann dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Profitabilitas pada PT Ambara
Madya Sejati di Singaraja tahun 2012-2014: Hasil penelitian menunjukkan bahwa
ada pengaruh yang positif dan signifikan secara simultan dari perputaran
persediaan dan pertumbuhan penjualan terhadap profitabilitas pada PT Ambara
Madya Sejati di Singaraja tahun 2012-2014, didukung juga oleh penelitian Indah
Annisa (2013), dan Mohamad Tejo Suminar (2015), yang menyatakan bahwa
secara persial dan simultan perputaran persediaan berpengaruh positif signifikan
terhadap profitabilitas.

Sedangkan menurut Hari Rahrdian (2013), hasil analisis regresi linier
berganda menunjukkan secara parsial variabel perputaran kas, perputaran piutang,
dan perputaran persediaan tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel
profitabilitas. Diperkuat juga oleh Dicky Kurnia (2014), yang menyatakan bahwa
seacara simultan den persial variabel perputaran kas, perputaran piutang, dan
perputaran persediaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap profitabilitas.

Penelitian ini menggunakan objek perusahaan rokok yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) karena perusahaan ini terus tumbuh dan diketahui
memiliki penjualan dan persaingan yang tinggi di pasar. Tingkat penjualan yang
tinggi pada perusahaan rokok akan memberikan harapan peningkatan jumlah laba,

namun perusahaan harus melakukan pengendalian yang ketat terhadap Kkas,



piutang dan persediaan agar penggunaannya dapat efektif. Tabel 1.1 berikut
mengukur perhitungan tingkat perputaran variabel-variabel penelitian tersebut:
Tabel 1.1 Rerata Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran

Persediaan dan ROA Perusahaan Industri Rokok yang Terdaftar di BEI
periode 2008-2016

No Perusahaan Rerata Rerata Rerata Rerata
Perputaran  Perputaran Perputaran  Roa
Kas Piutang  Persediaan
(Kali) (Kali) (Kali)

1 PT. Gudang Garam,Tbk 35,10 37,05 1,52 10%
(GGRM)

2 PT. HM Sampoerna, Thk 76,06 81,09 3,50 33%
(HMSP)

3 PT. Bentoel Internasional, 84,58 35,65 2,40 -4%
Investment Tbk (RMBA)

4 PT. Wismilak Inti Makmur, 16,12 26,46 4,60 8%
Thk (WIIM)

Sumber: diolah dari www.idx.co.id

Semakin tinggi tingkat perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran
persediaan berarti semakin tinggi volume penjualan perusahaan. Tingginya
volume penjualan berarti memberi peluang untuk meningkatnya profitabilitas
perusahaan (ROA). Namun di dalam data yang ada, tidak semua peningkatan
perputaran kas, piutang, dan persediaan dalam perusahaan diikuti oleh
peningkatan Return on Asset. Dapat digambarkan perubahan rata-rata perputaran
kas, perputaran piutang, perputaran persediaan dan profitabilitas (ROA) pada

Perusahaan Subsektor Industri Rokok selama periode 2008-2016 sebagai berikut:
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Grafik 1.1 Perubahan ROA Perusahaan Subsektor Rokok Yang Terdaftar
di BEI Periode 2008-2016
Sumber : diolah dari www.idx.co.id

Grafik 1.1 menunjukkan rata-rata ROA perusahaan subsektor rokok 2008-
2016, dimana rata-rata ROA perusahaan sebesar 10,52%. Rata-rata ROA
perusahaan terus mengalami penurunan dari tahun 2012 sampai tahun 2014.
Penurunan Return on Assets perusahaan pada tahun 2012-2014 ini terjadi karena
beberapa faktor. Salah satu faktor penyebabnya adalah penurunan tingkat
perputaran kas dan Earning After Tax (laba bersih setelah pajak) perusahaan pada
tahun tersebut.

Namun ROA perusahaan mengalami kenaikan pada tahun 2015-2016.
Pada 2015 menjadi 9,72% dan pada 2016 menjadi 10,15%. Hal ini menandakan

bahwa perusahaan mampu mengelola aktiva yang dimilikinya secara efektif dan

efisien sehingga laba yang dihasilkan setiap tahun menurun.
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Grafik 1.2 Perubahan Tingkat Perputaran Kas Perusahaan Subsektor
Industri Rokok Yang Terdaftar di BEI Periode 2008-2016
Sumber : diolah dari www.idx.co.id

Grafik 1.2 menunjukkan bahwa rata-rata perputaran kas Perusahaan
Subsektor Rokok periode 2008-2016, dimana rata-rata perputaran kas perusahaan
sebesar 53,05kali. Rata-rata perputaran kas mengalami fluktuasi dan cenderung
mengalami kenaikan dari tahun 2012-2014, akan tetapi rata-rata perputaran kas
mengalami penurunan yang sangat drastis menjadi 40,16 kali pada tahun 2016.
Penurunan rata-rata perputaran kas pada tahun 2016 ini terjadi karena peningkatan
jumlah rata-rata kas perusahaan pada tahun tersebut. Peningkatan rata-rata kas
yang tinggi pada tahun 2015 tidak diiringi oleh peningkatan yang tinggi penjualan
perusahaan pada tahun tersebut.Dan pada tahun 2014 perputaran kas mengalami
kenaikan yang cukup tinggi mencapai 87,48 Kkali, tetapi malah mengalami

penurunan yang sangat drastis pada tingkat profitabilitas di tahun tersebut yaitu

menjadi 5,74%. Hal Ini bertentangan dengan apa yang dinyatakan Riyanto (2011),
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bahwa semakin tinggi tingkat perputaran kas maka semakin baik pula

profitabilitas suatu perusahaan.
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Grafik 1.3 Perubahan Tingkat Perputaran Piutang Perusahaan Subsektor
Industri Rokok Yang Terdaftar di BEI Periode 2008-2016
Sumber : diolah dari www.idx.co.id

Grafik 1.3 menunjukkan perputaran piutang Perusahaan Subsektor Industri
Rokok yang berfluktuasi dan cenderung mengalami penurunan selama periode
2008-2016, dimana rata-rata perputaranpiutang perusahaan sebesar 45,06 Kali.
Penurunan tingkat perputaran piutang paling drastis terjadi pada tahun 2016
menjadi 26,89 kali. Penurunan rata-rata perputaran piutang perusahaan ini terjadi
karena kebijakan perusahaan yang melonggarkan kreditnya, sehingga perputaran
piutang menurun. Oleh karena itu perusahaan perlu mempertimbangkan

kelayakan kredit yang diberikan melalui teori 5C. Terutama character yang

menggambarkan kemauan pelanggan untuk membayar hutangnya.
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Grafik 1.4 Perubahan Tingkat Perputaran Persediaan Perusahaan
Subsektor Industri RokokYang Terdaftar di BEI Periode 2008-2016
Sumber : diolah dari www.idx.co.id
Grafik 1.4 menunjukan bahwa perputaran persediaan Perusahaan

Subsektor Industri Rokok berfluktuasi dan cenderung naik selama periode 2008-
2016, dengan rata-rata perputaran persediaan sebesar 3,71 kali. Perputaran
persediaan terus mengalami peningkatan pada tahun 2010-2014 yang menandakan
perusahaan telah mampu mengendalikan persediaan dengan efektif dan efisien
pada tahun tersebut. Namun perputaran persediaan mengalami penurunan yang
sangat drastis pada tahun 2015 menjadi 2,25 kali. Hal ini menandakan perusahaan
telah melakukan over investment terhadap persediaan pada tahun 2015. Persediaan
yang terlalu banyak akan menimbulkan biaya penggudangan seperti biaya
penyimpanan, perawatan serta asuransi dan ROI dibutuhkan pada persediaan.

Penelitian ini perusahaan yang diteliti adalah perusahaan industri barang

konsumsi subsektor rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan

industri konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia berjumlah 4 perusahaan.
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Dalam penelitian ini akan diteliti Perputaran kas, Perputaran piutang, dan
Perputaran Persediaan terhadap Profitabilitas perusahaan periode 2008-2016.

Penelitian ini menggunakan variabel Perputaran kas (CT), Perputaran
Piutang (RT), Perputaran Persediaan (IT), variabel independen dan Profitabilitas
(ROA) sebagai variabel dependen.

Berdasarkan data dan uraian diatas, penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “PENGARUH TINGKAT PERPUTARAN KAS,
PERPUTARAN PIUTANG, DAN PERPUTARAN PERSEDIAAN
TERHADAP PROFITABILITAS (ROA) PERUSAHAAN INDUSTRI
BARANG KONSUMSI SUBSEKTOR ROKOK YANG TERDAFTAR DI

BEI”

1.2 Rumusan Masalah
1. Bagaimana pengaruh perputaran kas terhadap profitabilitas perusahaan

Industri Rokokyang terdaftar di BEI periode 2008-2016?
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2. Bagaimana pengaruh perputaran piutang terhadap profitabilitas perusahaan
Industri Rokok yang terdaftar di BEI periode 2008-2016?
3. Bagaimana pengaruh perputaran persediaan terhadap profitabilitas perusahaan

IndustriRokok yang terdaftar di BEI periode 2008-2016?

1.3 Tujuan Penelitian

1. Untuk mengetahui pengaruh perputaran kas terhadap profitabilitas perusahaan
industri rokok yang terdaftar di BEI periode 2008-2016

2. Untuk mengetahui pengaruh perputaran piutang terhadap profitabilitas
perusahaan industri rokok yang terdaftar di BEI periode 2008-2016

3. Untuk mengetahui pengaruh perputaran persediaan terhadap profitabilitas

perusahaan industri rokok yang terdaftar di BEI periode 2008-2016

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis

1. Bagi Peneliti

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan, pengalaman dan
kemampuan memecahkan suatu masalah dengan cara menganalisisnya.

2. Bagi Akademis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai referensi untuk
pengetahuan dan penelitian lebih lanjut.

1.4.2 Manfaat praktis

1. Bagi Perusahaan

12



Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tentang keadaan
perusahaan dan membantu dalam mengambil kebijakan untuk memajukan
perusahaan.

2. Bagi Investor

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan berkaitan dengan keputusan investasi pada perusahaan

industri makanan dan minuman yang terdaftar di BEI.
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