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ABSTRAK

ANALISIS KESEHATAN KEUANGAN PERUSAHAAN BADAN USAHA MILIK
NEGARA PADA PERUSAHAAN SEMEN DI INDONESIA

Oleh:
Mochamad Raihan Fatiha

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja kesehatan keuangan pada
perusahaan semen sudah masuk kedalam kategori sehat atau sebaliknya dan untuk
mengetahui perbandingan kinerja dari ketiga perusahaan semen tersebut. Analisis laporan
keuangan sangat diperlukan oleh perusahaan, dengan melakukan analisis laporan keuangan,
perusahaan dapat mengetahui kemunduran dan kemajuan yang terjadi pada perusahaan
tersebut. Objek penelitian ini adalah tiga perusahaan semen BUMN yang ada di indonesia
yaitu PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk, PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk, dan PT.
Indocement Tunggal Prakasa. Jenis penelitian ini adalah deskriptif kuantitatif dengan data
yang digunakan adalah laporan keuangan. Analisis data yang digunakan adalah kuantitatif
dengan cara pembobotan, yang digunakan untuk menilai kesehatan keuangan perusahaan
berdasarkan ROE, ROI, Current Ratio, Cash Ratio, Collect Period, Inventory Turn Over,
Total Aset Turn Over, dan Total Modal Sendiri terhadap Total Aset sesuai dengan SK
Menteri BUMN No : KEP-100/MBU/2002. Berdasarkan hasil analisis data dari tahun 2015-
2019, dapat diketahui bahwa PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk. berada dalam kondisi
kurang sehat dengan total skor berturut-turut sebesar 57, 47,5, 40, 37,5, dan 34, PT. Semen
Indonesia (Persero) Tbk berada dalam kondisi sehat dengan total skor berturut-turut sebesar
64, 56,5, 45, 50,5, dan 44,5, PT. Indocement Tunggal Prakasa berada dalam kondisi sehat
dengan total skor berturut-turut sebesar 65, 59, 45, 41, dan 47.

Kata Kunci: Kesehatan Keuangan, ROE, ROI, Current Ratio, Cash Ratio, Collect
Periods, Inventory Turn Over, Total Aset Turn Over, dan Total Modal Sendiri terhadap
Total Aset

Ketua Anggota
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ABSTRACT

ANALYSIS OF FINANCIAL HEALTH STATE-OWEND ENTERPRISES AT CEMENT
COMPANY IN INDONESIA

By:
Mochamad Raihan Fatiha

This study aims to determine the financial health performance of cement companies
that have entered the healthy category or otherwise and to compare the performance of the
three cement companies. Financial statement analysis is needed by companies, by analyzing
financial statements, companies can find out the setbacks and progress that occurred in the
company. The objects of this research are three BUMN cement companies in Indonesia,
namely PT. Semen Baturaja (Persero) Tbk, PI. Semen Indonesia (Persero) Tbk, and PT.
Indocement Tunggal Prakasa. This type of research is descriptive quantitative with the data
used are financial statements. The data analysis use is quantitative with weighting method ,
which is used to assess the company's financial health based on ROE, ROI, Current Ratio,
Cash Ratio, Collect Period, Inventory Turn Over, Total Assets Turn Over, and total own
capital to total assets in accordance with the decree minister of BUMN No: KEP-
100/MBU/2002. Based on the results of data analysis from 2015-2019, it can be seen that PT.
Semen Baturaja (Persero) Tbk. are in an unhealthy condition with a total score of 57, 47.5,
40, 37.5, and 34, respectively, PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk is in a healthy condition
with a total score of 64, 56.5, 45, 50.5, and 44.5, respectively, PT. Indocement Tunggal
Prakasa is in good health with a total score of 65, 59, 45, 41, and 47, respectively.

Keyword: Financial Health, ROE, ROI, Current Ratio, Cash Ratio, Collect Periods,
Inventory Turn Over, Total Asset Turn Over, and Total Own Capital To Total Asset
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PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam menjalankan usahanya masalah keuangan tidak akan lepas dari
suatu perusahaan, karena kondisi keuangan yang disusun dalam laporan keuangan
dapat menentukan berhasil tidaknya suatu perusahaan. Laporan keuangan
menyajikan kondisi keuangan suatu perusahaan. Pada perusahaan bukan hanya
manajer keuangan saja yang memerlukan informasi terkait keuangan perusahaan,
tetapi juga beberapa pihak luar perusahaan perlu memahami kondisi keuangan
perusahaan diantaranya adalah para calon kreditur dan pemodal.

Pengukuran kesehatan perusahaan juga perlu dilakukan, guna mengetahui
prestasi keuntungan yang telah dicapai nya melalui indikator pengukuran tingkat
kesehatan perusahaan dan hal ini merupakan salah satu tindakan penting yang
dilakukan suatu perusahaan. Dengan diketahuinya kesehatan keuangan,
perusahaan bisa menentukan langkah demi langkah yang efektif agar visi misi
perusahaan terutama berkaitan dengan pencapaian prestasi dan posisi keuangan
perusahaan yang semakin memiliki daya saing yang kuat.

Menurut Sudarwan (2020) yang dilansir dari laman idxchannel.com, PT
Semen Baturaja (Persero) Tbk mencatat laba usaha perseroan berhasil naik
menjadi Rp92 miliar dari Rp89,7 miliar di tahun 2018. Namun di sisi lain, laba
bersih perseroan mengalami penurunan menjadi Rp7,5 miliar dari Rp24,1 miliar
di tahun 2018 karena meningkatnya beban luar usaha, berupa beban keuangan dan

pajak penghasilan badan. Laba ini terkoreksi 68,62% secara tahunan. Sementara


https://economy.okezone.com/topic/9319/semen-baturaja
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itu, untuk volume penjualan emiten berkode SMBR hanya tumbuh 2,0% pada
semester 1-2019 di tengah penurunan permintaan semen secara nasional sejak
awal tahun jika dibandingkan 2018.mengatakan, sepanjang semester 1-2019
diketahui permintaan semen nasional menurun 2,2% jika dibandingkan periode
yang sama pada tahun 2018. Untuk wilayah Sumatera bagian selatan yang
menjadi basis utama pasar Semen Baturaja (SMBR), permintaannya mengalami
penurunan 13,4% dibandingkan 2018(Sudarwan, 2020).

Menurut Sudarwan (2020) yang dilansir dari laman bisnis.market.com,
JAKARTA - PT Semen Indonesia (Persero) Tbk. mencetak penurunan laba bersih
sebesar 22,31 persen (year on year) sepanjang 2019. Berdasarkan publikasi
laporan keuangan 2019, perseroan menghasilkan laba bersih senilai Rp2,39
triliun, turun dibandingkan dengan perolehan laba bersih 2018 sebanyak Rp3,07
triliun. Penurunan laba bersih juga membuat laba per saham atau earning per
share turun dari Rp519 pada 2018 menjadi Rp403 pada 2019(Sudarwan, 2020).
Kemudian, Menurut Mulawarman (2019) vyang dilansir dari laman
idxchannel.okezone.com, JAKARTA — Pasar semen dalam negeri sepanjang tahun
2018 mengalami kelebihan pasokan, kondisi ini berdampak pada performance
kinerja keuangan PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) yang
membukukan penurunan laba bersih sebesar 38,3% atau menjadi sebesar Rpl,14
triliun dibandingkan priode yang sama tahun lalu Rp 1,85 triliun. Informasi
tersebut disampaikan perseroan dalam siaran persnya di Jakarta, kemarin. Namun
demikian, emiten produsen semen ini masih mencatatkan pendapatan senilai

Rp15,19 triliun, naik tipis sebesar 5,2% dibandingkan dengan tahun sebelumnya


https://economy.okezone.com/topic/2858/indocement

Rp14,43 triliun. Di sisi lain, beban pendapatan perseroan meningkat sebesar
14,8% dari Rp9,42 triliun pada tahun sebelumnya menjadi Rp10,82 triliun pada
2018. Dengan demikian perseroan mendapatkan laba kotor senilai Rp4,32 triliun
pada 2018, melambat 13,6% dibandingkan tahun sebelumnya senilai Rp5

triliun(Mulawarman, 2019).

Dapat kita lihat dari data-data tersebut bahwa laporan keuangan berisi
informasi penting untuk masyarakat, manajemen perusahaan,pemegang saham,
kreditur dan pemasok, dan pemerintah. Karena didasrkan menggunakan rasio dan
pengetahuan analisis keuangan bersifat relatif. Laporan keuangan menunjukkan
ihktisar mengenai keadaan keuangan suatu perusahaan, di mana neraca
menggambarkanutang, nilai aktiva, dan modal sendiri padawaktu tertentu, dan
selama suatu periode tertentu laporan laba rugi menggambarkan hasil-hasil yang
telah dicapai. Laporan keuangan dapat digunakan untuk berbagai tujuan, terutama
data yang terdapat pada laporan keuangan akan memberikan informasi untuk
manajemen sebagai bahan analisa dan bahan interpretasi untuk mengadakan
evaluasi terhadap aktivitas perusahaan(Lubis, 2020). Analisis laporan keuangan
juga diperlukan oleh perusahaan, analsisis laporan keuangan merupakan suatu
proses yang mempunyai banyak pertimbangan penuh untuk membantu melakukan
evaluasi posisi keuangan dan hasil operasi perusahaan pada masa sekarang dan
masa lalu(Minulyo, 2007). Kemudian Dari data-data tersebut juga dapat
disimpulkan bahwa akhir akhir ini kondisi keuangan dari perusahaan industri

semen yang ada di indonesia sedang tidak stabil pada tahun-tahun terakhir ini.



Disini peneliti akan mengambil objek penelitian di tiga perusahaan
industri semen BUMN(di indonesia yaitu PT. Semen Baturaja (persero) Tbk, PT.
Semen Indonesia (persero) Tbk, dan PT. Indocement Tunggal Prakasa. ketiga
perusahaan tersebut dijadikan sebagai objek penelitian ini karena mampu
menyajikan laporan keungan secara teratur dan berkala yang bisa diakses terbuka
oleh peneliti. Kemudian Kriteria kecukupan data digunakan karena beberapa
perusahaan milik pemerintah tidak memiliki data yang digunakan sebagai variabel
penelitian. Ketiga perusahaan tersebut merupakan perusahaan yang dimiliki oleh
negara atau yang biasa kita sebut BUMN, yang melakukan pergerakan dalam
perindustrian semen atau industri semen di wilayah atau daerah masing-masing
perusahaan tersebut. Dengan kapasitas produksi semen yang besar untuk
pertahunnya dan memiliki banyak pabrik yang berlokasi di berbagai wilayah,
ketiga perusahaan tersebut dapat digolongkan sebagai perusahaan kategori
BUMN. BUMN adalah badan usaha yang seluruh modalnya dimiliki oleh negara,
tetapi tidak semua saham perusahaan dimiliki oleh negara(Iswahyudi et al., 2016).
Dalam hal tersebut pemerintah mempunyai wewenang untuk mengawasi seluruh
perusahaan BUMN termasuk PT. Semen Baturaja (persero) Tbk, PT. Semen

Indonesia (persero) Tbk, dan PT. Indocement Tunggal Prakasa.

Selain itu juga Kementrian BUMN membuat aturan tentang kesehatan
perusahaan BUMN untuk menjaga likuiditas perusahaan agar dapat
berkesinambungan dan berkembang dan bisa memberi manfaat untuk masyarakat
dan negara. Ketiga perusahaan ini patuh dengan peraturan yang mengatur

penilaian tingkat kesehatan badan suaha milik negara yang terdapat pada Surat



Keputusan Menteri BUMN No:Kep-100/MBU/2002 mengenai penilaian tingkat
kesehatan BUMN. Aspek-aspek yang dinilai dari SK menteri tersebut adalah
aspek keuangan, aspek operasional, dan aspek administrasi. Penilaian tiga aspek
dilakukan dengan memberikan bobot penilaian yang nantinya dari total bobot
yang diperoleh akan dibandingkan dengan kategori kesehatan BUMN(Bahara,
2015). Dalam mengukur kesehatan keuangan pada ketiga perusahaan ini peneliti
hanya memfokuskan pada aspek keuangan saja berdasarkan 8 indikator sebagai
berikut :ROE (Return on Equity), ROl (Return on Investment), Current
Ratio,Cash Ratio, Collect Period, InventoryTurnOver, Total Aset Turn Over, dan

Total Modal Sendiri terhadap Total Aset(Masitoh, 2020).

1.2. Rumusan Masalah
Perumusan masalah yang timbul dari latar belakang diatas adalah sebagai berikut.
1. Bagaimanakah kinerja kesehatan keuangan dari ketiga perusahaan semen?

2. Bagaimanakah perbandingan kinerja ketiga perusahaan semen tersebut?

1.3. Tujuan Penelitian
Terbentuklah tujuan sebagai berikut dari rumusan masalah diatas.
1. Untuk mengetahui kinerja kesehatan keuangan pada perusahaan semen
sudah masuk kategori sehat atau sebaliknya.
2. Untuk mengetahui perbandingan kinerja dari ketiga perusahaan semen

tersebut.



1.4. Manfaat penelitian

1.4.1. Manfaat Teoritis

Dengan dilakukannya penelitian ini diharapkan bahwa penelitian
ini dapat menambah ilmu dan pengetahuan dalambidang akuntansi,
khususnya dalam melakukan analisis pada laporan keuangan untuk
melihat tingkat kesehatan keuangan perusahaan pada perusahaan

industri semen.

1.4.2. Manfaat Praktis

Hasil yang didapat dari penelitian ini diharapkan dapat
memberikan informasi terhadap manajemendalamsuatu perusahaan
didalam mengambil kebijakan dan keputusan yang akan diambil
untuk suatu perusahaan tersebut.

Sebagai suatu bahan referensi atau masukan untuk membuat suatu
karya ilmiah yang selanjutnya.

untuk menerapkan atau penerapan teori yang sudah didapat pada
perkuliahan, ke dalam praktik yang sebenarnya khususnya kepada

objek yang diteliti.
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