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ABSTRAK 

 

Analisis Intensi Berinvestasi di Pasar Modal Indonesia: Studi pada 

Mahasiswa/i Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya  

 

Oleh 

Fridajulia Sherryl Utami 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah sikap, norma subjektif, persepsi 

kontrol perilaku, dan persepsi risiko dapat mempengaruhi intensi dalam 

berinvestasi saham di Pasar Modal. Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan metode Structural Equation Model-Partial Least Square (SEM-

PLS). Analisis dilakukan melalui analisis statistik deskriptif dan analisis inferensial 

yang diolah menggunakan SmartPLS 3.0. Populasi dalam penelitian ini adalah 

seluruh Mahasiswa/i Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. Teknik sampling 

yang digunakan adalah Probability Sampling berjenis Simple Random Sampling. 

Data dikumpulkan dari instrumen kuesioner dan terdiri dari 95 tanggapan individu. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa sikap dan persepsi kontrol perilaku 

berpengaruh signifikan terhadap intensi berinvestasi, sementara norma subjektif 

dan persepsi risiko tidak berpengaruh secara signifikan. 

Kata Kunci : sikap, norma subjektif, persepsi kontrol perilaku, persepsi risiko  
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ABSTRACT 

 

The Analysis of Investment Intention in Indonesia Capital Market: 

A Study on College Students in Faculty of Economics 

Sriwijaya University                           

 

By 

Fridajulia Sherryl Utami 

 

This study aims to determine whether attitudes, subjective norms, perceived 

behavior control, and risk perception can affect the intention to invest stock in the 

Capital Market. This research uses quantitative approach using Structural 

Equation Model-Partial Least Square (SEM-PLS) method. The analysis was 

carried out through descriptive statistical analysis and inferential analysis which 

were processed by using SmartPLS 3.0. The population in this study were students 

of the Faculty of Economics, Sriwijaya University. The sampling technique was 

used Simple Random Sampling. The data were collected from a questionnaire 

instrument and composed of 95 individuals’ responses. The results showed that 

attitudes and perceptions of behavioral control had a significant effect on 

investment intentions, while subjective norms and perceptions of risk had no 

significant effect.  

Keyword: attitudes, subjective norms, perceived behavior control, risk perception 

 



  

xi 

 

RIWAYAT HIDUP 

 

 

Nama Mahasiswa : Fridajulia Sherryl Utami 

Jenis Kelamin  : Perempuan 

Tempat/Tanggal Lahir : Palembang/21 Juli 2000 

Agama   : Islam 

Status   : Belum Menikah 

Alamat Rumah  : Jl. Mayor Zen Lr. Margoyoso RT.10 RW.03 No.08  

Palembang 

Alamat Email  : fsherrylutami@gmail.com 

Pendidikan Formal 

2004 – 2005  : TK Darussalam Palembang 

2005 – 2011  : SD PUSRI Palembang 

2011 – 2014  : SMP Negeri 8 Palembang 

2014 – 2017  : SMA PUSRI Palembang 

Pengalaman Organisasi : 

2017/2018  : Staff ITD IMAJE FE UNSRI 

2017/2018  : Staff Departemen PAQSI BO Ukhuwah FE  

UNSRI 

2019/2020  : Staff Divisi Energy Young On Top Palembang 

2019/2020  : Wakil Internal Ruang Kebaikan Sriwijaya 

 

mailto:fsherrylutami@gmail.com


  

  xii 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL...............................................................................................i 

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIFError! Bookmark not 

defined. 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ................... Error! Bookmark not defined. 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ........................... iv 

MOTTO ..................................................................................................................v 

KATA PENGANTAR .......................................................................................... vi 

UCAPAN TERIMA KASIH .............................................................................. vii 

ABSTRAK ............................................................................................................ ix 

ABSTRACT .............................................................................................................x 

RIWAYAT HIDUP ..............................................................................................xi 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ xii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................xv 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xvi 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................... xvii 

 

BAB I PENDAHULUAN .......................................................................................1 

1.1 Latar Belakang .............................................................................................. 1 

1.2 Rumusan Masalah ......................................................................................... 6 

1.3 Tujuan Penelitian .......................................................................................... 7 

1.4 Manfaat Penelitian ........................................................................................ 7 

1.4.1 Secara Teoritis ....................................................................................7 

1.4.2 Secara Praktis......................................................................................8 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA .................................................................................9 

2.1. Landasan Teori .............................................................................................. 9 

2.1.1 Theory of Planned Behavior (TPB) ....................................................9 

2.1.2 Pengertian dan Dasar Keputusan Investasi .......................................10 



  

  xiii 

 

2.1.3 Proses Keputusan Berinvestasi .........................................................11 

2.1.4 Instrumen Investasi: Saham ..............................................................13 

2.1.5 Perilaku Keuangan (Behavioral Finance) ........................................14 

2.1.6 Persepsi Risiko..................................................................................15 

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................................................... 16 

2.3 Hubungan Antar Variabel ........................................................................... 24 

2.3.1 Pengaruh Sikap terhadap Intensi Berinvestasi ..................................24 

2.3.2 Pengaruh Norma Subjektif terhadap Intensi Berinvestasi ................25 

2.3.3 Pengaruh Persepsi Kontrol Perilaku terhadap Intensi Berinvestasi ..25 

2.3.4 Pengaruh Persepsi Risiko terhadap Intensi Berinvestasi ..................26 

2.4 Kerangka Pemikiran .................................................................................... 27 

2.5 Hipotesis ..................................................................................................... 28 

 

BAB III METODE PENELITIAN .....................................................................30 

3.1 Ruang Lingkup Penelitian ........................................................................... 30 

3.2 Objek Penelitian .......................................................................................... 30 

3.2.1. Populasi.............................................................................................30 

3.2.2 Sampel ..............................................................................................31 

3.3 Pengukuran Operasionalisasi Variabel ....................................................... 32 

3.4 Jenis Data .................................................................................................... 34 

3.5 Teknik Analisis ........................................................................................... 35 

3.5.1 Analisis Statistik Deskriptif ..............................................................35 

3.5.2 Analisis Inferensial ...........................................................................35 

3.5.2.1 Model Pengukuran (Measurement Model) ................................36 

3.5.2.2 Model Struktural (Structural Model) .........................................38 

3.5.2.3 Pengujian Hipotesis ...................................................................40 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ...................................42 

4.1 Hasil Penelitian ........................................................................................... 42 

4.1.1 Analisis Deskriptif ............................................................................42 

4.1.1.2 Analisis Frekuensi Variabel Sikap (X1) ....................................45 



  

  xiv 

 

4.1.1.3 Analisis Frekuensi Variabel Norma Subjektif (X2) .....................47 

4.1.1.4 Analisis Frekuensi Variabel Persepsi Kontrol Perilaku (X3) ......50 

4.1.1.5 Analisis Frekuensi Variabel Persepsi Risiko (X4) .......................53 

4.1.1.6 Analisis Frekuensi Variabel Intensi Berinvestasi (Y) ..................55 

4.2 Analisis Inferensial ..................................................................................... 57 

4.2.1 Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model) .....................................57 

4.2.1.1 Uji Validitas .................................................................................57 

4.2.1.2 Uji Reliabilitas .............................................................................66 

4.2.2 Evaluasi Model Struktural (Inner Model) .........................................68 

4.2.2.1 R-Square ......................................................................................68 

4.2.2.2 Path Coefficient (Koefisien Jalur)................................................69 

4.2.2.3 T-Statistic (Bootstrapping) ........................................................70 

4.3 Pengujian Hipotesis .................................................................................... 73 

4.3.1 Uji t ...................................................................................................73 

4.4 Pembahasan Hasil Penelitian ...................................................................... 75 

 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ...............................................................81 

5.1 Kesimpulan ................................................................................................. 81 

5.2 Saran ...........................................................................................................81 

5.3 Keterbatasan Penelitian ............................................................................... 81 

DAFTAR PUSTAKA ...........................................................................................83 



  

  xv 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1  Hasil Penelitian Terdahulu ....................................................................16 

Tabel 3.1  Keterangan Variabel .............................................................................33 

Tabel 4.1  Uji Validitas Konvergen Average Variance Extracted (AVE) .............60 

Tabel 4.2  Uji Validitas Diskriminan Fornell-Larcker Criterion ...........................61 

Tabel 4.3  Uji Validitas Diskriminan Cross Loading.............................................65 

Tabel 4.4  Hasil Uji Reliabilitas Composite Reliability .........................................67 

Tabel 4.5  Uji Inner Model R-Square ....................................................................68 

Tabel 4.6  Uji Inner Model Koefisien Jalur ...........................................................69 

Tabel 4.7  Uji Inner Model T-Statistic ...................................................................71 

Tabel 4.8  Uji Inner Model Normed Fit Index (NFI) .............................................73 

Tabel 4.9  Path Coefficient ....................................................................................74 



  

  xvi 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1  Grafik Kehadiran Mahasiswa pada KSPM Batch 1 dan 2 ..................3 

Gambar 2.1  Kerangka Pemikiran ..........................................................................28 

Gambar 4.1  Frekuensi Responden Berdasarkan Tahun Angkatan .......................43 

Gambar 4.2  Grafik Frekuensi Responden Berdasarkan Jurusan...........................44 

Gambar 4.3  Persentase Frekuensi Variabel Sikap (X1) ........................................45 

Gambar 4.4  Persentase Frekuensi Variabel Norma Subjektif (X2) ......................48 

Gambar 4.5  Persentase Frekuensi Variabel Persepsi Kontrol Perilaku (X3) ........50 

Gambar 4.6  Persentase Frekuensi Variabel Persepsi Resiko (X4) .......................53 

Gambar 4.7  Persentase Frekuensi Variabel Intensi Berinvestasi (Y) ...................55 

 

 



  

  xvii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Kuesioner Penelitian ..........................................................................91 

Lampiran 2. Frekuensi Responden.........................................................................95 

Lampiran 3. Frekuensi Variabel Sikap ..................................................................95 

Lampiran 4. Frekuensi Variabel Norma Subjektif .................................................97 

Lampiran 5. Frekuensi Variabel Persepsi Kontrol Perilaku ..................................98 

Lampiran 6. Frekuensi Variabel Persepsi Risiko .................................................100 

Lampiran 7. Frekuensi Variabel Intensi Berinvestasi ..........................................101 

Lampiran 8. Model Pengukuran dan Model Struktural .......................................103 

Lampiran 9. Daftar Kehadiran Sekolah Pasar Modal ..........................................105 

Lampiran 10. Titik Persentase Distribusi t...........................................................107 



  

1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Investasi atau penanaman modal selalu menjadi hal krusial untuk dibahas. 

Ketika suatu negara tercukupi kebutuhan modalnya, maka negara tersebut akan 

mengalami kemudahan dalam pertumbuhan ekonominya. Investasi merupakan 

salah satu komponen dalam pertumbuhan ekonomi selain daripada tenaga kerja dan 

kemajuan teknologi (Domar, 2010). Pemerintah Indonesia dalam hal ini berupaya 

mendorong masyarakat agar turut berkontribusi dalam menciptakan iklim investasi 

terutama transaksi di Pasar Modal.  

Kontribusi masyarakat terhadap penanaman modal di Indonesia masih 

terbilang minim. Hal ini dapat dibuktikan bila membandingkan antara total 

penduduk Indonesia yang mencapai 270.203.900 jiwa per Desember 2020 

berdasarkan data sensus penduduk yang ditampilkan dalam Badan Pusat Statistik 

(2021) dengan total investor domestik di Pasar Modal yang hanya berjumlah 

3.871.248 Single Investor Identification (SID). Sedangkan untuk investor saham di 

Pasar Modal hanya berkontribusi sebesar 39% dari total Single Investor 

Identification (SID) yakni berjumlah 1.547.619 SID per Desember 2020 (Kustodian 

Sentral Efek Indonesia, 2020). Dapat ditarik kesimpulan bahwa jumlah keseluruhan 

investor saham di Pasar Modal hanya setara 1,4% dari jumlah penduduk Indonesia. 
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Persentase jumlah total investor di Indonesia selalu menjadi tugas bagi 

pemerintah dari tahun ke tahun. Pemerintah melakukan sejumlah upaya untuk 

meningkatkan minat masyarakat dalam bertransaksi di Pasar Modal. Para 

mahasiswa di seluruh Indonesia pun turut menjadi target sasaran pemerintah dalam 

mengupayakan peningkatan iklim investasi yang berkelanjutan tersebut. Beberapa 

upaya yang dilakukan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI) selaku penyedia sistem dan 

juga sarana dalam bertransaksi di Pasar Modal antara lain yaitu, menggalakkan 

kampanye Yuk Nabung Saham yang meliputi berbagai kegiatan, peningkatan 

jaringan distribusi BEI seperti penyediaan Galeri Investasi yang tersebar di ratusan 

Universitas yang ada di Indonesia, intensifikasi kunjungan ke Bursa Efek 

Indonesia, dan berbagai usaha lainnya dalam upaya meningkatkan minat 

berinvestasi mahasiswa. Dalam hal ini, Universitas Sriwijaya termasuk ke dalam 

perguruan tinggi yang mendaftarkan diri dalam GI BEI. Dengan demikian, 

diharapkan agar mahasiswa dapat mengenal Pasar Modal tidak hanya dari sisi 

teorinya saja namun menguasai secara praktiknya juga. 

Berdasarkan latar belakang tersebut, peneliti pun mencoba mengamati 

lingkungan sekitar Fakultas Ekonomi di Universitas Sriwijaya untuk mengetahui 

intensi mahasiswa/i melalui sikap, norma subjektif, dan persepsi kontrol perilaku, 

serta persepsi risiko. Sebagai gambaran awal, peneliti merujuk pada daftar 

kehadiran mahasiswa/i Fakultas Ekonomi pada agenda Sekolah Pasar Modal Batch 

1 & 2 yang diselenggarakan oleh BEM Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. 
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Sumber: BEM KM FE Unsri, (2019) 

Gambar 1. 1 Grafik Kehadiran Mahasiswa pada KSPM Batch 1 dan 2 

 Kegiatan Studi Pasar Modal (SPM) Fakultas Ekonomi Universitas 

Sriwijaya Batch 1 yang diselenggarakan pada bulan November 2019 tersebut 

dihadiri oleh 20 peserta, sementara total jumlah mahasiswa/i S1 Fakultas Ekonomi 

Universitas Sriwijaya sebanyak 2.966 peserta didik aktif (“Data Pelaporan Forlap 

Ristekdikti/PDDIKTI,” 2020). Diketahui bahwa pelatihan mengenai Pasar Modal 

Saham yang difasilitasi oleh pemerintah dan pihak kampus hanya mampu menarik 

minat mahasiswa untuk mengikuti kegiatan tersebut kurang dari 1% berdasarkan 

total keseluruhan mahasiswa/i S1 Fakultas Ekonomi. 

Selanjutnya terjadi peningkatan pada kehadiran mahasiswa/i Fakultas 

Ekonomi Universitas Sriwijaya dalam workshop yang diselenggarakan pada bulan 

Desember 2019 tersebut. Terdapat sebanyak 35 mahasiswa/i Fakultas Ekonomi 

turut menghadiri workshop Pasar Modal yang diselenggarakan di IDX Kantor 

Cabang Palembang. Kendati terjadi peningkatan jumlah mahasiswa/i dalam 
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menghadiri workshop tersebut, tingkat minat mahasiswa/i dalam bertransaksi di 

Pasar Modal masih terbilang rendah bila merujuk pada total keseluruhan 

mahasiswa/i Fakultas Ekonomi.  

Berangkat dari data empiris tersebut, penelitian ini menarik untuk dilanjutkan 

dalam rangka ingin mengetahui intensi bertransaksi saham dalam sudut pandang 

mahasiswa/i Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. Peneliti tertarik untuk 

mengkaji lebih lanjut alasan mengapa tidak semua mahasiswa/i Fakultas Ekonomi 

Universitas Sriwijaya turut berkontribusi dalam menggerakkan Pasar Modal 

Indonesia, meskipun telah dibekali pengetahuan dasar mengenai dunia investasi 

semasa kuliah, diberikan fasilitas untuk meningkatkan skill berinvestasi melalui 

Galeri Investasi FE UNSRI, serta mendapatkan kemudahan layanan dalam 

mengakses informasi terkait Pasar Modal didukung oleh kecanggihan teknologi 

internet. Kemudahan inilah yang seharusnya dapat mendukung keinginan 

mahasiswa/i untuk dapat mencapai kebebasan finansial di masa depan melalui 

kegiatan menabung saham di Pasar Modal. 

Sebelum mahasiswa memutuskan untuk melakukan kegiatan investasi, 

terdapat niat (intensi) yang mendahuluinya. Niat dipengaruhi oleh sikap, norma 

subjektif, dan Perceived Behavior Control seperti yang dijelaskan dalam Theory of 

Planned Behavior (Ajzen and Fishbein, 1977). Selain itu, terdapat asumsi lainnya 

yakni persepsi risiko turut berperan dalam pengambilan keputusan (Riaz and 

Hunjra, 2015). Bagaimana seseorang dapat mempersepsikan risiko tergantung pada 

ciri kepribadian mereka, tingkat kepercayadirian, dan tingkat pengembalian yang 

diharapkan. Sebagai contoh, jika seseorang menganggap bahwa dirinya takut 
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menghadapi kemungkinan buruk yang tidak tentu, ia akan cenderung menghindari 

aktivitas yang mengandung risiko. Asumsikan jika aktivitas yang mengandung 

risiko tersebut adalah menabung saham di Pasar Modal, maka bisa jadi seseorang 

tersebut enggan melakukan kegiatan investasi. 

Penelitian tentang intensi berinvestasi di Pasar Modal ini masih sangat menarik 

untuk dilakukan karena penelitian terdahulu menghasilkan gap/perbedaan yang 

beragam. Beberapa penelitian terdahulu yang mengangkat topik mengenai intensi 

berinvestasi seperti yang terdapat dalam Luky (2016) mengungkapkan bahwa 

variabel sikap berpengaruh signifkan terhadap minat berinvestasi di Pasar Modal, 

sementara norma subjektif dan Perceived Behavioral Control tidak berkontribusi 

terhadap variabel minat berinvestasi di Pasar Modal. Berbeda dengan penelitian 

dari Seni dan Ratnadi (2017) yang menyatakan bahwa sikap, norma subjektif, dan 

persepsi kontrol perilaku memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap intensi 

berinvestasi. Selanjutnya yakni penelitian mengenai persepsi risiko dari Tandio dan 

Widanaputra (2016) yang menyatakan bahwa risk perception tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap minat berinvestasi. Sama halnya dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Wardani dan Supiati (2020) mengenai persepsi risiko terhadap 

minat berinvestasi, dimana minat berinvestasi tidak dipengaruhi secara signifikan 

oleh persepsi risiko. Sementara itu, penelitian dari Wulandari et al. (2017) 

menyatakan bahwa persepsi risiko berpengaruh signifikan secara simultan terhadap 

minat berinvestasi melalui online. 

Penelitian ini sebagai bentuk pengembangan dari penelitian terdahulu yang 

dilakukan oleh (Luky, 2016). Ada beberapa perbedaan pada penelitian ini dengan 
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penelitian sebelumnya. Penelitian sebelumnya tidak ditemukan adanya 

pembahasan mengenai persepsi yang merujuk secara spesifik mengenai risiko. 

Selain itu, metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan 

Structural Equation Model (SEM) dengan Partial Least Square (PLS) dimana 

analisis yang digunakan pada penelitian  terdahulu menggunakan analisis regresi. 

Penelitian ini diharapkan dapat menumbuhkan kesadaran mahasiswa/i bahwa 

investasi bisa dilakukan sejak muda dan juga menanamkan sikap gemar menabung 

tanpa khawatir akan dampak inflasi di masa yang akan datang. Berdasarkan 

fenomena dan uraian tersebut, peneliti mengangkat judul “Analisis Intensi 

Berinvestasi Di Pasar Modal Indonesia: Studi pada Mahasiswa/i Fakultas 

Ekonomi Universitas Sriwijaya” sebagai topik penelitian ini. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka masalah dalam penelitian ini dapat 

dirumuskan sebagai berikut. 

1. Apakah sikap individu dapat mempengaruhi intensi berinvestasi saham di Pasar 

Modal secara signifikan? 

2. Apakah norma subjektif dapat mempengaruhi intensi berinvestasi saham di 

Pasar Modal secara signifikan? 

3. Apakah Perceived Behavior Control/kontrol perilaku persepsi dapat 

mempengaruhi intensi berinvestasi saham di Pasar Modal secara signifikan? 
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4. Apakah persepsi akan suatu risiko investasi mempengaruhi intensi dalam 

berinvestasi saham di Pasar Modal secara signifikan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1. Mengetahui apakah intensi berinvestasi saham di Pasar Modal dapat 

dipengaruhi oleh sikap secara signifikan; 

2. Mengetahui apakah norma subjektif yang berada di lingkungan Fakultas 

Ekonomi Universitas Sriwijaya mempengaruhi intensi berinvestasi saham di 

Pasar Modal secara signifikan; 

3. Mengetahui apakah persepsi kontrol perilaku turut mempengaruhi intensi 

berinvestasi saham di Pasar Modal secara signifikan; 

4. Mengetahui apakah persepsi akan suatu risiko investasi mempengaruhi intensi 

dalam berinvestasi saham di Pasar Modal secara signifikan. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Beberapa manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut. 

1.4.1 Secara Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangsih pemikiran 

terhadap intensi berinvestasi masyarakat khususnya mahasiswa untuk 

menjadi bahan kajian seiring perkembangan zaman; 
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b. Diharapkan dapat menjadi pengembangan ilmu yang menunjang antara 

Theory of Planned Behavior dengan intensi seseorang dalam 

berinvestasi. 

1.4.2 Secara Praktis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat membantu mahasiswa/i dalam 

mengambil kebijakan mengenai investasi; 

b. Dapat memberikan informasi tambahan bagi masyarakat terkait faktor-

faktor yang dapat mempengaruhi intensi seseorang dalam berinvestasi 

saham di Pasar Modal; 

c. Bagi calon investor, penelitian ini diharapkan dapat membantu dalam 

kemudahan pengambilan keputusan untuk memulai investasi saham; 

d. Memberikan sedikit kontribusi kepada pemerintah melalui informasi 

yang merefleksikan ketertarikan mahasiswa/i untuk berinvestasi saham 

di Pasar Modal agar kelak sebagai bahan pertimbangan dan kebijakan 

di masa depan. 
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