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ABSTRAK 

 

PENGARUH STRUKTUR MODAL, UKURAN PERUSAHAAN, KINERJA 

KEUANGAN, dan GOOD CORPORATE GOVERNANCE TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN dengan SUSTAINABILITY REPORT SEBAGAI  VARIABEL 

MODERASI 

(Studi Pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun  

2018-2020) 

 

Oleh: 

 

Nurul Izzah Az Zahra 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari Sturktur Modal, Ukuran 

Perusahaan, Kinerja Keuangan, Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan 

dan Sustainability Report sebagai variabel moderasi pada perusahaan sektor perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Penelitian ini menggunakan 

metode kuantitatif dengan metode moderated regression analysis (MRA). Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan populasi seluruh 

perusahaan sektor perbankan yang menerbitkan sustainability report dan terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian 

ini menggunakan teknik purposive sampling dan menghasilkan jumlah sampel sebanyak 

30 perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa  Struktur Modal,  Ukuran 

Perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kinerja Keuangan dan Good 

Corporate Governance berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan 

Sustainability Report mampu memoderasi pengaruh Struktur Modal, Ukuran 

Perusahaan dan Good Corporate Governance terhadap nilai perusahaan, selain itu 

Sustainability Report tidak mampu memoderasi pengaruh Kinerja Keuangan terhadap 

Nilai Perusahaan. 

 

Kata  kunci:  Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, Kinerja Keuangan, Good 

Corporate Governance , Nilai Perusahaan , Sustainability Report . 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF CAPITAL STRUCTURE, COMPANY SIZE, FINANCIAL 

PERFORMANCE, and GOOD CORPORATE GOVERNANCE ON COMPANY 

VALUE with SUSTAINABILITY REPORT AS MODERATING VARIABLES 

(Study on Banking Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020) 

By:  

Nurul Izzah Az Zahra 

This study aims to examine the effect of Capital Structure, Company Size, Financial 

Performance, Good Corporate Governance on Firm Value and Sustainability Report as 

moderating variables in banking sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2020. This study uses a quantitative method with the method of 

moderated regression analysis (MRA). The data used in this study is secondary data 

with a population of all banking sector companies that publish sustainability reports 

and are listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020. The sampling technique 

in this study used a purposive sampling technique and resulted in a total sample of 30 

companies. The results showed that the capital structure, firm size had no effect on firm 

value. Financial Performance and Good Corporate Governance affect the Company 

Value. While Sustainability Report able to moderate the effect of Capital Structure, 

Company Size and Good Corporate Governance on firm value, besides that the 

Sustainability Report is not able to moderate the effect of Financial Performance on 

Firm Value.  

Keywords: Capital Structure, Company Size, Financial Performance, Good Corporate 

Governance , Firm Value, Sustainability Report . 

Chairman 

 

 

 
 

Eka Meirawati, S.E., M. Si., Ak 

NIP. 196905251996032001 

Member 

 

 
 

Achmad Soediro, S.E., M. Com., Ak., CA 

NIP. 197902212003121002 

 

Acknowledge by 

Head Of Accounting Department 

 

 

 

 

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA 

NIP. 197303171997031002 



 

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK 

 
Kami Dosen Pembimbing Skripsi menyatakan bahwa abstraksi skripsi dari  mahasiswa: 

Nama               : Nurul Izzah Az Zahra 

NIM                 : 01031181823018 

 
Jurusan            : Akuntansi 

 
Mata Kuliah     : Akuntansi Manajemen 

 
Judul Skripsi  : Pengaruh Sturktur Modal, Ukuran Perusahaan, Kinerja Keuangan ,Good 

Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan dan Sustainability 

Report sebagai variabel moderasi (Studi pada perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2020) 

 

Telah kami periksa cara penulisan, grammar, maupun susunan tenses-nya dan kami 

setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak. 

Indralaya,    Mei 2022 

Ketua 

 
 

 

 

 
Eka Meirawati, S.E., M. Si., Ak 

NIP. 196905251996032001 

Anggota 
 

 
 
 
 
 

Achmad Soediro, S.E., M. Com., Ak., CA 

NIP. 197902212003121002
 

 
 

Mengetahui 
Ketua Jurusan Akuntansi 

 

 
 
 
 
 

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA 

NIP. 197303171997031002 
 
 
 
 

xi 

zikrullahspd@gmail.com
Typewritten text
18



 

xii 

 

RIWAYAT HIDUP 

 

DATA DIRI 

Nama        : Nurul Izzah Az Zahra 

Jenis Kelamin   : Perempuan   

Tempat/Tanggal Lahir  : Lubuk Linggau, 26 Januari 2001 

Agama    : Islam  

Alamat    : Bengkulu 

Email    : nurulizzahazzahra@gmail.com  

  

Pendidikan Formal 

2006 – 2012     : SD N 02 Kepahiang 

2012 – 2015   : SMP N 1 Kepahiang  

2015 – 2018   : SMAN 1 Kepahiang 

2018 – 2022   : S1 Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas    

Sriwijaya  

 

Pendidikan Non Formal 

Kursus Ganesha Operation 2016-2018 

Kursus Bahasa Inggris Wahid College 2020 

 

Pengalaman  Organisasi 

Wakil Sekretaris OSIS SMAN 1 Kepahiang 2015-2016  

Bendahara OSIS SMAN 1 Kepahiang 2016-2017 

Staff Muda Divisi Kesekretariatan IMA FE Unsri 2018-2019 



 

xiii 

 

DAFTAR ISI 

LEMBAR PERSETUJUAN KOMPREHENSIF ................................................ i 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ................................................................ ii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ........................... iii 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN ....................................................................... iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... v 

UCAPAN TERIMAKASIH................................................................................. vi 

ABSTRAK ............................................................................................................ ix 

ABSTRACT ............................................................................................................ x 

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK ................................................................. xi 

RIWAYAT HIDUP ............................................................................................. xii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL............................................................................................... xvi 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xvii 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................... xviii 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .................................................................................................. 1 

1.1. Latar Belakang ............................................................................................... 1 

1.2. Rumusan Masalah ......................................................................................... 9 

1.3. Tujuan Penelitian ........................................................................................... 9 

1.4. Manfaat Penelitian ....................................................................................... 10 

BAB II .................................................................................................................. 11 

TINJAUAN PUSTAKA ...................................................................................... 11 
2.1. Landasan teori ................................................................................................ 11 

2.1.1. Teori Stakeholder ............................................................................ 11 

2.1.2. Trade-off theory .............................................................................. 12 

2.1.3. Signaling theory .............................................................................. 13 

2.1.4. Struktur Modal ................................................................................ 13 

2.1.5. Ukuran Perusahaan.......................................................................... 14 

2.1.6. Kinerja Keuangan............................................................................ 15 

2.1.7. Good Corporate Governance........................................................... 15 

2.1.8. Nilai Perusahaan.............................................................................. 16 

2.1.9. Sustainability Report ....................................................................... 17 

2.2. Penelitian Terdahulu ...................................................................................... 18 

2.3. Hipotesis ........................................................................................................ 22 

2.3.1. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan .................... 22 

2.3.2. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan ............. 23 

2.3.3. Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan ............... 23 

2.3.4. Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap Nilai 

Perusahaan…………………………………………………………………..24 

2.3.5. Pengaruh Sustainability Report Memoderasi Struktur Modal 

Terhadap Nilai Perusahaan ............................................................................ 25 

2.3.6. Pengaruh Sustainability Report Memoderasi Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan ............................................................................ 26 



 

xiv 

 

2.3.7. Pengaruh Sustainability Report Memoderasi Kinerja Keuangan 

Terhadap Nilai Perusahaan ............................................................................ 27 

2.3.8. Pengaruh Sustainability Report Memoderasi Good Corporate 

Governance Terhadap Nilai ........................................................................... 28 

2.4. Alur Pikir ....................................................................................................... 29 

BAB III ................................................................................................................. 30 

METODELOGI  PENELITIAN ........................................................................ 30 
3.1. Ruang lingkup Penelitian ............................................................................... 30 

3.2. Rancangan penelitian ..................................................................................... 30 

3.3. Sumber dan Teknik pengumpulan Data ......................................................... 30 

3.4. Populasi dan Sampel ...................................................................................... 31 

3.5. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................................. 33 

3.5.1. Variabel Independen ....................................................................... 33 

3.5.2. Variabel Dependen .......................................................................... 35 

3.5.3. Variabel Moderasi ........................................................................... 36 

3.6. Teknik Analisis Data ...................................................................................... 37 

3.6.1. Statistik Deskriptif .......................................................................... 37 

3.6.2. Uji Asumsi Klasik ........................................................................... 38 

3.6.3. Moderated Regression Analysis (MRA) ......................................... 39 

3.7. Uji Hipotesis .................................................................................................. 40 

3.7.1. Uji koefisien determinasi (R2) ........................................................ 40 

3.7.2. Uji t…………………...................................................................... 41 

BAB IV ................................................................................................................. 42 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................................. 42 
4.1. Gambaran Umum Penelitian .......................................................................... 42 

4.2. Hasil Penelitian .............................................................................................. 42 

4.2.1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif ................................................... 42 

4.2.2. Hasil Uji Asumsi Klasik.................................................................. 45 

4.2.3. Hasil Uji Hipotesis .......................................................................... 48 

4.3. Pembahasan Penelitian ................................................................................... 54 

4.3.1. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan. .................... 54 

4.3.2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. ............. 56 

4.3.3. Pengaruh Kinerja Keuangan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

 ……………………………………………………………………..57 

4.3.4. Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan.59 

4.3.5. Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan yang di 

moderasi oleh Sustainability Report .............................................................. 62 

4.3.6. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan  yang di 

moderasi dengan Sustainability Report ......................................................... 63 

4.3.7. Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Nilai Perusahaan yang 

dimoderasi dengan Sustainability Report ...................................................... 65 

4.3.8. Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Nilai Perusahaan 

yang dimoderasi dengan Sustainability Report ............................................. 67 

BAB V ................................................................................................................... 70 

PENUTUP ............................................................................................................ 70 
5.1. Kesimpulan .................................................................................................... 70 



 

xv 

 

5.2. Keterbatasan  Penelitian ................................................................................. 73 

5.3. Saran ............................................................................................................... 73 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 75 

LAMPIRAN ......................................................................................................... 79 
 



 

xvi 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 18 

Tabel 3.1 Kriteria Pengambilan Sampel ............................................................... 32 

Tabel 3.2 Daftar Sampel Penelitian ...................................................................... 32 

Tabel 4.1 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian…………………………….… 42 

Tabel 4.2 Hasil Pengujian Normalitas .................................................................. 45 

Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinearitas.................................................................... 46 

Tabel 4.4 Hasil Uji Heteroskedastisitas ................................................................ 47 

Tabel 4.5 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ................................................ 48 

Tabel 4.6 Hasil Uji Koefisien Determinasi ........................................................... 51 

Tabel 4.7 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ................................................ 52 

Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinasi ........................................................... 54 



 

xvii 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1 Nilai Total Trading Sektor Perbankan ............................................... 2 

Gambar 1. 2 Nilai Kapitalisasi Pasar Sektor Perbankan ......................................... 3 

Gambar 2.1 Alur Pikir ........................................................................................... 29 

  



 

xviii 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1. Daftar Semua Variabel ..................................................................... 79 

Lampiran 2. Indeks GRI ........................................................................................ 80 

Lampiran 3. Pengungkapan Sustainability Report dengan Indeks GRI ................ 83 

Lampiran 4. Sustainability Report ........................................................................ 90 

Lampiran 5. Hasil uji analisis statistik deskriptif .................................................. 91 

Lampiran 6. Hasil uji asumsi klasik ...................................................................... 91 

Lampiran 7. Hasil analisis regresi linier berganda ................................................ 92 

Lampiran 8. Hasil analisis regresi linier berganda dengan variabel moderasi ...... 93 

Lampiran 9. Hasil Koefisien Determinasi (R
2
) ..................................................... 93 

Lampiran 10. 50 Biggest Market Capitalization - 2021 ....................................... 94 

Lampiran 11. 50 Biggest Market Capitalization - 2020 ....................................... 95 

Lampiran 12. 50 Biggest Market Capitalization - 2019 ....................................... 96 

 



BAB I   

PENDAHULUAN 

1.1.Latar Belakang 

Perusahaan adalah suatu organisasi atau lembaga yang dioperasikan guna 

menyediakan barang dan atau jasa dengan tujuan memaksimalkan keuntungan 

(Wardhani et al., 2021) Persaingan antar perusahaan satu dengan perusahaan 

lainnya semakin meningkat karena semakin banyak perusahaan yang berusaha 

untuk mendapatkan keuntungan yang signifikan (Amalia et al., 2021) Nilai 

perusahaanlah yang dapat meningkatkan keuntungan perusahaan. Dikarenakan 

nilai sebuah perusahaan merupakan inti dari keputusan investor untuk berinvestasi 

di perusahaan tertentu. 

Nilai suatu perusahaan memberikan gambaran atau pandangan bagaimana 

investor melihat keberhasilan perusahaan dalam menggunakan sumber dayanya. 

Semakin banyak investor yang membeli saham perusahaan maka harga saham 

perusahaan akan terus naik dan nilai suatu perusahaan juga akan naik. Untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin dalam harga saham, perusahaan 

perlu meningkatkan kualitas dan kuantitas untuk menarik stakeholders. Jika harga 

saham perusahaan naik maka nilai perusahaan dapat membawa kemakmuran 

pemegang saham secara maksimal (Wardhani et al., 2021). 

Investor menaruh perhatian dengan tujuan investasi kepada perusahaan-

perusahaan yang bergerak di bidang perbankan,dikarenakan nilai trading sektor 

perbankan menjadi nilai tertinggi dengan total nilai trading BBRI 2021 sebesar 



122,112,351,900. (Bursa Efek Indonesia, 2021). Total nilai trading menunjukkan 

jumlah total saham yang diperdagangkan selama periode waktu tertentu. 

Gambar 1. 1 Nilai Total Trading Sektor Perbankan 

 

Sumber : Indonesia Stock Exchange (2021) 

Pada tahun 2021 PT Bank Central Asia Tbk mampu memperoleh Nilai total 

trading sebesar 24,408,459,900. Sedangkan PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) 

Tbk dengan angka 122,112,351,900. Sedangkan PT Bank Mandiri (Persero) Tbk 

dengan nilai 46,199,999,998. Selanjutnya PT Bank Negara Indonesia memperoleh 

nilai 18,462,169,893. Bank Permata Tbk memperoleh nilai sebesar 

27,762,311,813. Sedangkan PT Bank Mayapada Internasional Tbk 6,764,086,593. 

Dan Bank Mega Tbk memperoleh nilai sebesar 6,894,138,227 

Selain itu, pemilihan sektor perbankan untuk penelitian ini 

memperhitungkan bahwa nilai  kapitalisasi pasar  sektor perbankan memiliki nilai 

yang paling tinggi dibandingkan dengan sektor lainnya. Kapitalisasi pasar dapat 

diartikan sebagai total harga  saham suatu perusahaan. Perhitungan ini mewakili 

keadaan perusahaan, apakah berhasil atau gagal dalam meneglola sumber 

dayanya. Oleh karena itu, semakin tinggi nilai kapitalisasi, semakin baik kinerja  

periode. Kapitalisasi pasar BCA pada tahun 2021 adalah 887,857,729 (Bursa Efek 

Indonesia, 2021). 

Number of 

 Listed Shares 

BBCA BBRI BMRI BBNI BNLI MAYA MEGA



Gambar 1. 2 Nilai Kapitalisasi Pasar Sektor Perbankan 

 

Sumber : Indonesia Stock Exchange (2021) 

Pada tahun 2019 PT Bank Central Asia Tbk mampu memperoleh Market 

Capitalization sebesar 815,852,772. Sedangkan PT Bank Rakyat Indonesia 

(Persero) Tbk menyusul dengan angka 537,294,348. Di urutan nomor tiga 

terdapat PT Bank Mandiri (Persero) Tbk dengan nilai 354,585,000. Selanjutnya 

PT Bank Negara Indonesia memperoleh nilai 114,928,034. Pada tahun 2020 PT 

Bank Central Asia Tbk mampu memperoleh Market Capitalization sebesar 

826,226,368. Sedangkan PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk menyusul 

dengan angka 509,208,507. Di urutan nomor tiga terdapat PT Bank Mandiri 

(Persero) Tbk dengan nilai 292,215,000. Selanjutnya PT Bank Negara Indonesia 

memperoleh nilai 114,003,899. Pada tahun 2021 PT Bank Central Asia Tbk 

mampu memperoleh Market Capitalization sebesar 887,857,729. Sedangkan PT 

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk menyusul dengan angka 613,677,553. Di 

urutan nomor tiga terdapat PT Bank Mandiri (Persero) Tbk dengan nilai 
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323,400,000. Selanjutnya PT Bank Negara Indonesia memperoleh nilai 

125,542,755. 

Meningkatkan nilai suatu perusahaan sangat penting karena meningkatkan 

nilai perusahaan sama dengan memaksimalkan tujuan utama perusahaan. Nilai 

perusahaan adalah hal yang dicapai oleh suatu perusahaan  sebagai wujud 

kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan melalui  kegiatan bertahun-tahun 

dari berdirinya perusahaan hingga saat ini (Yosephus et al., 2019). Begitu 

pentingnya nilai perusahaan, maka peneliti ingin mengkaji faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 

Segala informasi yang dipublikasikan oleh perusahaan sebagai suatu 

pengumuman kepada seluruh masyarakat secara terbuka akan memberikan sinyal 

bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi. Apabila pengumuman yang 

disampaikan berisi informasi yang mengandung nilai positif, maka diharapkan 

pasar akan bereaksi pada saat pengumuman tersebut diterima oleh pasar. Dalam 

teori sinyal (Signalling Theory) dijelaskan bahwa pada saat informasi 

disampaikan kepada pelaku pasar, maka informasi tersebut akan diinterpretasikan 

dan dianalisis oleh pelaku pasar sebagai sinyal baik (good news) atau sinyal buruk 

(bad news). Dengan demikian, informasi yang dipublikasikan kepada pasar akan 

memberikan dampak yang baik terhadap nilai perusahaan (Agasva & Budiantoro, 

2020)  

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah struktur 

modalnya. Struktur modal merupakan hal yang penting bagi sebuah perusahaan 

dikarenakan kualitas struktur modal secara langsung mempengaruhi posisi 



keuangan perusahaan dan pada akhirnya mempengaruhi nilai perusahaan(Pohan et 

al., 2020). Sementara itu, menurut (Irawan & Kusuma, 2019) bahwa struktur 

modal tidak mempengaruhi nilai perusahaan, tetapi secara langsung 

mempengaruhi posisi keuangan perusahaan. Beberapa penelitian sebelumnya 

menunjukkan hasil yang bertentangan mengenai struktur modal seperti penelitian 

(Kurniawan, 2018) menunjukan bahwa peningkatan struktur modal akan 

mempengaruhi nilai perusahaan karena investor merespon peningkatan proporsi 

hutang perusahaan. Penggunaan pinjaman hutang terjadi antara pemegang saham 

dan kreditur akan memunculkan konflik keagenan. Biaya keagenan tidak akan 

mengubah nilai perusahaan (Irawan & Kusuma, 2019) 

Literatur mengenai struktur modal berkaitan dengan Trade-off theory 

memprediksi bahwa dalam mencari hubungan antara capital structure dengan nilai 

perusahaan terdapat suatu tingkat leverage (debt ratio) yang optimal. Oleh karena 

itu perusahaan akan selalu berusaha menyesuaikan tingkat leverage kearah yang 

optimal. Jadi, tingkat leverage perusahaan bergerak terus dari waktu ke waktu 

untuk ke arah suatu target yang ingin dicapai 

Ukuran perusahaan didefinisikan sebagai skala penilaian besar atau kecilnya 

perusahaan akan berpengaruh dengan nilai perusahaan (Ussu et al., 2017). Ukuran 

perusahaan dibagi menjadi tiga kategori perusahaan skala besar, perusahaan  

menengah, dan usaha kecil (Irawan & Kusuma, 2019). (Wardhani et al., 2021) 

menjelaskan bahwa ukuran perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan. Ukuran 

perusahaan dapat dilihat dari total asset yang dimiliki oleh perusahaan. Semakin 

besar ukuran perusahaan, semakin besar aset yang dimiliki dan meningkatkan 



dana yang diperlukan untuk mempertahankan lebih banyak kegiatan operasional. 

Kenaikan nilai perusahaan terlihat pada total aset perusahaan melebihi total utang 

perusahaan. 

Kinerja keuangan menunjukkan keberhasilan suatu perusahaan dalam 

menjalankan usahanya, yang sering tercermin dalam laporan keuangan. Informasi 

dalam laporan keuangan berfungsi sebagai alat bagi manajemen untuk meminta 

pertanggungjawaban kepada pemegang saham dan untuk membantu pemangku 

kepentingan seperti manajemen, pemegang saham, pemerintah, kreditur, dan 

pemangku kepentingan lainnya. (Asyik & Thaharah, 2016) menyatakan bahwa 

nilai perusahaan ditentukan oleh earning power dari aset perusahaan. Hasil positif 

menunjukkan bahwa semakin tinggi earning power semakin efisien perputaran 

aset dan semakin tinggi margin keuntungan perusahaan. oleh karena itu, return on 

assets (ROA) merupakan salah satu faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan. (Suranto et al., 2017)menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Hubungan  positif antara ROA dan nilai perusahaan 

menunjukkan bahwa semakin menguntungkan perusahaan, semakin tinggi  nilai 

perusahaannya. Semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

dengan menggunakan sumber daya yang tersedia maka semakin berhasil pula 

manajemen perusahaan dalam menjalankan aktivitas operasinya..    

Faktor lain yang berkaitan dengan nilai perusahaan yaitu good corporate 

governance (GCG) memegang peranan penting dalam perusahaan. Premis dasar 

dari teori stakeholder adalah bahwa semakin kuat  hubungan korporasi, maka akan 

semakin baik bisnis korporasi. Sebaliknya, semakin buruk hubungan korporasi 



maka akan semakin sulit. Hubungan yang kuat dengan para pemangku 

kepentingan adalah berdasarkan kepercayaan, rasa hormat, dan kerjasama. Teori 

stakeholder adalah sebuah konsep manajemen strategis, tujuannya adalah untuk 

membantu korporasi memperkuat hubungan dengan kelompok-kelompok 

eksternal dan mengembangkan keunggulan kompetitif Manajemen perusahaan 

memandang sangat penting untuk memiliki GCG atau tata kelola perusahaan yang 

baik. Jika penerapan GCG tepat maka dapat membuat bisnis lebih besar dan lebih 

dapat diandalkan (Damayanthi, 2019). GCG merupakan mata rantai yang 

mengatur, menata dan mengamati proses pengelolaan bisnis dengan 

meningkatkan nilai pemegang saham serta menjaga pemerintah daerah dan 

masyarakat (Yosephus et al., 2019). GCG menjadi nilai plus bagi bisnis dengan 

meningkatkan kinerja bisnis dengan mengatasi persaingan bisnis yang baik. 

Menerapkan GCG dengan tujuan meningkatkan nilai tambah, pemangku 

kepentingan dan pemegang saham (Yosephus et al., 2019).(Pohan et al., 2020)) 

menyatakan bahwa mekanisme GCG yang diproksikan oleh direksi dan dewan 

komisaris independen berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sedangkan 

(Wardhani et al., 2021) dewan komisaris  dan komite audit tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan 

Perusahaan sebagai entitas ekonomi memiliki beberapa tujuan antara lain 

mencapai keuntungan yang sebesar-besarnya, meningkatkan kesejahteraan para 

pemegang sahamnya, dan meningkatkan nilai perusahaan yang tercermin dari 

nilai saham, dan tanpa berfokus pada kinerja non keuangan. Elkington (1997) 

berpendapat bahwa tujuan bisnis saat ini tidak hanya mengejar keuntungan 



(profit), tetapi juga tanggung jawab terhadap masyarakat (people) dan bumi 

(planet). Ketiga hal tersebut sering disebut sebagai triple bottom line , dimana 

perusahaan dituntut untuk memberikan informasi yang transparan mengenai tata 

kelola keuangan serta kegiatan sosial dan lingkungan bisnis, dalam bentuk laporan 

keberlanjutan atau biasa dikenal dengan sustainability reporting (Amalia et al., 

2021). 

Perusahaan yang mempublikasikan laporan keberlanjutan harus didukung 

oleh tata kelola perusahaan di dalam perusahaan tsb, karena melalui tata kelola 

perusahaan akan lebih berhati-hati dalam menulis laporan keuangan  dan laporan 

keberlanjutan (Gustiana et al., 2019). Pelaporan keberlanjutan juga dapat 

dipengaruhi oleh ukuran perusahaan, perusahaan besar dianggap dapat 

mempublikasikan laporan keberlanjutan secara konsisten, karena ukuran 

perusahaan itu sendiri merupakan suatu skala yang dapat diklasifikasikan dengan 

mempertimbangkan total aset, ukuran log, dan nilai pasar (Gustiana et al., 2019) 

Dari pernyataan tersebut, laporan keberlanjutan pada penelitian ini berfungsi 

sebagai variabel moderasi yang digunakan untuk menentukan apakah dapat 

memperkuat atau melemahkan nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas, maka penulis ingin membuktikan adanya 

hubungan terkait faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan dengan 

sustainability report sebagai variabel moderasi. Sehingga judul dari penelitian ini 

adalah “Pengaruh Struktur Modal, Ukuran Perusahaan, kinerja keuangan  

dan Good Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan dengan 



Sustainability Report Sebagai Variabel Moderasi (Studi pada Perusahaan 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020)”. 

1.2.Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Apakah struktur modal berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

3. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

4. Apakah good corporate governance berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

5. Apakah struktur modal yang dimoderasi dengan sustainability report 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

6. Apakah ukuran perusahaan yang dimoderasi dengan sustainability report 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

7. Apakah kinerja keuangan yang dimoderasi dengan sustainability report 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

8. Apakah good corporate governance yang dimoderasi dengan sustainability 

report berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

1.3.Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah yang telah dipaparkan di atas, maka tujuan 

dari penelitian ini adalah: 



1. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan; ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan;  kinerja 

keuangan terhadap nilai perusahaan; good corporate governance 

terhadap nilai perusahaan  

2. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai 

perusahaan yang di moderasi dengan sustainability report ; ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan yang di moderasi dengan 

sustainability report; kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan yang 

di moderasi dengan sustainability report ; good corporate governance 

terhadap nilai perusahaan yang di moderasi dengan sustainability report 

1.4.Manfaat Penelitian 

Penelitian ini tidak hanya memberikan kontribusi kepada peneliti saja, 

melainkan memberikan kepada elemen atau pihak-pihak yang terkait dalam 

penelitian ini baik secara langsung maupun tidak langsung terlibat dalam 

penelitian ini. Berikut ini adalah kontribusi dari penelitian yang dilakukan. 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan bukti empiris terkait 

teori stakeholder, teori trade off, dan teori sinyal. Selain itu, penelitian ini 

secara teoritis akan membantu menambah referensi bagi perkembangan 

studi akuntansi dan lingkungan. 

2. Manfaat Praktis 



Penelitian ini digunakan sebagai referensi dan dimaksudkan untuk 

memberikan informasi mengenai struktur modal, ukuran perusahaan, kinerja 

keuangan, tata kelola perusahaan yang baik, dan nilai pemegang saham. 

Serta juga dapat dijadikan sebagai bahan pembelajaran bagi perusahaan 

untuk melakukan sustainability report dan mendapatkan respon positif dari 

investor. 
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