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ABSTRAK 

PENGARUH AGENCY COST, INTELLECTUAL CAPITAL, KEPEMILIKAN 

MANAJERIAL, DAN KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BEI 

TAHUN 2016 – 2020 

Oleh: 

Hansen 

Nilai perusahaan merupakan cara investor memandang keberhasilan suatu 

perusahaan sebelum mereka memutuskan untuk berinvestasi. Penelitian ini bertujuan untuk 

mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh agency cost, intellectual capital, 

kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan. Populasi 

dalam penelitian ini adalah perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016-2020. Dengan menggunakan metode purposive sampling, diperoleh 10 

perusahaan yang dapat digunakan sebagai sampel penelitian. Metode analisis yang 

digunakan dalam menganalisis data yang diperoleh adalah statistik non-parametrik, yaitu 

uji korelasi rank spearman dengan bantuan program SPSS. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa kepemilikan institusional berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

nilai perusahaan, sedangkan agency cost, intellectual capital, dan kepemilikan manajerial 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini memiliki keterbatasan dalam 

hal objek penelitian dan jumlah sampel penelitian. 

Kata kunci: Agency Cost, Intellectual Capital, Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan 

Institusional, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF AGENCY COST, INTELLECTUAL CAPITAL, MANAGERIAL 

OWNERSHIP, AND INSTITUSIONAL OWNERSHIP TO FIRM VALUE ON LQ45 

COMPANIES LISTED ON BEI DURING THE PERIOD OF 2016 - 2020. 

By: 

Hansen 

Firm value is a way for investors to view the success of a company before they 

decide to invest. This study aims to obtain empirical evidence about the influence of agency 

cost, intellectual capital, managerial ownership, and institutional ownership to firm value. 

The population of this research are LQ45 companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) during the period of 2016-2020. By using purposive sampling method, 10 

companies were obtained that could be used as research samples. The method of analysis 

used in analyzing the data obtain is non-parametric statistic, namely the Spearman rank 

correlation test with the help of the SPSS program. The results of this research showed that 

institutional ownership has positive and significant effect on firm value, while agency cost, 

intellectual capital, and managerial ownership has no effect on firm value. This research 

has limitations in terms of the object of the research and the number of research samples. 

Keywords: Agency Cost, Intellectual Capital, Managerial Ownership, Institutional 

Ownership, Firm Value 



xii 
 

RIWAYAT HIDUP 

DATA PRIBADI 

Nama Mahasiswa  : Hansen 

Jenis Kelamin   : Laki-laki 

Tempat/Tanggal Lahir : Palembang, 31 Oktober 2001 

Agama    : Buddha 

Status    : Belum Menikah 

Alamat Rumah  : Jl. Mp. Mangkunegara Komplek Villa Kenten Blok 

CC 11 

Alamat Email   : vincohansen@gmail.com 

Nomor Telepon  : 0898-1150-089 

PENDIDIKAN FORMAL 

SD    : SD Baptis Palembang 

SMP    : SMP Xaverius 1 Palembang 

SMA    : SMA Xaverius 1 Palembang 

PENGALAMAN ORGANISASI 

1. Anggota Keluarga Mahasiswa Buddhis Palembang (KMBP) angkatan 2018



xiii 
 

DAFTAR ISI 

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF ................................... i 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ................................................................ ii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ........................... iii 

MOTTO ................................................................................................................ iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... v 

UCAPAN TERIMA KASIH ............................................................................... vi 

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK ................................................................. ix 

ABSTRAK ............................................................................................................. x 

ABSTRACT .......................................................................................................... xi 

RIWAYAT HIDUP ............................................................................................. xii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL .............................................................................................. xvi 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xvii 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................... xviii 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1. Latar Belakang ........................................................................................ 1 

1.2. Perumusan Masalah ................................................................................ 7 

1.3. Tujuan Penelitian .................................................................................... 8 

1.4. Manfaat Penelitian .................................................................................. 9 

1.4.1. Manfaat Teoritis ............................................................................ 9 

1.4.2. Manfaat Praktis ............................................................................. 9 

BAB II STUDI KEPUSTAKAAN ..................................................................... 10 

2.1. Agency Theory ...................................................................................... 10 



xiv 
 

2.2. Resource Based Theory ........................................................................ 12 

2.3. Nilai Perusahaan ................................................................................... 14 

2.4. Agency Cost .......................................................................................... 17 

2.5. Intellectual Capital ............................................................................... 18 

2.6. Kepemilikan Manajerial ....................................................................... 22 

2.7. Kepemilikan Institusional ..................................................................... 22 

2.8. Penelitian Terdahulu ............................................................................. 23 

2.9. Kerangka Konseptual ........................................................................... 25 

2.10. Pengembangan Hipotesis ...................................................................... 26 

2.10.1. Pengaruh Agency Cost Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan LQ45 ........................................................................ 26 

2.10.2. Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan LQ45 ........................................................................ 27 

2.10.3. Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Perusahaan LQ45 ............................................................... 28 

2.10.4. Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan 

Pada Perusahaan LQ45 ............................................................... 28 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN ......................................................... 30 

3.1. Ruang Lingkup Penelitian .................................................................... 30 

3.2. Rancangan Penelitian ........................................................................... 30 

3.3. Jenis dan Sumber Data ......................................................................... 31 

3.4. Teknik Pengumpulan Data ................................................................... 31 

3.5. Populasi ................................................................................................ 31 

3.6. Sampel .................................................................................................. 31 

3.7. Teknik Analisis Data ............................................................................ 33 

3.7.1. Uji Korelasi Rank Spearman ....................................................... 34 



xv 
 

3.8. Definisi Operasional Variabel .............................................................. 35 

3.8.1. Variabel Independen (X) ............................................................. 35 

3.8.2. Variabel Dependen (Y) ............................................................... 37 

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN .......................................... 41 

4.1. Gambaran Umum Penelitian ................................................................ 41 

4.2. Analisis Hasil Penelitian ....................................................................... 42 

4.2.1. Uji Korelasi Rank Spearman ....................................................... 42 

4.3. Pembahasan Hasil Penelitian ................................................................ 45 

4.3.1. Pengaruh Agency Cost Terhadap Nilai Perusahaan .................... 45 

4.3.2. Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan ......... 47 

4.3.3. Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap Nilai Perusahaan . 48 

4.3.4. Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap Nilai Perusahaan 50 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .............................................................. 52 

5.1. Kesimpulan ........................................................................................... 52 

5.2. Keterbatasan ......................................................................................... 53 

5.3. Saran ..................................................................................................... 54 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 55 

LAMPIRAN ......................................................................................................... 58 



xvi 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3.1. Hasil Sampel yang Diperoleh .............................................................. 32 

Tabel 3.2. Daftar Sampel Penelitian ..................................................................... 33 

Tabel 3.3. Definisi Operasional Variabel .............................................................. 38 

Tabel 4.1. Daftar Sampel Penelitian ..................................................................... 41 

Tabel 4.2. Hasil Uji Korelasi Rank Spearman ...................................................... 42 

Tabel 4.3. Hasil Rekapitulasi Uji Korelasi Rank Spearman  ................................ 43 



xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1. Kerangka Konseptual ....................................................................... 26 



xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1. Penelitian Terdahulu ......................................................................... 58 

Lampiran 2. Hasil Perhitungan Agency Cost ........................................................ 62 

Lampiran 3. Hasil Perhitungan Value Added Intellectual Coefficient .................. 65 

Lampiran 4. Hasil Perhitungan Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan 

Institusional ........................................................................................................... 72 

Lampiran 5. Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan ................................................. 74 

Lampiran 6. Tabel Rank Variabel ......................................................................... 76 

Lampiran 7. Hasil Uji Korelasi Rank Spearman ................................................... 78 



1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Di masa sekarang, investasi merupakan hal yang sudah sangat umum bagi 

masyarakat. Banyak perusahaan yang modal utamanya berasal dari saham yang 

dimiliki para pemegang saham. Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia (BEI) sudah 

ada 760 perusahaan yang tercatat di BEI. Jumlah perusahaan yang tercatat terus 

bertambah setiap tahunnya, terbukti dengan peningkatan jumlah perusahaan yang 

tercatat dari tahun 2018 yang berjumlah 619 perusahaan. BEI menargetkan 1000 

perusahaan yang tercatat pada tahun 2021 (idx.co.id, 2021). 

Tujuan seorang investor berinvestasi adalah untuk memperoleh keuntungan 

yang tinggi atas investasi yang dilakukannya, sedangkan tujuan utama perusahaan 

adalah mensejahterakan para pemegang saham yang dapat dilakukan dengan 

peningkatan nilai perusahaan. Dengan meningkatkan keuntungan dan 

memaksimalkan return yang diterima investor, perusahaan dapat mempengaruhi 

nilai perusahaan. Semakin tinggi keuntungan yang dihasilkan perusahaan, semakin 

tinggi juga nilai perusahaan tersebut (Utami, 2018).  

Wardani & Susilowati (2020) menyatakan bahwa nilai perusahaan adalah 

harga yang timbul saat penjual dan pembeli berinteraksi dengan adanya harapan 

atas laba perusahaan, sehingga nilai perusahaan dapat dikatakan mencerminkan 

kinerja perusahaan dari pandangan pemegang saham, biasanya dihubungkan 

dengan nilai tambah untuk pemegang saham serta harga saham. 
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Salah satu kasus nilai perusahaan adalah PT Hanson International Tbk.. PT 

Hanson International Tbk. sudah termasuk dalam BEI sejak tahun 1990 dan sempat 

masuk kedalam indeks LQ45 dari Febuari 2016 sampai Juli 2018. Pada tahun 2019 

Otoritas Jasa Keuangan menemukan penghimpunan dana yang dilakukan oleh PT 

Hanson International Tbk., perusahaan mengakui pinjaman tersebut sebagai 

pinjaman individu dengan bunga yang menarik. Direktur PT Hanson International 

Tbk., Benny Tjokrosaputro juga terjerat kasus korupsi PT Jiwasaraya (Halim & 

Kompas.com, 2020).  

Kepemilikan saham PT Hanson International Tbk. kebanyakan dimiliki oleh 

individu yang bukan pihak manajerial ataupun institusional. Semua hal tersebut 

menyebabkan nilai perusahaan PT Hanson international Tbk. pada tahun 2019 yang 

diukur menggunakan Tobin’s Q mengalami penurunan menjadi 0,68. Sebelumnya 

pada tahun 2016 nilai perusahaanya 1,87 dan pada tahun 2018 menurun sampai 1,21 

(idx.co.id, 2021). Dengan nilai perusahaan seperti ini, investor segan untuk 

menginvestasikan modalnya di perusahaan tersebut. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh banyak hal, seperti ukuran 

perusahaan, struktur modal, profitabilitas, dan sebagainya. Pada penelitian ini 

penulis hanya memilih 4 variabel yaitu agency cost, intellectual capital, 

kepemilikan manajerial, dan kepemilikan institusional. Penulis tidak memilih 

variabel lain karena variabel tersebut sudah banyak diteliti dan menghasilkan hasil 

yang sama sehingga penulis tidak tertarik untuk menggunakan variabel tersebut. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh agency cost yang timbul di dalam 

perusahaan (Adityamurti & Ghozali, 2017). Sukiati et al. (2015) menyatakan bahwa 
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intellectual capital juga mempengaruhi nilai perusahaan dan Sofiamira & Haryono 

(2017) menyatakan bahwa kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional 

mempengaruhi nilai perusahaan. Dalam agency theory manajer adalah agen yang 

dipekerjakan oleh pimpinan suatu perusahaan untuk mengatur perusahaannya, 

sehingga hubungan kedua pihak ini disebut agency relationship. Agency 

Relationship dapat membawa sebuah dampak buruk bagi perusahaan, yaitu perilaku 

manajer yang dapat menggangu efisiensi operasional dan profitabilitas perusahaan 

(Pandey & Sahu, 2019). Agency cost dapat timbul karena adanya agency conflict di 

suatu perusahaan, agency conflict terjadi ketika manajer memiliki motivasi untuk 

mengambil keputusan yang menguntungkan dirinya sendiri daripada para 

pemegang saham.  

Agency cost adalah biaya yang dikeluarkan oleh perusahaan untuk 

mengatasi masalah agency conflict tersebut, biaya ini dapat berupa monitoring cost, 

bonding cost, dan juga residual loss. Biaya ini digunakan pemegang saham untuk 

mengawasi perilaku manajemen dan mencegah manajemen melakukan tindakan 

yang melenceng. Nilai perusahaan dapat meningkat sejalan dengan meningkatnya 

biaya agensi yang dikeluarkan oleh pemegang saham untuk mengendalikan 

manajemen (Adityamurti & Ghozali, 2017). Mustapha & Ahmad (2011) 

menyatakan bahwa agency cost yang dikeluarkan perusahaan untuk mengurangi 

agency conflict dapat mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu jika agency cost 

meningkat maka nilai perusahaan pun akan ikut meningkat. 

Penelitian terdahulu mengenai agency cost dan nilai perusahaan sangat 

sedikit di Indonesia dan menunjukkan hasil yang berbeda. Osasere & Ayo (2020) 
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mengukur agency cost menggunakan perputaran aset, biaya karyawan terhadap 

penjualan dan biaya direksi terhadap penjualan. Hasilnya agency cost yang diukur 

menggunakan perputaran aset dan biaya karyawan terhadap penjualan memberikan 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan yang diukur menggunakan 

biaya direksi terhadap penjualan memberikan pengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan, namun yang memberikan hasil yang signifikan adalah perputaran aset. 

Penelitian Wardani & Susilowati (2020) yang mengamati pengaruh agency cost 

terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa agency cost memberikan pengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Adityamurti & Ghozali (2017) juga 

menunjukkan bahwa agency cost berpengaruh positif dan bermakna bagi nilai 

perusahaan. Adanya research gap mendorong penulis untuk meneliti bagaimana 

agency cost mempengaruhi nilai perusahaan. 

Resource based theory telah berkembang sejak dulu, teori tersebut 

digunakan sebagai petunjuk untuk mengelola sumber daya strategis, salah satunya 

aset tidak berwujud. Dasar dari intellectual capital adalah berbagai komponen yang 

dapat meningkatkan keunggulan bersaing perusahaan, yaitu kemampuan serta 

keahlian SDM, pengetahuan dan komitmen organisasional, kepedulian atas reputasi 

merek dan juga sistem informasi (Sukiati et al., 2015). Intellectual capital 

merupakan sebuah bentuk aset tidak berwujud yang dapat meningkatkan kinerja, 

daya saing, dan kesejahteraan perusahaan, dan intellectual capital memiliki peran 

yang penting dalam aktivitas perusahaan, baik strategis maupun operasional.  

PSAK No. 19 menyatakan bahwa aset tidak berwujud merupakan aset non-

moneter yang dapat diidentifikasi dan tidak memiliki wujud fisik, yang digunakan 
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untuk menghasilkan barang atau jasa, disewakan, ataupun untuk tujuan 

administratif (Ikatan Akuntansi Indonesia, 2015). Intellectual capital dapat diukur 

menggunakan value added intellectual coefficient (VAIC). Dalam VAIC terdapat 

tiga bagian utama yaitu human capital, structural capital, dan employed capital 

(Hermawan et al., 2019).  

Penelitian terdahulu mengenai intellectual capital dan nilai perusahaan 

menunjukkan hasil yang berbeda. Penelitian Dewi & Isynuwardhana (2014) 

menunjukkan bahwa intellectual capital secara tidak langsung memiliki pengaruh 

positif bagi nilai perusahaan melalui kinerja keuangan. Penelitian Subaida et al. 

(2018) juga menunjukkan bahwa intellectual capital tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan, sedangkan Sukiati et al. (2015) menyimpulkan bahwa intellectual 

capital berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan sebelumnya, 

Utami (2018) menunjukkan bahwa value added capital employed (VACA) dan 

value added human capital (VAHU) mempengaruhi nilai perusahaan secara positif, 

sedangkan structural capital value added (STVA) tidak mempengaruhi nilai 

perusahaan. Adanya research gap mendorong penulis untuk meneliti ada atau 

tidaknya pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan. 

Kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional merupakan hal yang 

penting di suatu perusahaan. Dari kepemilikan manajerial dan institusional inilah 

dapat terciptanya agency conflit dan juga dapat mencegah terjadinya agency 

conflict itu sendiri (Kumaat, 2013). Kepemilikan manajerial merupakan para 

manajer yang memiliki saham di perusahaan tersebut, dengan tidak adanya 

kepemilikan manajerial di suatu perusahaan lah dapat timbul agency conflit.  
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Kepemilikan institusional merupakan sebuah lembaga yang melalukan 

investasi saham, dan biasanya menyerahkan tanggung jawab kepada pihak lain 

untuk mengelola perusahaan, investor institusional juga melakukan pengawasan 

terhadap kegiatan yang dilakukan manajemen sehingga dapat mencegah terjadinya 

agency conflict (Wiranata & Nugrahanti, 2013). 

Penelitian terdahulu mengenai kepemilikan manajerial dan kepemilikan 

institusional menunjukkan hasil yang berbeda. Penelitian Sofiamira & Haryono 

(2017) meneliti mengenai pengaruh kepemilikan manajerial dan institusional 

terhadap nilai perusahaan, hasilnya kepemilikan manajerial memberikan pengaruh 

positif bagi nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan institusional tidak 

mempengaruhi nilai perusahaan. Penelitian Adam et al. (2020) menunjukkan bahwa 

kepemilikan manajerial tidak mempengaruhi nilai perusahaan, sedangkan 

penelitian Wafiyudin et al. (2020) menunjukkan bahwa kepemilikan institusional 

memberikan pengaruh positif bagi nilai perusahaan. Adanya research gap 

mendorong penulis untuk meneliti ada atau tidaknya pengaruh kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan. 

Penulis menggunakan perusahaan LQ45 sebagai subjek penelitian sebab 

perusahaan ini memiliki saham yang unggul, sehingga mudah menarik banyak 

investor dan memungkinkan adanya agency conflict dan juga pemisahan struktur 

kepemilikan yang nampak. Persaingan yang ketat mendorong perusahaan ini untuk 

terus meningkatkan nilai perusahaanya sehingga dapat menilai dampak intellectual 

capital bagi nilai perusahaan, karena intellectual capital penting dalam persaingan 

antar perusahaan. 
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Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah alat ukur 

yang digunakan untuk mengukur agency cost dalam penelitian ini berbeda dari 

penelitian sebelumnya. Penelitian ini menggunakan audit fee untuk 

menggambarkan agency cost. Dikarenakan audit fee bersifat voluntary disclosure, 

data audit fee diperoleh dari professional fee yang ada di laporan keuangan, karena 

audit fee merupakan salah satu bagian dari professional fees. Sehingga, dalam 

penelitian ini agency cost akan diukur menggunakan logaritma natural dari 

professional fee. Penelitian ini juga menguji pengaruh intellectual capital terhadap 

nilai perusahaan yang diukur dengan Tobin’Q, sedangkan penelitian terdahulu 

masih menggunakan PBV dan PER. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Agency Cost, 

Intellectual Capital, Kepemilikan Manajerial, dan Kepemilikan Institusional 

terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan LQ45 yang Terdaftar di BEI Tahun 

2016 - 2020”. 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang diambil penulis ingin menguji pengaruh 

agency cost, intellectual capital, kepemilikan manajerial, dan kepemilikan 

institusional terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini terkait dengan nilai 

perusahaan yang merupakan pandangan investor mengenai perusahaan, nilai 

perusahaan ini dipengaruhi oleh agency cost, intellectual capital, kepemilikan 

manajerial, dan kepemilikan institusional. 
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Berikut perumusan masalah yang diajukan penulis : 

1. Bagaimana pengaruh agency cost terhadap nilai perusahaan LQ45 di 

Indonesia ? 

2. Bagaimana pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan LQ45 di 

Indonesia ? 

3. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan 

LQ45 di Indonesia? 

4. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan 

LQ45 di Indonesia ? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan beberapa rumusan masalah yang sudah dirumuskan diatas, 

maka tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Menguji empiris pengaruh agency cost terhadap nilai perusahaan LQ45 di 

Indonesia 

2. Menguji empiris pengaruh intellectual capital terhadap nilai perusahaan 

LQ45 di Indonesia 

3. Menguji empiris pengaruh kepemilikan manajerial terhadap nilai 

perusahaan LQ45 di Indonesia 

4. Menguji empiris pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan LQ45 di Indonesia 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Kontribusi dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi 

bagi perusahaan dalam menjaga nilai perusahaanya. Berdasarkan hasil penelitian 

yang dilakukan, maka diharapkan mampu memberikan manfaat sebagai berikut : 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan referensi dalam 

memahami pentingnya nilai perusahaan serta memberikan infromasi mengenai 

pengaruh agency cost, intellectual capital, kepemilikan manajerial, dan 

kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan infromasi bagi 

perusahaan mengenai faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaanya 

agar dapat mengurangi adanya agency conflict dan menggunakan hal-hal baik 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan juga diharapkan dapat menjadi 

sumber referensi bagi penelitian selanjutnya 
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