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ABSTRAK 

PENGARUH INFORMASI LAPORAN ARUS KAS, DIVIDEND PAYOUT 
RATIO (DPR), ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) TERHADAP 

VOLUMEPERDAGANGANSAHAM 

(STUDI KASUS P ADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PADA TAHON 2012-2016) 

Oleh: 

Septa Indah Putri Andini 

Penelitan ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh informasi laporan arus 
kas, dividend payout ratio (DPR), economic value added (EV A) terhadap volume 
perdagangan saham studi kasus pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia 1ahun 2012 sampai 2016. Metode penelitian yang digunakan 
adaJah anaJisis deskriptif kuantitatif dengan menggunakan analisis regresi 
berganda. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling, dari 42 
perusahaan yang memenuhi kriteria didapat 6 perusahaan dengan tahun 
pengamatan selama lima tahun. Berdasarkan basil penelitian, dapat disimpulkan 
bahwa hanya variabel arus kas operasi berpengaruh secara signifikan terhadap 
volume perdagangan saham, sedangkan variabel dividend payout ratio (DPR), 
economic value added (EV A) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap 
volume perdagangan saham. 

Kata Kunci: laporan arus kas, dividend payout ratio (DPR), economic value 

added (EVA), volume perdagangan saham 
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF CASH FLOW INFORMATION REPORT, 
DIVIDEND PAYOUT RA TIO (DPR), ECONOMIC VALUE 

_ADDED {EVA) ON STOCK TRADING VOLUME 

(CASE STUDY ON MINING COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA 
STOCK EXCHANGE IN 2012-2016) 

By: 
Septa Indah Putri Andini 

This research is aimed at determining the influence of cash flow 
information statement, dividend payout ratio (DPR.), economic value added (EVA) 
on stock trading volume of case study in mining companies listed on Indonesia 
Stock Exchange 2012 until 2016. The research method used is descriptive 
quantitative analysis by using multiple regression analysis. Sampling using 
purposive sampling metlwd, from 42 companies that meet the criteria obtained 6 
companies with years of observation for fNe years. Based on the research result, 
it can be concluded that only operating cash.flow variables significantly influence 
stock trad;ng volume, while div;dend payout ratio (DPR), econom;c value added 
(EVA) does not significantly influence stock trading volume. 

Keywords: cash flow statement, dividend payout ratio (DPR), economic value 
added (EVA), stock trading volume. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Salah satu ciri dari perekonomian modern yaitu adanya pasar modal 

sebagai salah satu sistem ekonomi yang memicu pada pertumbuhan dan 

perkembangan ekonomi dan bisnis. Pasar modal merupakan salah satu lembaga 

yang memiliki peran yang sangat penting bagi suatu Negara, dimana salah satu 

fungsi utamanya sebagai sarana berinvestasi bagi masyarakat dalam memobilisasi 

dananya. Sebelum investor melakukan investasi, investor memerlukan informasi 

yang jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar pengambilan keputusan investasi 

saham. Informasi yang diperoleh investor tersebut dapat mempengaruhi investor 

untuk melakukan transaksi di pasar modal, transaksi yang biasanya digunakan 

oleh investor untuk menginvestasi dananya adalah dengan melakukan 

perdagangan saham yang akan menghasilkan suatu volume perdagangan saham, 

dimana volume perdagangan yang besar menunjukkan bahwa saham tersebut 

digemari oleh para investor yang berarti saham tersebut cepat diperdagangkan 

(Ayuningrum, 2015). 

Investor yang menanamkan dananya pada saham-saham perusahaan sangat 

berkepentingan terhadap laba saat ini dan laba yang diharapkan di masa yang akan 

datang serta adanya stabilitas laba. Sebelum menanamkan dananya, investor 

melakukan analisis terhadap kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. 

Mereka berkepentingan atas informasi yang berhubungan dengan kondisi 

keuangan yang berdampak pada kemampuan perusahaan untuk membayar dividen 
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untuk menghindari kebangkrutan. Oleh karena itu, investor hanya 

menginvestasikan dananya kepada perusahaan yang mempunyai reputasi baik. 

Perusahaan yang mempunyai reputasi baik adalah perusahaan yang mampu 

memberikan dividen secara konstan kepada pemegang saham. Semakin 

meningkatnya laba yang diterima perusahaan maka semakin tinggi pula dividen 

yang dibayarkan perusahaan kepada pemegang saham. 

 Salah satu sumber informasi yang dapat digunakan sebagai dasar 

melakukan investasi bagi pihak investor adalah disajikan dalam bentuk laporan 

keuangan (Mursalim, 2011). Laporan keuangan adalah laporan akuntansi yang 

menghasilkan informasi. Salah satu bentuk laporan keuangan yang digunakan 

untuk mengetahui pengaruh laporan tersebut terhadap volume perdagangan saham 

yaitu laporan arus kas. Laporan arus kas memuat informasi arus kas masuk dan 

arus kas keluar oleh perusahaan baik dalam kegiatan operasi, investasi dan 

pendanaan (Kieso, 2013). 

Dengan tersedianya laporan arus kas, maka pengguna laporan keuangan 

terutama investor dapat menilai kemampuan dan kinerja perusahaan dalam 

menghasilkan kas dan setara kas serta menilai kebutuhan perusahaan dalam 

menggunakan laporan arus kas tersebut (Mursalim, 2011). Melalui penyajian 

laporan arus kas, para investor juga dapat memprediksi jumlah kas yang mungkin 

didistribusikan sebagai dividen pada masa yang akan datang sebab dividen 

merupakan salah satu motif utama seorang investor dalam menginvestasikan 

dananya (Ayuningrum, 2015).  
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Bagi pihak manajemen perusahaan, metode yang dapat digunakan untuk 

menghubungkan dasar investasi dengan laba yaitu economic value added (EVA). 

Economic value added merupakan alat komunikasi yang efektif baik untuk 

penciptaan nilai yang dapat dijangkau oleh manajer lini yang akhirnya mendorong 

kinerja perusahaan dan untuk menghubungkan dengan pasar modal. EVA yang 

bernilai positif menunjukkan bahwa perusahaan telah mampu menciptakan nilai 

bagi pemegang saham (Ayuningrum, 2015). 

Dalam kaitannya dengan dividen, perusahaan harus dengan tepat 

menentukan kebijakan yang dipilih. Salah satu kebijakan yang dapat dipilih 

perusahaan adalah dengan mempertimbangkan dividend payout ratio (DPR).  

DPR merupakan keputusan mengenai kebijakan dividen, apakah earning 

(pendapatan) dibagi dalam bentuk dividen atau sebagian diinvestasikan kembali. 

DPR menunjukkan besarnya laba yang akan dibayarkan kepada pemegang saham 

dalam bentuk dividen (Zuliarni, 2012). Oleh karena itu, keuntungan yang 

diharapkan investor di dalam melakukan aktivitas perdagangan adalah 

mendapatkan dividen berjumlah besar atau minimal stabil dari tahun ke tahun. 

Penelitian mengenai informasi arus kas, DPR dan EVA terhadap volume 

perdagangan sudah pernah dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu antara lain 

yaitu penelitian Thohiri dan Sirahar (2013) yang meneliti pengaruh informasi arus 

kas terhadap volume perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

menyatakan bahwa publikasi laporan arus kas khususnya informasi arus kas dari 

aktivitas operasi mempunyai pengaruh terhadap volume perdagangan saham di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Dan penelitian Afrinta (2015) yang meneliti 
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pengaruh laba akuntansi, total arus kas, komponen arus kas, return on equity 

terhadap volume perdagangan saham pada perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2013 menunjukkan bahwa laba 

akuntansi, total arus kas, arus kas investasi, dan ROE memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap volume perdagangan saham. Sedangkan arus kas operasi, dan 

arus kas pendanaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap volume 

perdagangan saham. Dari penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti terdahulu, 

dapat ditunjukkan adanya perbedaan hasil penelitian tentang hubungan informasi 

laporan arus kas, dividend payout ratio, dan economic value added terhadap 

volume perdagangan saham serta penelitian  Ayuningrum (2015) yang berjudul 

Pengaruh Informasi Laporan Arus Kas, Dividend Payout Ratio (DPR), dan 

Economic Value Added (EVA) Terhadap Volume Perdagangan Saham di Bursa 

Efek Indonesia (Studi pada Perusahaan LQ 45 yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada Tahun 2010-2013). 

Berdasarkan penjelasan di atas peneliti tertarik untuk menganalisis 

beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham yaitu informasi arus kas, 

Dividend Payout Ratio (DPR), dan Economic Value Added (EVA) dan juga 

karena melihat adanya ketidakkonsistenan dari hasil penelitian terdahulu sehingga 

peneliti ingin melakukan penelitian yang sama dengan objek yang berbeda yaitu 

perusahaan pertambangan. Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian 

Ayuningrum (2015), perbedaan penelitian ini dengan penelitian Ayuningrum 

(2015) adalah pada penelitian Ayuningrum meneliti perusahaan LQ 45 dengan 

periode 2010-2013, yang mana kita ketahui perusahaan tersebut adalah 
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perusahaan yang terbaik berdasarkan urut LQ 45 yang berarti volume perdagangan 

saham perusahaan tersebut cukup baik dan mengalami tren yang juga baik. 

Sedangkan penelitian ini meneliti perusahaan pertambangan pada periode 2012-

2016, yang mana peneliti ingin mengetahui bagaimana volume perdagangan 

saham pada perusahaan pertambangan. Perusahaan ini masuk dalam kategori 

perusahaan yang mengolah sumber daya alam yang tidak dapat diperbaharui.  

Peneliti memilih perusahaan pertambangan sebagai objek penelitian dalam 

penelitian ini karena perusahaan pertambangan merupakan salah satu pilar 

kegiatan ekonomi di Indonesia dimana perekonomian di Indonesia pada tahun 

2012-2016 mengalami penurunan dari tahun ke tahun yang disebabkan oleh 

dampak perekonomian global yang tidak stabil (bisniskeuangan.kompas.com). 

Disamping itu ada fenomena yang terjadi pada perusahaan pertambangan yang 

mengenai turunnya harga saham dirasakan langsung oleh sektor pertambangan. 

Saham pertambangan semenjak tahun 2014 masih belum menunjukkan kinerja 

bagus. Harga saham sektor pertambangan masih berada di bawah tekanan seiring 

dengan penurunan harga minyak mentah dunia yang berada dikisaran US$ 50 per 

barel. Hal ini terlihat dari indeks kinerja saham sektor pertambangan yang 

mengalami penurunan dari 1.368,87 di awal tahun menjadi 1356,13 saat ini. 

Kondisi ini menunjukkan bahwa kinerja harga saham sektor pertambangan masih 

tertekan akibat ada begitu banyak sentimen buruk yang membayangi. Mulai dari 

penurunan harga minyak mentah dunia, kebijakan pemerintah yang mewajibkan 

pembangunan smelter, melemahnya pertumbuhan ekonomi negara tujuan ekspor 

batu bara, hingga regulasi di mana pemerintahan Jokowi tengah menggodok 
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kemungkinan kenaikan pajak ekspor batubara. Begitu banyaknya sentimen negatif 

yang berkembang di pasar, membuat kinerja harga saham sektor pertambangan 

belum mampu sepenuhnya pulih, atau trend masih mengalami penurunan. Hal ini 

membentuk ekspektasi yang negatif terhadap sejumlah perusahaan pertambangan 

tersebut (http://www.medanbisnisdaily.com). Hal ini perlu dipertimbangkan oleh  

perusahaan jika harga saham-saham perusahaan pertambangan cenderung 

mengalami penurunan dan kepercayaan dari investor akan hilang. Untuk itu 

perusahaan perlu mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham. 

Berdasarkan latar belakang tersebut maka peneliti melakukan penelitian 

dengan judul “Pengaruh Informasi Laporan Arus Kas, Dividend Payout Ratio 

(DPR), Economic Value Added (EVA) terhadap Volume Perdagangan Saham 

(Studi Pada Perusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Pada Tahun 2012-2016)”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Apakah informasi arus kas berpengaruh terhadap volume perdagangan saham? 

2. Apakah dividend payout ratio berpengaruh terhadap volume perdagangan 

saham? 

3. Apakah economic value added berpengaruh terhadap volume perdagangan 

saham? 

 

http://www.medanbisnisdaily.com/
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dalam penelitian ini 

adalah untuk mengetahui pengaruh informasi arus kas, dividend payout ratio, dan 

economic value added terhadap volume perdagangan saham. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Bagi Peneliti, untuk menambah pengetahuan dan wawasan mengenai 

hubungan dan pengaruh antara informasi arus kas, dividend payout ratio, dan 

economic value added terhadap volume perdagangan saham. 

2 Manfaat Praktis 

a. Bagi investor, sebagai salah satu masukan informasi bagi seorang investor 

dalam kebijakan pengambilan keputusan melakukan investasi dan sebagai 

referensi dalam berinvestasi. 

b. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan menjadi alat bantu perusahaan 

dalam melakukan penilaian laporan keuangan yang terdiri dari laporan 

arus kas, dan juga dividend payout ratio serta alat ukur kinerja perusahaan 

yaitu economic value added yang memiliki pengaruh terhadap volume 

perdagangan saham perusahaan. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Secara sistematika isi skripsi ini terdiri atas lima bab, dan masing-masing 

bab terdiri ke dalam sub-sub bab secara sistematis. Isi dari skripsi ini disusun 

sebagai berikut: 
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BAB I  PENDAHULUAN 

Di dalam bab ini, diuraikan mengenai latar belakang, perumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika 

penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini mengemukakan dan menguraikan berbagai teori yang 

berkenaan dengan permasalahan yang diteliti sebagai landasan 

untuk menjawab masalah atau pertanyaan dalam penelitian. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini membahas tentang ruang lingkup penelitian, jenis dan 

sumber data, teknik pengumpulan data, populasi dan sampel, 

definisi operasional dan pengukuran variabel, serta teknik analisis 

data. 

BAB IV GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN, HASIL PENELITIAN 

DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan tentang data-data laporan keuangan tahunan 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2012-2016, dan hasil penelitian berdasarkan pengolahan 

data menggunakan program SPSS, serta pembahasannya. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini menyajikan kesimpulan dari hasil analisis data dalam 

penelitian, keterbatasan yang ada dalam penelitian, serta saran 

yang diajukan peneliti sehubungan penelitian ini. 
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