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ABSTRAK 

 

Analisis Pengaruh Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah 

terhadap tingkat profitabilitas pada Bank Umum Syariah 

 

Oleh: 

Rizkiyah Pratama; Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D, Drs. H. M. A. Rasyid HS 

Umrie,M.B.A 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh pembiayaan Mudharabah dan 

Pembiayaan Musyarakah terhadap tingkat profitabilitas pada Bank Umum Syariah. Teknik analisis 

yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

secara simultan Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah tidak berpengaruh terhadap 

tingkat profitabilitas (ROE). Secara parsial hasil penelitian menunjukkan bahwa pembiayaan 

Mudharabah memberikan pengaruh positif tidak signifikan terhadap tingkat profitabilitas (ROE), 

Pembiayaan Musyarakah memberikan pengaruh negative signifikan terhadap tingkat profitabilitas 

(ROE), Pembiayaan Musyarakah memberikan pengaruh yang lebih dominan terhadap tingkat 

profitabilitas (ROE) dibandingkan Pembiayaan Mudharabah. 

Kata kunci: Pembiayaan Mudharabah, Pembiayaan Musyarakah, ROE 
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ABSTRACT 

Analysis of Impact On Mudharabah Financing and Musyarakah Financing 

to Profitability level toward Syariia General Bank 

By : 

Rizkiyah Pratama; Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D, Drs. H. M. 

A. Rasyid HS Umrie,M.B.A 

This research aims to comprehend the effect of Mudharabah Financing and 

Musyarakah Financing toward the level of profitability for Syariia General 

Bank. Analysis technique used is multiple linier regression. The result shows 

that those two financing scheme simultaneously have no effect to profitability 

level (Return On Equity). But in partial, it shows that Mudharabah Financing 

gives positive effect but not significant toward ROE and it’s not like 

Musyarakah Financing giving negative and significant one. At the same time, 

it also discoleses that Musyarakah Financing gives more dominant effect 

compared to Mudharabah Financing to the level of profitability (ROE). 

Keyword : Mudharabah Financing, Musyarakah Financing, ROE 
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BAB I 

 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pesatnya perkembangan perbankan syariah menimbulkan ketertarikan 

tersendiri bagi bank konvensional untuk menawarkan produk- produk bank syariah. 

Walaupun pertumbuhan bank dengan system syariah di Indonesia bergerak cepat 

akan tetapi pemahaman masyarakat terhadap system yang diterapkan oleh bank 

syariah dianggap masih kurang memadai karena masih banyak masyarakat yang 

menganggap bahwa system bagi hasil sama saja dengan bank konvensional, salah 

satu perbedaan yang menarik dari bank syariah adalah penerapan system bagi 

hasilnya. Perbankan di Indonesia mangalami perkembangan dengan seiring 

berkembangnya pemikiran masyarakat tentang system syariah dengan tanpa 

menggunakan bunga (riba). Bank terbagi menjadi dua, yaitu bank konvensional dan 

bank syariah. Kedua jenis bank ini memiliki produk bank yang hampir sama, hanya 

berbeda pada sistem operasinya. Bank konvensional menggunakan sistem bunga, 

sedangkan bank syariah menerapkan sistem bagi hasil. Produk bank yang 

menerapkan sistem bagi hasil adalah pada pembiayaan modal kerja dan investasi 

dalam bentuk pembiayaan mudharabah dan musyarakah”. (Inti Dwi Permata, 

Yaningwati, Fransisca, & Z.A, 2014) 

Bank memiliki tujuan akhir seperti halnya yaitu menjaga kelangsungan 

hidup melalui usaha untuk mendapatkan keuntungan sehingga pendapatan lebih 
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besar daripada biaya yang dikeluarkan. Oleh karena itu, kegiatan operasional harus 

dilakukan dan dilaksanakan dengan efektif dan efisien untuk mendapatkan 

keuntungan.  

Profitabilitas merupakan bagian dari rasio keuangan. Profitabilitas suatu 

perusahaan menunjukan perbandingan antara laba dengan total aktiva atau modal. 

Profitabilitas dapat menunjukkan kinerja keuangan bank. Profitabilitas sangat erat 

hubungan nya dengan kemampuan modal dalam menghasilkan keuntungan. 

Tingkat profitabilitas yang tinggi merupakan pencerminan bahwa suatu perusahaan 

bekerja secara efisien. Sebaliknya, jika profitabilitas rendah, artinya kinerja 

keuangan kurang baik. Rasio keuangan yang digunakan adalah rasio Return On 

Equity (ROE) yaitu tingkat pengembalian modal bank tersebut dan juga merupakan 

ukuran kepemilikan bersama dari pemilik bank tersebut. Cara bank untuk 

meningkatkan profitabilitas dilakukan dengan upaya pemaksimalan perolehan laba, 

salah satunya dilakukan dengan pemanfaatan aktiva produktif. Salah satu aktiva 

produktif bank syariah yaitu pembiayaan. 

Pembiayaan merupakan penyediaan uang atau tagihan berdasarkan 

persetujuan antara bank dan pihak lain yang wajib untuk mengembalikan uang atau 

tagihan setelah jangka waktu tertentu dengan imbalan atau bagi hasil. Salah satu 

pembiayaan yang ditawarkan pada bank syariah adalah pembiayaan kredit modal 

kerja, yaitu Mudharabah dan Musyarakah. (Rivai dalam Purwanto, 2011 : 15) 

Pembiayaan mudharabah dan musyarakah ini memiliki perbedaan pada pembagian 

modal dan pengelolaan usaha, serta pembagian keuntungan. Jika pembiayaan 

mudharabah, pihak bank 100% menyumbangkan modal, sedangkan pihak nasabah 
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hanya mengelola usaha saja. Pembagian keuntungan berdasarkan besar biaya modal 

yang disumbangkan. Jika pembiayaan musyarakah, pihak bank dan nasabah secara 

bersama- sama menyumbangkan modal dan mengelola usaha, biasanya sebesar 

60% : 40%. Pembagian keuntungan berdasarkan besar modal yang disertakan 

dalam usaha tersebut (Inti Dwi Permata et al., 2014). System bagi hasil 

(Mudharabah) pada prinsipnya melakukan pembayaran pokok pinjaman dan 

pembagian laba hanya dilakukan apabila usaha debitur dalam kondisi menghasilkan 

keuntungan dan jumlah pembagiannya berdasarkan nisbah bagi hasil yang sudah 

disepakati sebelumnya oleh kedua belah pihak. Bagi hasil adalah konsep yang lebih 

ladzim dan tidak ada keraguan didalamnya serta hampir semua ulama sepakat 

dengan transaksi bagi hasil. Islam dengan tegas melarang seorang muslim untuk 

merugikan orang lain.  

Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah yang disalurkan 

bank kepada nasabah/ pengelola memiliki pengaruh yang besar terhadap 

perkembangan bank itu sendiri. Semakin besar pembiayaan yang disalurkan, maka 

akan semakin tinggi pula keuntungan yang diperoleh bank, sehingga dapat 

membantu dalam pengembalian modal dan mendapatkan profit. Profit merupakan 

elemen penting dalam menjamin kelangsungan bank, dengan adanya laba yang 

diperoleh maka tujuan bank akan tercapai. (Rahayu, Husaini, & Azizah, 2016) 

Penelitian ini menggunakan laporan keuangan tahunan Bank Umum 

Syariah periode 2010- 2016, dengan tujuan untuk mengetahui efisiensi pengelolaan 

modal pada Bank Umum Syariah dan menyimpulkan pengaruh terhadap tingkat 

pengembalian modal (Rahayu, Husaini, & Azizah, 2016). Pembiayaan 
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Mudharabah memberian pengaruh negative terhadap tingkat ROE karena 

perhitungan keuntungannya dihitung menggunakan Revenue Sharing, dan 

pembiayaan Musyarakah dihitung berdasarkan Profit and Loss Sharing 

memberikan pegaruh positif terhadap tingkat ROE (Inti Dwi Permata et al., 2014). 

Larangan riba telah Allah SWT jelaskan dalam firman-Nya : 

باَ أَضْعَافًا مُضَاعَ   فَةً ۖ وَاتَّقُوا اللَّهَ لَعَلَّكُمْ تفُْلحُِونَ ياَ أَيُّهَا الَّذِينَ آمَنوُا لََ تأَْكُلوُا الر ِ  

“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu memakan riba dengan berlipat- 

ganda dan bertaqwalah kamu kepada Allah SWT supaya kamu mendapat 

keberuntungan.” (Q.S. Ali Imran: 130). 

“Diriwayatkan oleh Ibnu Abbas Sayyidina Abbas jikalau memberikan dana 

ke mitra usahanya secara Mudharabah, ia mensyaratkan agar dananya tidak dibawa 

mengarungi lautan, menuruni lembah yang berbahaya, atau membeli ternak yang 

berparu- paru basah, jika menyalahi peraturan maka yang bersangkutan 

bertanggung jawab atas dana tersebut. Disampaikannyalah syarat- syarat tersebut 

kepada Rasulullah SAW. Dan Rasulullah pun membolehkannya.” (HR. Thabrani) 

Kaitan diantara bank dan system bagi hasil dalam suatu unit bisnis adalah 

penting namun di dalam melaksanakan nya harus dihilangkan adanya 

ketidakadilan, ketidakjujuran dari satu pihak ke pihak lainnya ( pihak bank dengan 

pihak nasabah nya ) hubungan antara bank syariah dengan nasabahnya bukanlah 

hubungan antara debitur dan kreditur melainkan hubungan kemitraan antara 

penyandang dana (shahibul maal) dengan dengan pengelola dana (mudharib). Bagi 

hasil dibedakan menjadi dua jenis transaksi, yaitu Mudharabah dan Musyarakah. 

Pembiayaan Mudharabah adalah kerjasama antara seorang partner yang 
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memberikan uang kepada partner lain untuk diinvestasikan ke perusahaan 

komersial. Pihak bank (Shahibul maal) berkewajiban memberikan dana 100% 

kepada nasabah (mudharib) dan mudharib hanya mengelola usaha yang sudah 

ditentukan oleh pihak shahibul maal. Pembagian keuntungan akan dibagi 

berdasarkan kesepakatan pada awal kontrak, sedangkan jika terjadi kerugian maka 

akan ditanggung oleh pemilik modal. Pengelola juga bertanggung jawab apabila 

kerugian yang ada disebabkan oleh pihak pengelola. (Rivai,2012:299) 

Inti Dwi Permata et al., (2014), Hakim (2012), menyatakan bahwa 

Mudharabah berpengaruh negative terhadap profitabilitas. (Rizqi & Noor Shodiq 

Askandar, 2016), (Aisyah, Jaryono, 2016), (Lubis, 2016), (Aditya, 2016), (Rahayu 

& Azizah, 2016) menyatakan sebaliknya bahwa Mudharabah berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas. Hasil yang lain ditemukan pada penelitian yang dilakukan 

oleh (Inti Dwi Permata et al., 2014), (Aulia Fuad Rahman, 2014), (Rizqi & Noor 

Shodiq Askandar, 2016) bahwa Mudharabah berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas. Hasil ini bertentangan dengan Agency Theory yang menyatakan 

bahwa hubungan atau kontrak antara principal dan agent. Principal mempekerjakan 

agent untuk melakukan tugas untuk kepentingan principal, termasuk pendelegasian 

otoritasi pengambilan keputusan dari principal kepada agent. Perspektif hubungan 

keagenan merupakan dasar yang digunakan untuk memahami hubungan manajer 

dan pemegang saham. 

 Lubis (2016), Rizqi & Noor Shodiq Askandar (2016), Muslim, Dr. 

Muhammad Arfan.SE, M.Si, Ak, CA (2014), (Rahayu & Azizah, 2016) 

menyatakan bahwa Musyarakah berpengaruh negative terhadap profitabilitas. Inti 
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Dwi Permata et al., (2014) menyatakan sebaliknya bahwa Musyarakah berpengaruh 

positif terhadap profitabilitas. Hasil yang lain ditemukan pada penelitian yang 

dilakukan oleh (Aisyah, Jaryono, 2016), (Aditya, 2016) yang menyatakan bahwa 

Musyarakah tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Aulia Fuad Rahman (2014) 

menyatakan sebaliknya bahwa Musyarakah berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas. 

Penelitian ini menggunakan laporan keuangan tahunan bank yang dilakukan 

pada Bank Umum Syariah periode 2010-2016 dengan tujuan untuk mengetahui 

efisiensi pengelolaan modal pada Bank Umum Syariah dan menyimpulkan 

pengaruh terhadap tingkat pengembalian modal serta dengan alasan karena 

penggunaan system bagi hasil dalam pembiayaannya. Perbankan konvensional 

menggunakan system bunga, namun perbankan syariah tidak menggunakan system 

bunga melainkan system bagi hasil. Dengan adanya keterikatan secara religi, maka 

semua pihak yang terlibat dalam bank Islam adalah berusaha sebaik-baiknya 

dengan pengalaman ajaran agamanya sehingga berapa pun hasil yang diperoleh 

diyakini membawa berkah. Hubungan dengan penelitian ini yaitu diharapkan dapat 

memberikan informasi dan memberikan wacana baru bahwa system bagi hasil juga 

dapat memberikan keuntungan. 

Populasi dalam penelitian ini adalah Bank Umum Syariah pada tahun 2010 

sampai dengan tahun 2016 yang berjumlah 11 Bank. Kriteria ini hanya terdiri dari 

8 Bank yang telah terpilih setelah melalui kriteria pemilihan. Sampel yang 

digunakan terdiri dari 8 Bank Umum Syariah. 
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Table 1.1 Rata- rata Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah 

pada Bank Umum Syariah Periode 2010-2016 

Variabel 

Tahun 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

Mudharabah 

(Jutaan Rp) 
184.289 

39.712 95.182 105.937 204.484 -5.609 288.503 

Musyarakah 

(Jutaan Rp) 
30.62738 

25.29875 -92.9513 -149.719 32.89457 -168.224 -99.4942 

ROE (%) 
8.01 

11.16 3.53 1.28 0.35 0.25 2.88 

Sumber : Data diolah (2017) 

Berdasarkan tabel 1.1 dapat dilihat terdapat beberapa perbedaan antara teori 

dengan realitas yang ada. Pada Mudharabah berdasarkan penelitian Sari & Anshori 

(2016) dimana Mudharabah mempunyai pengaruh positif terhadap Profitabilitas. 

Tetapi tabel 1.1 di atas menunjukkan pada saat Mudharabah mengalami 

peningkatan sebesar Rp 95.182 dari tahun 2012 menjadi Rp 105.937 pada tahun 

2013, ROE mengalami penurunan sebesar 3.53% menjadi 1.28%. Mudharabah 

menurut Farida (2016) menyimpulkan bahwa Mudharabah mempunyai pengaruh 

negatif terhadap Profitabilitas. Dimana pada saat Mudharabah naik maka ROE 

akan mengalami penurunan. Tapi pada kenyataannya pada tahun 2014 ROE 

mengalami peningkatan dari 0.25% menjadi 2.88%, Mudharabah malah 

mengalami peningkatan dari Rp -5.609 menjadi Rp 288.503 

Musyarakah pada tabel 1.1 dapat dilihat juga saat Pembiayaan Musyarakah 

mengalami penurunan pada tahun 2011 sebesar Rp 25.298 menjadi -92.951 pada 

tahun 2012, ROE mengalami penurunan dari 11.16% menjadi 3.53%. Padahal 
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Ruselly Inti Dwi P (2014) menyatakan bahwa Musyarakah berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas. 

 

Sumber : Data diolah peneliti.  

Grafik 1.1 Rata- rata  Pembiayaan Mudharabah, Pembiayaan Musyarakah 

dan ROE Bank Umum Syariah Periode 2010-2016. 

 

Landasan hukum operasi bank yang menggunakan system syariah 

dikategorikan sebagai bank dengan system bagi hasil. Berdasarkan uraian latar 

belakang, research gap dan fenomena dari penelitian terdahulu mengenai pengaruh 

mudharabah dan musyarakah terhadap profitabilitas maka peneliti berminat untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Analisis Pengaruh Pembiayaan 

Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah Terhadap Tingkat Profitabilitas 

pada Bank  Umum Syariah”. 

 

-200,000

-100,000

0,000

100,000

200,000

300,000

400,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Pembiayaan Mudharabah Pembiayaan Musyarakah ROE



9 
 

1.2 Perumusan Masalah  

Dalam menjalani sebuah kegiatan tentu perbakan memiliki sebuah tujuan. 

Dalam upaya mencapai tujuan tersebut, maka perbankan sering dihadapkan dengan 

suatu kondisi yang menguntungkan atau bahkan merugikan perbankan. 

Berdasarkan data yang dikumpulkan penulis, latar belakang permasalahan 

yang telah diuraikan dan beberapa referensi yang ada maka dapat dibuat kesimpulan 

bahwa ada dua permasalahan utama, yaitu :  

1. Bagaimana pengaruh Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaan Musyarakah 

terhadap Profitabilitas pada Bank Syariah periode 2010-2016 ?  

2. Variabel manakah dari Pembiayaan Mudharabah dan Pembiayaaan 

Musyarakah yang dominan mempengaruhi profitabilitas pada perusahaan 

perbankan Syariah periode 2010-2016 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka 

tujuan dari penelitian ini adalah untuk : 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis sejauh mana Pembiayaan Mudharabah 

dan Pembiayaan Musyarakah mempunyai hubungan dan pengaruh terhadap 

profit sebuah perusahaan. 

2. Untuk mengidentifikasi variabel dari Pembiayaan Mudharabah dan 

Pembiayaan Musyarakah yang mendominasi profitabilitas pada perusahaan 

perbankan Syariah pada periode 2012-2016. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan dengan harapan dapat memberikan manfaat praktis 

dan teoritis, sebagai berikut : 

 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

1.4.1.1 Bagi Penulis 

Dapat menambah wawasan ilmu pengetahuan pada bidang yang menjadi 

bahasan penelitian juga dapat mengimplikasikan teori- teori dan ilmu yang 

telah dipelajari dalam masa perkuliahan. 

1.4.1.2 Bagi Penelitian Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan mengenai 

perbankan terutama syariah dan menambah wawasan dalam bidang 

pendidikan khususnya manajemen keuangan. 

 

1.4.2 Manfaat Praktis 

1.4.2.1 Bagi Bank 

Sebagai bahan bagi Bank yang menjadi objek penelitian untuk dapat 

menentukan kebijakan yang diambil Bank dimasa mendatang. 

1.4.2.2 Bagi Nasabah. 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi sebagai bahan 

pertimbangan bagi para nasabah maupun calon nasabah dan memberikan 

wacana baru bahwa system bagi hasil juga dapat memberikan keuntungan. 
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