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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Dunia investasi merupakan salah satu wadah masyarakat mengalokasikan 

dana untuk memperoleh keuntungan yang lebih besar, sekaligus menjadi sumber 

pendapatan bagi perusahaan. Pasar modal menjadi tempat pertemuan bagi para 

pelaku yang memerlukan dana maupun yang memiliki dana berlebih. Salah satu 

instrumen yang diperdagangkan di pasar modal adalah saham. Banyaknya 

perdagangan saham yang terjadi pada suatu perusahaan dapat terlihat dalam volume 

perdagangan saham. Menurut (Rohayati et al., 2014), karena fluktuasi harga tidak 

serta merta mewakili informasi yang dimiliki saham, volume perdagangan saham 

merupakan statistik yang berguna untuk mengevaluasi reaksi pelaku pasar modal 

terhadap informasi penerbitan laporan keuangan tahunan mengenai karakteristik 

aktivitas volume perdagangan di pasar modal. 

Aktifnya perdagangan saham tercermin dari tingginya volume perdagangan 

yang menunjukkan minat investor terhadap saham tersebut, artinya saham tersebut 

likuid. Banyak faktor yang mempengaruhi tinggi rendahnya volume perdagangan 

saham, salah satunya adalah capaian atau kinerja perusahaan. 

Informasi mengenai kinerja suatu perusahaan digambarkan melalui laporan 

keuangan. Menurut (Warren et al., 2005), laporan keuangan adalah laporan 

akuntansi yang memberikan informasi. Laporan arus kas dan laba bersih 

memberikan investor dan kreditur parameter tentang kinerja perusahaan. Investor 

harus memastikan bahwa fokus utama mereka adalah pada yang lebih akurat 

mencerminkan kondisi ekonomi perusahaan dan ekspektasi pertumbuhan di masa 

depan ketika dihadapkan dengan dua tokoh terpenting dalam kinerja akuntansi 

keuangan. 

Laporan arus kas merinci pembayaran yang diterima dan dikeluarkan oleh 

bisnis, serta jumlah yang digunakan untuk operasi, investasi, dan pembiayaan. 

Pemeriksaan aktivitas investasi perusahaan (pembelian dan penjualan aset lain 
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selain produknya) dan aktivitas pembiayaan (perolehan dan pembayaran kredit, 

investasi pemilik dan pembayaran) dapat memberikan informasi rinci tentang 

pengembalian dan perolehan aset dan kewajiban perusahaan. (Kieso et al., 2013).  

Aktivitas operasi diartikan sebagai kegiatan yang menghasilkan sebagian 

besar pendapatan bisnis. Semakin besar kemampuan untuk memperoleh kas, 

investor mengharapkan aktivitas perusahaan untuk menghasilkan uang tunai yang 

cukup untuk melunasi hutang, menjalankan operasi, membayar dividen, dan 

melakukan investasi baru tanpa bergantung pada orang lain, bergantung pada kredit 

atau tambahan investasi pemegang saham sebagai pihak eksternal (Ayuningrum, 

2015). 

Selain itu, laporan laba rugi membantu investor dalam menggali informasi 

tentang kondisi keuangan perusahaan. Sesuai dengan (Thohiri & Sirahar, 2013), 

laba bersih diartikan sebagai perbedaan antara total pendapatan dan total biaya 

setelah dikurangi pajak penghasilan dalam periode tertentu, seperti yang 

ditunjukkan pada laporan laba rugi. 

Untuk mengukur kinerja perusahaan, terdapat beberapa cara, salah satunya 

dengan menggunakan rasio-rasio keuangan. Namun perhitungan rasio tersebut 

belum ada yang melibatkan biaya modal sebagai elemen pendekatannya. Untuk itu, 

diperkenalkanlah metode lain untuk mengevaluasi kinerja operasi perusahaan yaitu 

EVA (Economic Value Added) yang dikemukakan oleh G. Bennett Steward, III, 

managing partner Stern Stewad & Co, pada bukunya tahun 1991 "Seek Value". 

EVA adalah selisih antara laba bersih setelah pajak dan biaya modal (Tunggal, 

2008). 

Perusahaan merupakan kumpulan kontrak (nexus of contract) antara 

pemilik sumber daya ekonomis (principal) dan manajer (agent) yang mengelola 

penggunaan pengendalian sumber daya tersebut (Jensen & Meckling, 1976). 

Kesuksesan seorang agen dapat diperiksa dengan transparan melalui akuntabilitas 

agen dalam bentuk laporan keuangan yang disampaikan (Sutriasih et al., 2013). 

Informasi keuangan berupa arus kas, laba bersih, dan Economic Value 

Added (EVA) adalah pengungkapan dari informasi akuntansi yang diberikan oleh 

perusahaan mengenai ukuran dan pertumbuhan perusahaan. Informasi ini berfungsi 
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sebagai sinyal bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi yang 

berdampak pada reaksi pasar (Sutriasih et al., 2013). Dalam sinyal tersebut berisi 

data dan informasi mengenai langkah manajemen dalam mewujudkan apa yang 

diharapkan oleh pemilik (Brigham & Joel F. Houston, 2014). 

Penelitian yang dilakukan oleh (Susilowati & Sinaga, 2019) menyatakan 

bahwa terdapat hubungan yang substansial antara laba bersih, arus kas dan dividen 

tunai pada volume perdagangan saham di sektor bahan dan bahan pokok konsumen, 

menurut hasil uji simultan (Uji F). Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh 

(Ridha & Saputra, 2016) menyatakan bahwa di tahun 2011-2013, arus kas operasi 

memiliki pengaruh negatif yang dapat diabaikan tentang volume perdagangan 

saham pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Menurut (Sutriasih et al., 2013), mengatakan bahwa informasi laba bersih 

memiliki pengaruh yang menguntungkan terhadap volume saham yang 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia oleh pelaku usaha manufaktur.  Hal ini 

berbanding terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh (Rohayati et al., 2014) 

yang menyatakan bahwa volume perdagangan saham tidak terpengaruh oleh laba 

buku statistik. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Laksmiwati & Priyanto, 2016) 

menyatakan bahwa, secara simultan Total Assets (ROA), Tobin’s Q and Economic 

Value Added (EVA) mempengaruhi Trading Volume Activity atau Volume 

perdagangan saham perusahaan indeks LQ 45 pada Bursa Efek Indonesia Tahun 

2009-2013 meskipun pengaruh mereka sangat kecil. Sedangkan (Sesa, 2020) 

menemukan bahwa informasi arus kas, rasio pembayaran dividen, dan EVA 

(Economic Value Added) tidak memiliki pengaruh yang substansial terhadap 

volume perdagangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Perbedaan hasil penelitian di atas, menarik perhatian penulis untuk 

melakukan penelitian kembali guna mendapatkan hasil yang konsisten dari 

penelitian tersebut. Perbedaan penelitian ini dari penelitian terdahulu yaitu penulis 

menambahkan variabel Laba Bersih. Oleh sebab itu, terdapat tiga variabel 

independen dalam penelitian ini yaitu Laporan Arus Kas, Laba Bersih dan 
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Economic Value Added (EVA). Pemilihan variabel tersebut dinilai mampu 

menyajikan hasil berupa informasi bagi manajer perusahaan untuk memaksimalkan 

kinerja perusahaan guna menarik minat investor. 

Bursa Efek Indonesia merupakan emerging market yang terdapat pada 

negara dengan ekonomi rendah menuju ke level menengah pendapatan per kapita 

(Agtmael, 2013). Pasar yang tipis dengan banyak saham yang tidak diperdagangkan 

secara teratur adalah salah satu karakternya (saham yang tidak aktif). Karena LQ-

45 merupakan salah satu saham yang paling sering diperdagangkan di BEI, maka 

diharapkan reaksi pasar terhadap berita tersebut akan tercermin pada perubahan 

harga saham, khususnya untuk LQ-45. Dengan kata lain, kelompok saham LQ-45 

merupakan indikator dari likuidasi. 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka penulis tertarik untuk mengangkat 

judul penelitian “Pengaruh Laporan Arus Kas, Laba Bersih dan Economic 

Value Added (EVA) terhadap Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan 

Kelompok LQ-45 di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2020”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang tersebut di atas, rumusan masalah pada 

penelitian ini yaitu: 

1. Bagaimana pengaruh Laporan Arus Kas terhadap Volume Perdagangan Saham?  

2. Bagaimana pengaruh Laba Bersih terhadap Volume Perdagangan Saham?  

3. Bagaimana pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap Volume 

Perdagangan Saham?  

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan penjelasan pada latar belakang dan perumusan masalah diatas, 

maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji pengaruh Laporan Arus kas terhadap Volume Perdagangan 

Saham. 
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2. Untuk menguji pengaruh Laba Bersih terhadap Volume Perdagangan 

Saham. 

3. Untuk menguji pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap Volume 

Perdagangan Saham. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1. Secara Teoritis 

Diharapkan dengan adanya penelitian ini dapat memperluas wawasan dan 

pengetahuan di bidang keuangan khususnya pada pasar modal, memperkuat hasil 

penelitian sebelumnya, dan meningkatkan literatur khususnya di Fakultas Ekonomi 

Universitas Sriwijaya. 

2. Secara Praktis 

a. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada investor dan 

Calon investor yang mempertimbangkan investasi pasar modal harus menyadari 

unsur-unsur yang mendorong volume perdagangan, terutama laporan arus kas dan 

laba bersih, dan Economic Value Added (EVA) terhadap volume perdagangan 

saham sebagai indikator untuk mengukur volume perdagangan saham. 

b. Bagi Perusahaan 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan manajemen gambaran 

tingkat tinggi kinerja keuangan perusahaan seperti yang dinyatakan dalam laporan 

arus kas, laporan laba rugi bersih, dan Economic Value Added (EVA), yakni suatu 

model pengukuran kinerja keuangan berbasis nilai yang memungkinkan 

manajemen perusahaan untuk mengukur nilai yang diciptakan oleh aktivitas 

operasional bisnis. Temuan penelitian ini dimanfaatkan sebagai sumber informasi 

atau masukan untuk kriteria terkait volume perdagangan, seperti laporan arus kas, 

laba bersih, dan Economic Value Added (EVA), sehingga manajemen dapat 

menambah nilai bagi organisasi. 

c. Bagi Peneliti 

Studi ini bermaksud untuk menyediakan platform bagi siswa untuk 

menerapkan apa yang mereka pelajari di perguruan tinggi untuk penelitian dunia 



 

6 

nyata. Penelitian ini juga dimaksudkan sebagai titik awal untuk penelitian 

selanjutnya. 
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