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ABSTRAK 
 

Pengaruh Intellectual Capital Dan Return On Asset Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016-2020 

 

Oleh : 

Renanda Aguilera 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari intellectual capital 

dan return on asset terhadap nilai perusahaan. Variabel intellectual capital 

dihitung dengan model Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) dan return 

on asset dihitung dengan laba bersih dibagi total aset. Kemudian Nilai perusahaan 

dihitung dengan Tobin’s Q. Penentuan sampel dilakukan dengan cara purposive 

sampling dan diperoleh sebanyak 22 perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020 dengan jumlah pengamatan 5 tahun. 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa secara parsial intellectual capital berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Dan return on asset berpengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Kemudian intellectual capital dan return on 

asset secara simultan berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : intellectual capital, return on asset, nilai perusahaan 
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ABSTRACT 

 

The Effect Of Intellectual Capital and Return On Asset On Firm Value In 

Banking Companies Listed On Indonesia Stock Exchange Period 2016-2020 

 

By : 

Renanda Aguilera 
The purpose of this study was to determine the effect of intellectual capital and 

return on assets on firm value. The intellectual capital variable is calculated 

using the Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) model and the return on 

assets is calculated by dividing net income by total assets. Then firm value is 

calculated by Tobin's Q. Determination of the sample using purposive sampling 

and obtained 22 banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2016-2020 with a total of 5 years of observations. Data analysis techniques using 

multiple regression analysis. The results of this study indicate that partially 

intellectual capital has a significant positive effect on firm value. And return on 

assets has a significant positive effect on firm value. Then intellectual capital and 

return on assets simultaneously affect the value of the company. 

Keyword : intellectual capital, return on asset, firm value  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pengelolaan suatu bisnis dan berbagai strategi untuk bersaing 

berkembang pesat dan membawa dampak di bidang ekonomi yang cukup 

signifikan. Perkembangan bisnis juga turut berubah, yang dulunya 

berdasarkan pada tenaga kerja (labor based business) lalu berubah haluan ke 

bisnis berdasarkan pada pengetahuan (knowledge based business), sehingga 

ciri-ciri utama perusahaan berubah menjadi berdasarkan pengetahuan  

(Nainggolan & Mahrina, 2019). Bisnis yang berdasarkan pengetahuan 

memiliki pendapat bahwa modal fisik seperti sumber daya keuangan, sumber 

daya alam, dan sumber daya aktiva fisik lainnya tidak akan berguna jika tidak 

adanya modal berbasis pengetahuan dan teknologi. Jika suatu perusahaan 

ingin memiliki keunggulan kompetitif (competitive advantage), maka 

perusahaan tersebut bisa memanfaatkan modal berbasis pengetahuan dan 

teknologi secara efektif dan efisien. Mengaplikasikan modal berbasis 

pengetahuan dan teknologi akan berdampak baik bagi penggunaan sumber 

daya lainnya. (Adam Ferdiansyah & Achmad Faisal, 2020). 

Salah satu modal berbasis pengetahuan dan teknologi yaitu 

Intellectual Capital yang termasuk dalam aset tak berwujud.  Teknologi serta 

ilmu pengetahuan, hak kekayaan intelektual, adalah contoh lain yang dapat 

menjelaskan Intellectual Capital. Teknologi maupun pengetahuan merupakan 

karakteristik utama dari perusahaan yang dapat membuat perusahaan tersebut 
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mampu bersaing dengan para pesaingnya (Rohmawati dan Krisnando, 2020). 

Intellectual capital mendapat perhatian sebab tidak dijelaskan secara langsung 

dalam aset tidak berwujud. Dalam PSAK No. 19 dan direvisi pada tahun 2010 

merupakan fenomena yang muncul tentang intellectual capital, dimana 

peraturan tersebut memuat tentang aset tak berwujud. Hal tersebut 

menandakan bahwa intellectual capital sudah disinggung dalam PSAK 

meskipun tidak secara langsung. Artinya bahwa intellectual capital sudah 

mendapatkan perhatian dalam akuntansi. Tetapi, kenyataannya belum banyak 

perhatian yang diberikan pada intellectual capital di berbagai perusahaan di 

Indonesia karena beberapa perusahaan masih menggunakan conventional 

based  (Putri & Nuzula, 2019).  

Setiap perusahaan pasti mempunyai tujuan yang ingin digapai. Salah 

satunya yaitu mengelola nilai perusahaan dengan maksimal. Ada banyak cara 

yang bisa diterapkan salah satunya dengan menggunakan modal berbasis 

pengetahuan dan teknologi yaitu Intellectual Capital. Meskipun intellectual 

capital merupakan hal yang penting untuk menciptakan keunggulan 

kompetitif, banyak perusahaan yang belum memahami nilai dari intellectual 

capital terutama untuk meningkatkan nilai perusahaan. Perusahaan biasanya 

lebih mengutamakan aset berwujud saja seperti bangunan, tanah, kendaraan 

dan sebagainya. Padahal aset tak berwujud seperti intellectual capital juga 

bisa menciptakan keunggulan kompetitif dalam hal persaingan bisnis melalui 

ketiga komponennya yaitu Human Capital, Customer Capital, dan Structural 

Capital. Dimana komponen tersebut fokus kepada pemanfaatan sumber daya 
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manusia dan teknologi yang ada di perusahaan. Pemanfaatan tersebut akan 

menciptakan inovasi-inovasi, skill bersaing di dunia bisnis yang 

membedakannya dengan perusahaan lain dan dapat mencipatakan manfaat 

ekonomi dimasa depan. Oleh sebab itulah peneliti tertarik untuk menguji 

intellectual capital. Untuk menghitung nilai dari Intellectual bisa 

menggunakan Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) yang dicetuskan 

oleh Ante Pulic tahun 2000. Perhitungan tersebut menggunakan pengukuran 

efisiensi nilai tambah dengan menggunakan kemampuan intelektual suatu 

perusahaan yang terdiri dari Human Capital Efficiency (HCE), Structural 

Capital Efficiency (SCE), dan Capital Employed Efficiency (CEE)  (Ståhle et 

al., 2011). 

Upaya lain yang bisa diterapkan oleh suatu perusahaan dalam 

memaksimalkan nilai perusahaan adalah dengan meningkatkan Return On 

Asset di perusahaan tersebut. Laporan keuangan yang diterbitkan perusahaan 

memuat banyak informasi mengenai rasio-rasio keuangan salah satunya rasio 

ROA. Akhir dari proses akuntansi yaitu laporan keuangan. Baik atau tidaknya 

kondisi perusahaan akan tersaji dalam laporan keuangan tersebut. Informasi 

mengenai segala sesuatu tentang perusahaan seperti keuangan, manajemen, 

laporan auditor dan sebagainya, bisa dijadikan bahan analisis bagi investor 

untuk memutuskan suatu hal dan juga sering digunakan dalam menghitung 

rasio keuangan. Dimana di penelitian ini menggunakan Return on Asset yang 

masuk dalam rasio profitabilitas (Wijaya, 2019). 
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Dalam mengukur kemampuan perusahaan agar mendapat keuntungan 

bisa dengan melihat total aset dimasa depan , disebut dengan Return on Asset. 

Kinerja perusahaan yang efektif bisa dilihat dari tingginya nilai ROA. 

Tingginya nilai tersebut akan menjadi dampak yang baik bagi perusahaan 

agar dapat dilihat para investor untuk menanamkan modalnya. Dengan kata 

lain Return on Asset mempunyai pengaruh pada nilai perusahaan. Setiap laba 

bersih yang dihasilkan perusahaan akan mencerminkan nilai ROA yang lebih 

baik, hal tersebut juga akan mengarah kepada manajemen yang baik pula 

(Rosikah et al, 2018). Dengan menggunakan formula dari ROA yaitu laba 

bersih setelah pajak dibagi dengan total aset, perusahaan mempunyai peluang 

untuk mendapatkan laba bersih dari rasio return on asset tersebut (Rohmawati 

& Krisnando, 2018). 

 Dalam penelitian ini menggunakan rasio dari Return On Asset (ROA) 

alasannya adalah return on asset digunakan untuk melihat tingkat efisiensi 

operasi perusahaan secara keseluruhan karena rasio return on asset dihitung 

menggunakan laba bersih dibagi dengan total aset. Investor biasanya 

membuat keputusan dalam hal investasi berdasarkan peningkatan laba yang 

cukup tinggi dari pada perusahaan yang menghasilkan laba yang rendah. Oleh 

sebab itu nilai return on asset yang tinggi artinya laba yang dihasilkan juga 

tinggi (Deniswara et al., 2019). Sehingga investor akan tertarik untuk 

berinvestasi di perusahaan dan investor juga akan mendapat keuntungan dari 

deviden yang dibagikan, dimana  hal tersebut akan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.  
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Harga pasar saham merupakan kata lain dari nilai perusahaan. 

Permintaan dan penawaran dalam pasar saham biasa terjadi jika adanya 

persetujuan dari investor. Kemakmuran akan terjadi bagi para investor jika 

harga saham terus meningkat. Ada beberapa indikator untuk mengetahui nilai 

perusahaan antara lain, Price Earnings Ratio (PER), Price Book Value (PBV),  

dan Tobins’ Q. Dalam penelitian ini peneliti menggunakan indikator Tobin’s 

Q karena rasio ini cakupannya tidak hanya mencakup saham saja, melainkan 

adanya unsur modal dan utang, karena Tobin’s Q mencakup nilai pasar saham 

ditambah hutang kemudian dibagi dengan total aset dari perusahaan. Oleh 

karena itu Tobin’s Q fokusnya tidak tertuju ke investor saham saja tetapi juga 

untuk kreditur, jika kreditur memberi pinjaman yang besar maka hal tersebut 

menunjukkan tingkat kepercayaan yang tinggi bagi perusahaan. Hal tersebut 

juga bisa membuat perusahaan memiliki nilai pasar yang tinggi (Azaro et al., 

2020). 

Pandangan bahwa intellectual capital dan return on asset 

mempengaruhi nilai perusahaan didasarkan pada Resource Based Theory 

(RBT) yang berasumsi, bagi perusahaan yang dapat memanfaatkan sumber 

daya serta pengetahuan secara efektif maka perusahaan dapat memperoleh 

keunggulan bersaing yang mempengaruhi nilai perusahaan. Kemudian, 

pandangan asumsi tersebut juga sejalan oleh stakeholder theory yang 

mengatur tentang hubungan antara pihak manajemen dengan stakeholder nya 

dan perusahaan harus memberi manfaat kepada semua stakeholder, semakin 

baik manajemen perusahaan dalam mengelola sumber daya, maka nilai 
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tambah akan terbentuk yang akan membuat nilai perusahaan meningkat 

(Deniswara et al., 2019). Nilai dari ROA yang besar menandakan bahwasanya 

perusahaan tersebut mampu mendapatkan laba yang tinggi sehingga hal 

tersebut akan menguntungkan bagi stakeholder yang melakukan investasi. 

Selain itu, nilai ROA yang tinggi juga menandakan bahwa nilai perusahaan 

turut mengalami peningkatan. (Rohmawati & Krisnando, 2018). 

Dalam dunia saham, fenomena naik turunnya harga saham sudah biasa 

terjadi dikarenakan adanya permintaan dan penawaran. Harga saham di pasar 

saham selalu mengalami kondisi yang fluktuatif. Tidak semua perusahaan 

bisa mengalami peningkatan harga saham setiap tahunnya dan tidak semua 

perusahaan harga sahamnya turun terus-menerus disetiap tahun. Seperti yang 

terjadi pada beberapa perusahaan perbankan di bawah ini. 

Kode 

Saham 

Harga Saham (Tahun) 

2016 2017 2018 2019 2020 

BBCA 15.500 21.900 26.000 33.425 33.850 

BBNI 5.525 9.900 8.800 135 204 

BBTN 1.740 3.570 2.540 2.120 1.725 

BMRI 5.788 8.000 7.375 7.675 6.325 

MEGA 2.550 3.340 4.900 6.350 7.200 

Sumber : idx.co.id  

Berdasarkan data di beberapa perusahaan perbankan diatas dapat 

dilihat bahwa harga saham mengalami kondisi yang fluktuatif. Terlihat bahwa 

BBNI pada tahun 2016 mencatat harga saham sebesar Rp 5.525, lalu naik 

ditahun 2017 Rp 9.900 dan turun sebesar Rp 135 di tahun 2019, kemudian 

naik lagi ditahun 2020 sebesar Rp 204. Naik turunnya harga saham tersebut 

juga terjadi pada BMRI setiap tahunnya. Berbeda dengan Bank Tabungan 

Negara yang mengalami penurunan secara terus menerus dimulai tahun 2017 
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sebesar Rp 3.570, tahun 2018 sebesar Rp 2.540, tahun 2019 sebesar Rp 2.120 

dan tahun 2020 sebesar Rp 1.725. Penurunan harga saham tidak terjadi pada 

dua bank diatas yaitu Bank BCA dan Bank Mega, dimana BBCA  mencatat 

kenaikan saham yang cukup tinggi yaitu tahun 2019 sebesar Rp 33.425 dari 

harga saham Rp 26.000 pada tahun 2018. Kemudian Bank Mega mengalami 

kenaikan harga saham yang juga cukup tinggi di tahun 2018 sebesar Rp 4.900 

dibandingkan harga saham di tahun 2017sebesar Rp 3.340. Harga saham dari 

Bank BCA dan Bank Mega tersebut konsisten naik dari tahun 2016 hingga 

tahun 2020. 

Dalam melakukan investasi penting disini bagi para investor untuk 

menganalisis laporan keuangan perusahaan agar tahu mengenai keadaan 

keuangan perusahaan yang dituju. Fenomena harga saham yang berfluktuatif 

dan konsistennya harga saham yang naik di beberapa perusahaan diatas dapat 

menjadi sesuatu yang bisa dibahas lebih mendalam mengenai pengaruh dari 

harga saham tersebut dari segi Intellectual Capital dan Return On Asset 

Alasan penelitian ini menggunakan perusahaan perbankan adalah 

karena perusahaan tersebut mempunyai data yang lengkap dengan variabel 

penelitian ini. Dalam perusahaan perbankan kemampuan human capital disini 

juga bekerja dalam hal mempengaruhi target suatu perusahaan, hal ini terlihat 

seperti pada pihak bank yang mampu menumbuhkan rasa kepercayaan 

nasabah untuk menghimpun dana mereka yang nantinya akan dikelola oleh 

bank dengan pemberian kredit untuk nasabah yang memiliki masalah dalam 

kekurangan dana. Hal tersebut tidak luput karena adanya program-program 
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pelatihan untuk meningkatkan pengetahuan, keterampilan dan bagaimana 

interaksi mereka kepada para nasabah. Dimana hal tersebut sesuai dengan 

Intellectual Capital yang lebih mengedepankan sumber daya manusia. 

Memanfaatkan SDM juga akan membuat perusahaan lebih profitable dari 

pada kompetitor dan membuat nilai perusahaan lebih baik. Biasanya dalam 

mengukur suatu bisnis perusahaan melalui aset yang berwujud, seperti uang 

tunai, bangunan, inventaris, tetapi sekarang lebih menekankan terhadap pada 

research and development dan peningkatan kualitas karyawan. Hal itu 

terbukti bahwa BCA mendapatkan penghargaan Indonesia Human Capital 

Award tahun 2016 (Tiong, 2021). 

Penelitian oleh (Subaida et al., 2018) mendapatkan hasil bahwa 

Intellectual Capital tidak mempunyai pengaruh pada nilai perusahaan, 

kemudian kinerja perusahaan yang menggunakan indikator ROA mempunyai 

pengaruh yang positif terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Terdapat hasil penelitian lain oleh 

(Rohmawati & Krisnando, 2018) yang mendapatkan hasil bahwa VAIC dan 

ROA memiliki dampak yang positif pada Price to Book Value (PBV) pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian 

dilakukan oleh (Ariani, 2013) yang menunjukkan perbedaan yaitu Intellectual 

Capital berpengaruh negatif pada nilai perusahaan, sedangkan kinerja 

perusahaan tidak berdampak positif pada nilai perusahaan.  Hasil tersebut 

menunjukkan bahwa investor memiliki kepercayaan yang kecil pada 

perusahaan mengenai laporan keuangan yang sudah di terbitkan, karena 
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banyak terjadinya dysfunctional behavior contohnya yaitu perataan laba  

tujuannya supaya kinerja keuangan terlihat baik bagi investor.  

Penelitian oleh (Tanjung et al., 2022) penelitian ini menggunakan 

perusahaan manufaktur sektor otomotif. Hasilnya menunjukkan return on 

asset tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan metode price 

book value.  Return on equity juga tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan  metode PBV dan secara simultan ROA dan ROE tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Lalu penelitian oleh (Yusi, 2019) 

menunjukkan hasil bahwa kinerja perusahaan yang dihitung dengan ROA dan 

ROE berdampak positif dan signifikan pada nilai perusahaan yang dihitung 

dengan Tobin’s Q pada perusahaan SRI Kehati Index.  

Selanjutnya penelitian oleh (Juwita & Angela, 2016) menunjukkan 

hasil bahwa HCE, SCE, CEE memiliki dampak yang positif signifikan secara 

individual pada nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price Book Value 

(PBV) pada perusahaan indeks kompas 100 di BEI. Kemudian terdapat 

perbedaan hasil yang diteliti oleh (Wahyudi & Martha, 2019) bahwa 

Intellectual Capital memiliki dampak yang negatif tidak signifikan pada nilai 

perusahaan metode PBV pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Dan kinerja keuangan yang diproksikan dengan ROA 

mempunyai pengaruh positif serta signifikan pada nilai perusahaan. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian terdahulu yaitu, 

penelitian ini menggunakan metode Tobin’s Q untuk menghitung nilai 

perusahaan, berbeda dengan penelitian terdahulu yang rata-rata menggunakan 
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rasio Price Book Value (PBV) untuk menghitung nilai perusahaan. Perbedaan 

lain yaitu terletak pada objek penelitian, penelitian ini menggunakan 

perusahaan sektor keuangan yaitu perusahaan perbankan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia, sedangkan penelitian terdahulu banyak yang 

menggunakan perusahaan sektor manufaktur seperti food and beverage, 

industri tambang, dan perusahaan otomotif maupun sektor manufaktur secara 

keseluruhan. 

 Berdasarkan berbagai fenomena yang telah dijelaskan, kemudian 

adanya beberapa hasil dari penelitian sebelumnya yang selalu berubah-ubah  

dan masih perlu dikaji ulang. Oleh sebab itu, peneliti akan melanjutkan 

penelitian tentang permasalahan yang ada diatas yang berjudul 

 “Pengaruh Intellectual Capital  Dan Return On Asset Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2016-2020”.  

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan dari latar belakang diatas, maka peneliti merumuskan 

permasalahan sebagai berikut :  

a. Apakah Value Added Intellectual Coefficient (VAIC) berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan ? 

b. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan ? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 Tujuan dilakukannya penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Untuk mengetahui pengaruh dari Value Added Intellectual Coefficient 

(VAIC) terhadap nilai perusahaan. 

b. Untuk mengetahui pengaruh dari Return On Asset (ROA) terhadap nilai 

perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat teoritis 

Melalui skripsi ini, harapan peneliti adalah bisa memberikan 

sumbangsih manfaat mengenai hal-hal yang berkaitan dengan topik 

pembahasan skripsi ini kepada para pembaca untuk melakukan 

penelitian selanjutnya tentang Intellectual Capital dan Return On 

Asset terhadap nilai perusahaan. 

1.4.2 Manfaat praktis 

Dengan adanya penelitian ini harapannya dapat bermanfaat bagi diri 

sendiri dan dapat dijadikan sebagai  sarana untuk 

mengimplementasikan ilmu pengetahuan yang sudah di dapat. Selain 

itu, peneliti berharap dapat menjadi sumber atau alat bantu analisis 

untuk perusahaan dalam menemukan solusi jika adanya hambatan 

atau masalah di perusahaan terutama dalam hal  Intellectual Capital 

dan Return On Asset pada nilai perusahaan. 
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