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KATA PENGANTAR 

 

       Segala puji dan syukur penulis sampaikan kepada”Tuhan Yang Maha Esa 

karena izin dan karunia-Nya”sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang 

berjudul  “Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total Assets 

Turnover Terhadap Price Earning Ratio dengan Profitabilitas Sebagai Variabel 

Intervening Pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunaan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Skripsi iniiadalah memenuhi’salah satu syarat 

kelulusanddalammmeraih derajat SarjanaaEkonomi ProgammStrataaSatu (S-1) 

Fakultas EkonomiiUniversitas Sriwijaya. 

       Skripsiiini membahassmengenai Pengaruh Current Ratio (CR),“Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Total Assets Turnover (TATO) terhadap Price Earning 

Ratio”(PER) dengan profitabilitas (ROA) sebagai VariabellIntervening’Pada 

Perusahaan Sub Sektor Konstruksiidan Bangunannyang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.’Hasil penelitian menunjukkan bahwa CR berpengaruh terhadap ROA. 

DER dan TATO tidak berpengaruh terhadap ROA. CR dan DERbberpengaruh 

terhadap PER. TATO tidak berpengaruhhterhadap PER. ROA tidakbberpengaruh 

terhadap PER. Variabel CR dan TATO tidak berpengaruh terhadap PER melalui 

ROA, sedangkan variabel DERbberpengaruh terhadap PER melalui ROA. 

       Keterbatasan dalam penelitiannini yaitu variabel yangddigunakan dalam 

penelitian ini hanya berjumlah 5 variabel dan periodeepengamatan yang terbatas 

hanya dalam kurun waktu 5 tahun,:yaitu”dari tahun 2014-2018 sehingga pengaruh 

masing-masingvvariabel terhadap ROA dan PER perusahaan belumbbervariatif. 
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ABSTRAK 

PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,’DAN TOTAL 

ASSETS TURNOVER TERHADAP”PRICE EARNING RATIO DENGAN 

PROFITABILITAS SEBAGAI VARIABELIINTERVENING PADA 

PERUSAHAAN’SUB SEKTOR KONSTRUKSI DAN BANGUNAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA’ 

Oleh : 

Feliciana; Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D; 

H.Taufik, S.E., M.B.A 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Total Assets Turnover (TATO) terhadap Price Earning 

Ratio (PER) dan profitabilitas (ROA) sebagai”variabel intervening pada 

perusahaan’sub sektor”konstruksi dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia’selama periode:2014-2018. Sampel ditentukan berdasarkan metode 

purposive sampling, sehingga diperoleh sampel sebanyak 7 perusahaan. Penelitian 

iniimenggunakan data sekunder dan analisissjalur (path analysis). Hasil penelitian 

ini menunjukkanbbahwa CR berpengaruh terhadap ROA, sedangkan DER dan 

TATO tidak berpengaruhhterhadap ROA, CR dan DER berpengaruhhterhadap 

PER, sedangkan TATO tidakbberpengaruh terhadap PER. ROAbberpengaruh 

terhadap PER. CR dan TATO tidak berpengaruhhterhadap PER melalui ROA. 

Sedangkan DER berpengaruhhterhadap PER melalui ROA. Implikasi dalam 

penelitian adalah perusahaan”dalam mengambil keputusan dapat lebih 

mempertimbangkan penggunaan Current Ratio (CR) dikarenakan semakin besar 

rasio ini maka akan semakin baik bagi perusahaan.”Pada kondisi perusahaan yang 

memiliki”tingkat profitabilitas tinggi, akan berusaha mengurangi pajak dengan 

meningkatkan rasio utangnya, sehingga tambahan utang akan mengurangi pajak. 

Pengurangan pajak ini akan berdampak pada profitabilitas perusahaan”yang lebih 

besar dibandingkan dengan”perusahaan yang tidak memiliki utang.”Profitabilitas 

yang tinggi akan berdampak pada harga saham yang semakin tinggi.”Hal ini dapat 

menarik minat para investor untuk berinvestasi dan meningkatkan”Price Earning 

Ratio (PER) perusahaan tersebut. Saran penulis bagi peneliti selanjutnya, agar 

menambah variabellindependen lain yang berkaitan dengan likuiditas sehingga 

hasilnya akan lebih baik. 

 

Kata Kunci : CurrenttRatio (CR), Debt tooEquity Ratio (DER), dan Total 

Assets Turnoverr(TATO), Price Earning Ratio (PER) dan Return On Assets 

(ROA). 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, AND 

TOTAL ASSETS TURNOVER ON PRICE EARNING RATIO WITH 

PROFITABILITY AS INTERVENING VARIABLES IN CONSTRUCTION 

SUB SECTORS AND BUILDINGS LISTED IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE 

 

By: 

Feliciana; Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D; 

H.Taufik, S.E., M.B.A 

 

This study aims to analyze the effect of Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER), and Total Assets Turnover (TATO) on Price Earning Ratio (PER) and 

profitability (ROA) as intervening variables in construction and building sub-

sector companies that registered on the Indonesia Stock Exchange during the 

2014-2018 period. The sample is determined based on the purposive sampling 

method, so that a sample of 7 companies is obtained. This study uses secondary 

data and path analysis. The results of this study indicate that CR affects ROA, 

whereas DER and TATO have no effect on ROA, CR and DER have an effect on 

PER, while TATO has no effect on PER. ROA affects PER. CR and TATO have no 

effect on PER through ROA. Whereas DER influences PER through ROA. The 

implication in this research is that companies in making decisions can better 

consider the use of Current Ratio (CR) because the greater the ratio, the better 

the company. In the condition of companies that have a high level of profitability, 

will try to reduce taxes by increasing the debt ratio, so that additional debt will 

reduce taxes. This tax reduction will have an impact on company profitability that 

is greater than companies that do not have debt. High profitability will have an 

impact on higher stock prices. This can attract investors to invest and increase the 

company's Price Earning Ratio (PER). The author's advice for further 

researchers is to add other independent variables related to liquidity so that the 

results will be better. 

 

Keywords: CurrenttRatio (CR), Debt tooEquity Ratio (DER), and Total Assets 

Turnover (TATO), Price Earning Ratio (PER) and Return On Assets (ROA). 
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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

“Keseluruhan dari kita semua sebaiknya mensyukuri yang sudah dimiliki, 

dibandingkan selalu menyesali yang belum tercapai.” (Schopenhauer) 

“Hanya terdapat tiga hal yang berarti di dalam hidup ini: banyaknya mencintai, 

lembutnya menjalani hidup, dan ikhlas melepaskan yang bukan untukmu.” 

(Buddha) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.Latar Belakang 

       Dalam menghadapi krisis finansial yang terjadi saat ini, sebuah 

perusahaan bersaing dalam meningkatkan laba atau memperoleh profitabilitas. 

Pada suatu perusahaan yang profitabilitasnya meningkat dapat menunjang 

prestasi dan kondisi keuangan perusahaan yang dikeluarkan saham tersebut, 

sehingga menarik para investor untuk menjadikan perusahaan tersebut sebagai 

objek untuk berinvestasi saham yang dapat ditemukan di pasar modal. Tempat 

terjadinya jual-beli surat berharga pendapatan dan saham-saham investasi 

jangka panjang merupakan pasar modal (Jogiyanto, 2014). Peranan-peranan 

pasar modal bagi suatu negara adalah sebagai sarana dan fasilitas yang 

berguna bagi para penjual dan pembeli yang berinteraksi dalam melihat harga 

saham ataupun jual beli surat berharga sehingga dapat menentukan hasil yang 

diharapkannya dan dapat juga memberikan kesempatan kepada investor untuk 

menjual kembali saham yang dimilikinya. 

       Investor dan calon investor mempunyai dua pendekatan dalam analisis 

saham diantaranya analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis 

teknikal adalah metode yang memperkirakan harga saham dengan 

mempelajari pergerakan harga-harga saham dimasa lalu guna memprediksi 

pergerakan harga saham dimasa depan, dengan menggunakan metode analisis 
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grafis untuk menetapkan estimasi harga saham di masa depan (Taufiq et al., 

2015). Sedangkan, menggunakan data dari laporan keuangan perusahaan 

seperti laba, penjualan, dividen yang dibayar, dan lainnya merupakan 

pengertian analsis fundamental (Jogiyanto, 2014). 

       Pada penelitian ini  menggunakan alat analisis fundamental dan 

menggunakan pendekatan PriceeEarninggRatio (PER) atau rasio hargaalaba. 

PER adalah dapat dihitung dengan perbandingan harga pasar per lembar 

saham dan laba per lembar saham dengan mengharapkan akan kenaikan 

pertumbuhan laba. Besaran PriceeEarninggRatio tidak akan tetap dengan 

mengikuti”perubahan harga di pasar dan proyeksi laba bersih perseroan, 

apabila harga naik proyeksi laba tetap,”maka Price Earning Ratioomeningkat, 

sebaliknya jika proyeksi laba naik, harga dipasar tidak bergerak maka Price 

EarninggRatio menurun (Pratama, 2015). 

       Current Ratio (CR).adalah rasio yang membandingkan aktivaalancar 

dengan hutang lancarrperusahaan. Rasio ini mengukur suatu kemampuan 

perusahan melunasi utang jangka pendeknya, perusahaan dengan nilai current 

ratio yang tinggi dapat menjadi incaran para investor-investor dan dapat 

memberikan dampak terhadap harga saham yang mengalami kenaikan 

dikarenakan tingginya suatu permintaan. Tingginya kemampuan suatu 

perusahaan melunasi kewajibannya, kemungkinan dapat meningkatkan harga 

saham suatu perusahaan dan memberikan dampak terhadap Price.Earning 

Ratio.(Mamik Trisnawati, 2014). 
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       Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio perbandingan antara”total hutang 

dengan total ekuitas.”DER menunjukkan besarnya hutang yang dimiliki atas 

ekuitas perusahaan, dalam kondisi”penambahan jumlah hutang secara absolut 

maka mempengaruhi penurunan tingkat solvabilitas perusahaan, dimana akan 

berdampak menurunnya nilai return perusahaan,”maka dapat ditarik 

kesimpulan semakin tinggi DER maka PERpperusahaan akanssemakin kecil 

(Utomo et al., 2016). 

       Total Asset Turnover (TATO) adalah rasio aktivitas yang menghitung 

efektivitas penggunaan total aktiva.”Semakin besar rasio Total Asset Turnover 

suatu perusahaan, maka operasional perusahaan dalam memperoleh laba 

berjalan dengan baik yang nantinya”dapat meningkatkan harga saham. 

Pergerakan dari harga saham akan berakibat pada perubahan”Price Earning 

Ratioosuatu perusahaan (Wenny, 2016). 

       Return On Assets (ROA) adalah rasio keuangan yang mengukur tingkat 

perusahaan dalam menciptakan laba bersih. Rasio ini mengukur tingkat 

pengembalian dari bisnis atau seluruh aset yang ada atau efisiensi pada dana 

yang digunakan dalam perusahaan (Sugiono dan Untung, 2015). 

       Pada penelitian ini akan meneliti perusahaan”sub sektor konstruksiidan 

bangunannyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”periode 2013.-.2017 dengan 

populasiisebanyak 16 perusahaanndan akan dilakukan penarikan sampel 

berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka terdapat 7 perusahaan yang 

akan diteliti. Alasan penulis meneliti perusahaan sub sektor konstruksii 

dannbangunanndikarenakan perusahaan yang berperan bagi pembangunan 
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perekonomian suatu negara. Berperan dalam pembangunan ekonomi suatu 

negara membuat perusahaan-perusahaan konstruksi dan bangunan dituntut 

mempunyai kondisi keuangan yang baik. Berikut adalah besarnyarrata-rata 

nilai CR, DER, TATO, ROA dan PERRpadaaperusahaannsubbsektorr 

konstruksiidannbangunannyanggterdaftarrdiiBEI periode 2014.-2018.disajikan 

dalam bentuk tabel sebagaibberikut: 

Tabel.1.1.Perkembangan nilai rata-rataaCR,,DER,,TATO,,ROA dan 

PER,PadaaPerusahaannSubbSektorrKonstruksiidannBangunannyangg 

TerdaftarrdiiBEI Periodee2014.- 2018. 

No. Rasio 
Tahun 

2014 2015 2016 2017 2018 

1. CR (x) 1,37 1,40 1,29 1,31 1,33 

2. DER (x) 2,83 1,98 1,82 2,21 2,42 

3. TATO (x) 0,89 0,76 0,68 0,67 0,63 

4. ROA (%) 4,40 3,92 0,40 4,08 2,67 

5. PER (x) 23,01 29,9 34,69 18,28 13,24 
Sumber: Diolah dari data sekunder 

 

       Sumber: Diolah dari data sekunder 
Gambar 1.1. Perkembangan nilai rata-rataaCR, DER, TATO, ROA dan 

PER PadaaPerusahaannSubbSektorrKonstruksiidannBangunannyangg 

TerdaftarrdiiBEI Periodee2014.- 2018 

       Pada tabel dan gambar di atas menunjukkan terjadinya fluktuasi nilai 

rata-rata pada CR, DER, TATO, dan ROA, namun sebaliknya nilai rasio 
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TATO terjadi penurunan secara terus menerus pada perusahaannsub sektor 

konstruksi dan bangunannyanggterdaftarrdiiBEI periodee2014.-.2018. Nilai 

CR dan PER terjadi hubungan yang tidak konsisten pada tahun 2016 terhadap 

teori yang mengatakan semakin tinggi CR maka PER akan meningkat. Pada 

tahun tersebut CR mengalami penurunan namun sebaliknya, PER mengalami 

peningkatan. Nilai DER pada tahun 2015 dan 2016 mengalami penurunan 

sedangkan, nilai PER tahun 2015ddan 2016 menunjukkan peningkatan. Hal 

ini sesuai dengan teori apabila nilai DER yang rendah, akan membuat nilai 

PER semakin tinggi. Pada nilai rasio TATO juga terjadi ketidak konsistenan 

terhadap teori yang telah ada dimana, rasio TATO tahunn2015 dan 2016 

menunjukkan”penurunan sedangkan, rasio PER tahunn2015 dan 2016 

menunjukkan peningkatan. 

       Berdasarkan uraian di atas, maka”diperlukan penelitian terdahulu yang 

berkaitan dengan Price Earning Ratio (PER), serta faktor-faktor yang 

mungkin mempengaruhinya seperti Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER),”dan Total Assets Turnover (TATO) dengan Return On Assets (ROA) 

sebagai variabellinterveningnya. Sudah banyakkpeneliti-peneliti sebelumnya 

telah melakukan penelitianmmengenai hal ini, namun tidak semua penelitian 

menghasilkan kesimpulan yang sama. 

       Muhammad Shaukat Malik et al. (2016) menyatakan bahwa”Current 

Ratio berpengaruh’positif signifikan terhadap’Return On Assets,”sedangkan 

(Ulzanah dan Murtaqi, 2015) menyatakan bahwa”Current Ratio berpengaruh 

negatif signifikan terhadap Return On Assets.” 
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       Lusy, Hermanto, Panjaitan et al. (2018) dan Lena (2018) menyatakan 

bahwa”Debt to Equity Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap Return 

On Assets,”sedangkan (Yazdanfar dan Öhman, 2015) dan (Nguyen, 2015) 

menyatakan bahwa”Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif signifikan 

terhadap Return On Assets.” 

       Sri Wahyuni et al. (2016) menyatakan bahwa”Total Assets Turnover 

berpengaruh positif signifikan terhadap Return On Assets,”sedangkan 

(Jumhana, 2017) menyatakannbahwaaTotal AssetssTurnover berpengaruh 

negatifssignifikan terhadappReturn On Assets. 

       Agus Supriyadi (2015) CurrenttRatio berpengaruh negatif tidak signifikan 

terhadap Price Earning Ratio, sedangkan (Sudiartha,2016) menyatakan 

bahwaaCurrent Ratio’berpengaruh positif tidak signifikannterhadap 

PriceeEarninggRatio. 

       Putri Mandasari (2016) menyatakan bahwaaDebtttooEquityyRatio 

berpengaruhhpositif signifikannterhadappPriceeEarninggRatio, sedangkan 

(Sijabat, 2018) (Taufiq et al. 2015) menyatakan bahwa DebtttooEquity Ratio 

berpengaruhhnegatifftidak signifikan terhadappPriceeEarninggRatio. 

       Famiah (2018) menyatakan TotallAssets Turnoverrberpengaruhhpositif 

signifikan terhadappPriceeEarninggRatio..(Wenny, 2016) juga menyatakan 

Total Assets Turnover berpengaruh positif signifikan terhadap Price Earning 

Ratio, sedangkan (Mendra, 2016) menyatakan Total Assets Turnover 

berpengaruh negatif signifikan terhadap Price Earning Ratio. 
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       Profitabilitas (ROA) yang meningkat akan menghasilkan kepuasan bagi 

para pemegang saham meningkat pula, dikarenakan meningkatnya Price 

Earning Ratio. (Novy Ravelita dan Rita Andini, 2018) menyatakan 

bahwaaReturnnOnnAssets berpengaruhhpositiffsignifikannterhadap Price 

EarninggRatio,,sedangkan (Sijabat, 2018) menyatakan bahwaaReturnnOn 

Assetssberpengaruhhnegatifftidak signifikannterhadappPriceeEarninggRatio. 

       Berdasarkan teori dan hasillpenelitianndiatas, tampak adanya pengaruh 

antara variabel CR, DER, dan TATO masih belum menunjukkan hasil yang 

konsisten pada hubungan antar variabel. Beberapa penelitian sebelumnya 

menunjukkan bahwaaterdapattpengaruhhvariabel Current Ratio,,Debttto 

EquityyRatio,dannTotal AssetssTurnover terhadappprofitabilitas (ROA), serta 

pengaruhhvariabellCurrenttRatio,,DebtttooEquityyRatio,,dan Total Assets 

TurnoverrterhadappPriceeEarninggRatioodan pengaruh profitabilitas (ROA) 

terhadap Price Earning Ratio. Namun peran profitabilitas sebagai variabel 

intervening dalam pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total 

Assets Turnover terhadap Price Earning Ratio masih kurang diuji oleh 

beberapa peneliti. 

       Variabellinterveninggmerupakan variabel yang mempengaruhi hubungan 

antaraavariabel independenndannvariabelldependen..Pada penelitian ini 

menggunakan variabel intervening dikarenakan, PriceeEarninggRatioobukan 

hanya sebagaiihasil atau akibat langsung dari Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, dan Total Assets Turnover, melainkan juga faktor-faktor lain yang 

memberi konstribusi terhadap Price Earning Ratio. Adanya pengungkapan 



8 
 

informasi mengenai akibat langsung dari Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

dan Total Assets Turnover juga dapat mencerminkan profitabilitas 

perusahaan. Profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan dalam 

memperoleh laba selama periode tertentu. Profitabilitas perusahaan diukur 

dengan menggunakan ROA, dimana melihat kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba bersih dengannmenggunakan total aset setelah bunga dan 

pajak. Semakin tinggi tingkat laba yang diperoleh perusahaan maka semakin 

tinggi nilai ROA. Tingginya nilai ROA dapat meningkatkan Price Earning 

Ratio perusahaan. 

       Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian 

yang berjudul “Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, dan Total 

Assets Turnover Terhadap Price Earning Ratio Dengan Profitabilitas 

Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi 

dan Bangunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2.Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1) Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt tooEquityyRatio 

(DER), dan Total Assets Turnoverr(TATO) secara langsung terhadap 

Price EarninggRatio (PER) padaaperusahaan subssektor konstruksi 

dan bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-

2018? 
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2) Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), 

dan Total Assets Turnover (TATO) secara tidak langsung terhadap 

PriceeEarninggRatio (PER) melalui Return On Assets (ROA) pada 

perusahaan subssektor konstruksi dan bangunan yang terdaftar di 

Bursa EfekkIndonesia periode 2014-2018? 

 

1.3.Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian rumusan masalah maka tujuan dalam penelitian ini adalah: 

1) Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), 

Debt to EquityyRatio (DER), dan Total Assets Turnoverr(TATO) 

secara langsung terhadap Price Earning Ratio (PER) padaaperusahaan 

sub sektor konstruksi dan bangunan yanggterdaftar di BursaaEfek 

Indonesiapperiode 2014-2018. 

2) Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh pengaruh Current Ratio 

(CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total Assets Turnover (TATO) 

secara tidak langsung terhadap PriceeEarninggRatio (PER) melalui 

ReturnnOnnAssets (ROA) pada perusahaan sub sektor konstruksiddan 

bangunan yang terdaftar di BursaaEfekkIndonesia periode 2014-2018. 
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1.4.ManfaattPenelitian 

1.4.1. ManfaattTeoritis 

1.4.1.1.BagiiPenulis 

       Penelitian ini diharapkanddapat menambah ilmu pengetahuan pada 

bidang yang menjadi bahasan penelitian juga dapat mengimplikasikan 

teori-teori dan ilmu yang telah dipelajari dalam masa perkuliahan. Selain 

itu, dapat memberikan manfaat untuk memperoleh pemahaman yang lebih 

mendalam mengenai penelitian ini. 

1.4.1.2.Bagi Akademis 

       Penelitian ini diharapkan dapat memberikan konstribusi sebagai bahan 

referensi untuk peneliti selanjutnya dengan penelitian yang sejenis. 

1.4.2. ManfaattPraktis 

1.4.2.1.BagiiPerusahaan dan Investor 

       Dapat menjadi masukan informasi atau referensi sebagai evaluasi 

kinerja perusahaan dan salah satu dasar pertimbangan pengambilan 

keputusan terutama memaksimumkan kinerja keuangan perusahaan dan 

para pemegang saham agar dapat terus bertahan dan memiliki return yang 

besar. 

1.4.2.2.Bagi masyarakat umum 

       Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi tambahan bahan 

evaluasi dan informasi dalam mengambil keputusan berinvestasi. 
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