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FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENGUNGKAPAN
MATERIALITAS PADA SUSTAINABILITY REPORT

ABSTRAK

Konsep materialitas saat ini menjadi semakin penting untuk pengukuran dan
pelaporan kinerja keberlanjutan perusahaan karena dapat dijadikan sebagai sebuah
alat dalam mengungkapkan aspek-aspek material agar laporan keberlanjutan lebih
relevan bagi para stakeholder. Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti
empiris dan menganalisis pengaruh dari kinerja keuangan, leverage dan ukuran
perusahaan terhadap pengungkapan materialitas pada Sustainability Report.
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan go public yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode tahun 2018 sampai 2021. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah sampel akhir sebanyak
47 perusahaan. Jenis data yang digunakan dan diolah adalah data sekunder yang
diambil dari Sustainability Report dan Annual Report yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia tahun 2018-2021. Analisis data yang digunakan adalah Regresi Data
Panel. Hasil analisis menunjukkan bahwa kinerja keuangan dan ukuran perusahaan
berpengaruh positif signifikan terhadap pengungkapan materialitas pada
Sustainability Report, dan leverage berpengaruh positif namun tidak signifikan
terhadap pengungkapan materialitas pada Sustainability Report.

Kata Kunci : Sustainability Report, Kinerja Keuangan, Leverage, Ukuran
Perusahaan.
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DETERMINANT FACTORS OF MATERIALITY DISCLOSURE
ON THE SUSTAINABILITY REPORT

ABSTRACT

The concept of materiality is now becoming increasingly important for the
measurement and reporting of corporate sustainability performance because it can
be used as a tool in disclosing material aspects so that sustainability reports are
more relevant to the stakeholders. This study aims to provide empirical evidence
and analyze the effect of financial performance, leverage and firm size on the
disclosure of materiality on the Sustainability Report. The population in this study
are publicly traded companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the
period 2018 to 2021. The sampling technique uses purposive sampling method with
the final sample of 47 companies. The type of data used and processed is secondary
data taken from the Sustainability Report and Annual Report listed on the Indonesia
Stock Exchange in 2018-2021. Analysis of the data used is Panel Data Regression.
The results of the analysis show that financial performance and firm size have a
positive significant effect on materiality disclosure on the Sustainability Report and
leverage has a positive but not significant effect on materiality disclosure in the
Sustainability Report.

Keywords : Sustainability Report, Financial Performance, Leverage, Firm Size.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Sustainability Report dengan fokus terhadap keberlanjutan pada Triple
Bottom Line yang terdiri dari ekonomi, lingkungan, dan sosial menjadi sebuah
praktik yang melembaga di perusahaan, terutama pada perusahaan yang telah go
public (Slacik & Greiling, 2020). Sustainability Report dimulai pada tahun 1990-
an dan relatif baru jika dibandingkan dengan pelaporan keuangan wajib yang telah
ada, namun Sustainability Report saat ini semakin menjadi persyaratan hukum dan
bukan hanya praktik sukarela. Pemerintah, bursa saham, regulator pasar, investor,
masyarakat, dan stakeholder lainnya menginginkan informasi lebih lanjut dan lebih
baik terkait keberlanjutan sebuah perusahaan (Global Reporting Initiative, 2020).

Sustainability Report dapat membantu perusahaan dalam menyusun arah
tujuan perusahaan, mengukur kinerja baik keuangan maupun non keuangan, dan
membuat perubahan untuk menciptakan bisnis yang berkelanjutan. Sustainability
Report mengandung pengungkapan mengenai dampak positif dan negatif
perusahaan terhadap Triple Bottom Line. Dalam usaha untuk menciptakannya,
Sustainability Reporting membuat keabstrakan menjadi sesuatu yang nyata dan
konkrit, sehingga berguna bagi perusahaan dalam memahami dan mengelola
dampak pengembangan keberlanjutan pada aktivitas dan strategi perusahaan
(Global Sustainability Standards Board, 2016). Beberapa pedoman baik global,
regional maupun nasional terkait Sustainability Report telah dikembangkan oleh

para pembuat standar, satu diantaranya adalah pedoman Global Reporting Initiative



(GRI) yang merupakan standar yang paling banyak diadopsi oleh perusahaan di
seluruh dunia (Klynveld Peat Marwick Goerdeler, 2017).

Di Indonesia sendiri, Otoritas Jasa Keuangan (OJK) pada bulan Juli 2018
telah menerbitkan POJK Nomor 51/POJK.03/2017 mengenai Penerapan Keuangan
Berkelanjutan Bagi Lembaga Jasa Keuangan, Emiten dan Perusahaan Publik. POJK
51/2017 ditujukan untuk meningkatkan kesadaran dan komitmen penerapan prinsip
keberlanjutan serta untuk mengembangkan produk keuangan berkelanjutan.
Dengan semakin meningkatnya kesadaran akan isu keberlanjutan ini, penerbitan
POJK 51/2017 diharapkan bisa memajukan praktik keberlanjutan dan
memperbanyak jumlah perusahaan yang akan menerbitkan Sustainability Report
sebagai salah bentuk akuntabilitas kepada pemangku kepentingan (Adhariani & du
Toit, 2020).

Berdasarkan POJK 51/2017, perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia sejak tahun 2017 termasuk sebagai lembaga yang wajib untuk mengikuti
aturan ini. Perusahaan mulai berupaya untuk menjadikan Corporate Social
Responsibility (CSR) sebagai bahan evaluasi terhadap apakah kontribusi
perusahaan terhadap pembangunan berkelanjutan memberikan dampak yang positif
atau negatif, sehingga setiap transaksi dan interaksi yang dilakukan oleh perusahaan
membutuhkan pertanggungjawaban sosial lingkungan (Beske et al., 2020).
Menurut OJK, di tahun 2016 hanya ada 9 persen perusahaan go public yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menerbitkan Sustainability Report
(Otoritas Jasa Keuangan, 2017). Kemudian penelitian yang dilakukan Ernst and

Young Indonesia mengemukakan hingga tahun 2017, terdapat 30 persen dari 100



perusahaan teratas dalam kapitalisasi pasar Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
melaporkan Sustainability Report (Ernst and Young, 2017). Hal ini dapat menjadi
salah satu dampak dari diberlakukannya peraturan terbaru oleh Otoritas Jasa
Keuangan.

Dalam pembuatan Sustainability Report, GRI juga telah menetapkan Prinsip-
Prinsip Pelaporan yang menjadi acuan untuk mencapai Sustainability Report yang
berkualitas tinggi. Perusahaan diwajibkan untuk menerapkan prinsip-prinsip
tersebut yang telah disusun berdasar standar GRI. GRI telah memberlakukan
pedoman baru yaitu GRI Standards pada tahun 2018. GRI Standards terdiri dari
dua kategori standar, yaitu Standar Universal dan Standar Topik-Spesifik. Standar
Universal membahas tentang Foundation (GRI 101), General Disclosure (GRI
102), dan Management Approach (GRI 103). Sedangkan Standar Topik-Spesifik
membahas tentang Economic (GRI 200), Environmental (GRI 300), dan Social
(GRI 400) (Global Sustainability Standards Board, 2016). GRI 101 menjelaskan
dua jenis prinsip pelaporan; pertama adalah Prinsip-Prinsip Pelaporan untuk
menentukan isi laporan yang berisi inklusivitas stakeholder, konteks keberlanjutan,
materialitas dan kelengkapan dan kedua adalah Prinsip-Prinsip Pelaporan untuk
menentukan kualitas pelaporan memuat yang memuat prinsip akurasi,
keseimbangan, kejelasan, keterbandingan, keandalan dan ketepatan waktu (Global
Sustainability Standards Board, 2016).

Konsep prinsip materialitas saat ini menjadi semakin penting untuk
pengukuran dan pelaporan kinerja keberlanjutan (Jargensen et al., 2021). Secara

luas disepakati bahwa materialitas penting, dalam arti bahwa perusahaan harus



mengidentifikasi, memprioritaskan dan mengungkapkan informasi tentang isu-isu
keberlanjutan yang dianggap material. Untuk meningkatkan kualitas Sustainability
Report, GRI merekomendasikan bahwa pelapor harus melakukan penilaian
materialitas untuk mengidentifikasi masalah yang material bagi entitas pelapor dan
pemangku kepentingannya (Global Sustainability Standards Board, 2016).
Penilaian materialitas adalah alat utama dalam penentuan upaya berkelanjutan
perusahaan dan pelaporannya, termasuk upaya mengenai indikator mana yang
harus dipilih sebagai ukuran kinerja dan informasi mana yang harus diungkapkan
(Jargensen et al., 2021). Baik akademisi maupun praktisi sama-sama berpendapat
bahwa perusahaan harus melakukan analisis materialitas karena dapat
menginformasikan baik strategi dan Sustainability Reporting
(PricewaterhouseCooper, 2015). Tujuan utama dari analisis materialitas adalah
untuk menempatkan aspek keberlanjutan pada spektrum dari yang kurang penting
menjadi lebih penting berdasarkan pentingnya suatu aspek bagi pemangku
kepentingan serta aspek-aspek yang mempengaruhi keberhasilan organisasi
(Ranangen et al., 2018). Namun, seperti Sustainability Reporting dan Integrated
Reporting, pelaporan tentang penilaian materialitas tetap menjadi isu sukarela
hingga saat ini (Beske et al., 2020).

Teori stakeholder digunakan sebagai salah satu teori utama sebagai dasar
penelitian Sustainability Reporting. Teori stakeholder merupakan teori yang paling
banyak diterapkan dalam literatur sebelumnya untuk menggambarkan perilaku
pelaporan sukarela salah satu diantaranya yaitu Sustainability Reporting

(Dissanayake et al., 2019). Teori legitimasi juga sering digunakan dalam riset



tentang Sustainability Reporting karena perusahaan menghadapi tekanan sosial dan
politik sehingga mereka lebih peduli untuk mencapai tingkat kinerja keberlanjutan
yang tinggi (Ngu & Amran, 2021). Pada penelitian ini, teori legitimasi dapat
digunakan dalam menggambarkan kondisi pada kinerja keuangan, leverage, dan
ukuran perusahaan.

Beberapa penelitian sebelumnya telah menganalisis faktor-faktor yang
mempengaruhi pengungkapan materialitas dalam Sustainability Report salah satu
diantaranya vyaitu Kkinerja keuangan. Kinerja keuangan suatu perusahaan
diklasifikasikan ke dalam bagian Kkinerja profitabilitas (Aifuwa, 2020).
Profitabilitas merupakan ukuran dalam menentukan besarnya laba dari kinerja
perusahaan yang akan mempengaruhi pencatatan pelaporan keuangan sesuai
dengan standar yang berlaku (Wagiswari & Badera, 2021). Profitabilitas
merupakan salah satu indikator kinerja yang harus diungkapkan dalam
Sustainability Report sehingga perusahaan yang mencapai profitabilitas tinggi akan
cenderung mengungkapkan Sustainability Report (Febriyanti, 2021). Penelitian
(Farooq et al., 2021) membuktikan bahwa kinerja keuangan yang diukur
menggunakan rasio profitabilitas mempengaruhi pengungkapan materialitas pada
Sustainability Report. Sebaliknya, penelitian (Ngu & Amran, 2021) tidak dapat
membuktikan pengaruh antara kinerja keuangan dengan pengungkapan materialitas
pada Sustainability Report.

Leverage digambarkan sebagai jumlah liabilitas perusahaan yang digunakan
untuk memperoleh aset. Perusahaan dengan tingkat leverage yang tinggi dianggap

memberikan informasi yang lebih sukarela kepada kreditur. Hal ini meningkatkan



kepercayaan kreditur untuk memberikan pinjaman kepada perusahaan (Febriyanti,
2021). Rasio leverage mengukur besaran perusahaan dibiayai dengan utang
(Damayanti & Hardiningsih, 2021). Penelitian (Farooq et al., 2021) menemukan
korelasi positif antara leverage dan pengungkapan materialitas pada Sustainability
Report. Sebaliknya, penelitian (Ngu & Amran, 2021) menemukan korelasi yang
negatif antara leverage dan pengungkapan materialitas pada Sustainability Report.

Ukuran perusahaan (size) dapat mempengaruhi luasnya pengungkapan
informasi perusahaan. Menurut teori legitimasi, perusahaan yang besar lebih
terlihat dan tunduk pada pengawasan publik dan tekanan sosial yang lebih besar,
sehingga perusahaan yang lebih besar memiliki dampak lingkungan dan sosial yang
besar terhadap operasi bisnis mereka. Secara umum, perusahaan yang lebih besar
akan memberikan lebih banyak informasi dibandingkan dengan perusahaan kecil
(Usman, 2020). Perusahaan besar dengan laba yang tinggi tentunya mampu
mengeluarkan biaya yang lebih besar dalam rangka pengungkapan laporan
keuangan atau Sustainability Report yang seluas-luasnya (Febriyanti, 2021).
Penelitian (Dang et al., 2018) dan (Welbeck et al., 2017) membuktikan bahwa
ukuran perusahaan (size) memiliki pengaruh terhadap pengungkapan informasi.
Sebaliknya, penelitian (Ngu & Amran, 2021) dan (Farooq et al., 2021)
membuktikan bahwa ukuran perusaaan (size) tidak memiliki pengaruh terhadap
pengungkapan informasi materialitas dalam Sustainability Report.

Penelitian sebelumnya terkait Sustainability Reporting telah dilakukan oleh
beberapa peneliti baik nasional maupun internasional. Penelitian (Laskar, 2018)

menganalisis dampak Sustainability Reporting terhadap kinerja perusahaan di



empat negara Asia. Penelitian yang mengeksplorasi dampak Sustainability
Reporting juga dilakukan oleh (Garg, 2015), (Motwani & Pandya, 2016),
(Whetman, 2017), (Oncioiu et al., 2020), (Nguyen, 2020), (Aifuwa, 2020), dan
(Jadoon et al., 2021), dengan menggunakan beberapa variabel seperti kinerja
keberlanjutan perusahaan, kinerja keuangan, profitabilitas, dan nilai perusahaan
sebagai variabel dependen.

Penelitian lainnya mengenai Sustainability Reporting yang juga banyak
dilakukan yaitu mengeksplorasi faktor-faktor yang dapat mempengaruhi
pengungkapan Sustainability Report itu sendiri, seperti penelitian yang telah
dilakukan oleh (Afifulhag, 2018) dengan melihat pengaruh profitabilitas, likuiditas,
leverage, aktivitas perusahaan, dan tata kelola perusahaan terhadap pengungkapan
Sustainability Report. Penelitian serupa juga telah dilakukan oleh (Jannah, 2016),
(Aliniar & Wahyuni, 2017), (Rahman, 2017), (Diono & Prabowo, 2017), (Safitri &
Saifudin, 2019), (Dissanayake et al., 2019), (Latifah et al., 2019), (Chang et al.,
2019), (Masum et al., 2020), (Amidjaya & Widagdo, 2020), (Febriyanti, 2021), dan
(Tanjung, 2021) dengan menggunakan beberapa variabel seperti kinerja keuangan,
profitabilitas, budaya, Good Corporate Governance, karakteristik dari dewan, dan
karakteristik dari perusahaan sebagai variabel independen yang mempengaruhi
pengungkapan Sustainability Report.

Di sisi lain, penelitian yang menganalisis praktik pengungkapan materialitas
dalam Sustainability Report masih sedikit ditemukan, sebagian besar berasal dari
luar Indonesia seperti penelitian (Torelli et al., 2019) meneliti hubungan antara

keterlibatan stakeholder dengan penerapan prinsip materialitas dalam



Sustainability Report di Italia, penelitian (Beske et al., 2020) yang menganalisis
sejauh mana pengungkapan penilaian materialitas di Jerman, penelitian (Farooq et
al., 2021) yang mengevaluasi sejauh mana pengungkapan penilaian materialitas
dalam Sustainability Report dan faktor yang mempengaruhi pengungkapan tersebut
pada Negara-negara yang terdaftar di Gulf Cooperation Council (GCC), dan
penelitian (Ngu & Amran, 2021) yang menguji faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi pengungkapan materialitas pada Sustainability Report di Malaysia.

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan di atas, penelitian ini akan mengkaji
bagaimana proses penentuan topik material dalam pengungkapan materialitas pada
Sustainability Report di Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia untuk
periode tahun 2018 sampai 2021 serta meneliti faktor-faktor apa sajakah yang dapat
mempengaruhi pengungkapan materialitas tersebut. Dalam penentuan faktor-faktor
yang dapat mempengaruhi pengungkapan materialitas, penelitian ini menggunakan
kinerja keuangan yang diukur menggunakan indikator Return on Asset (ROA),
leverage yang diukur dengan indikator Debt to Equity Ratio (DER), dan ukuran

perusahaan (size).

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian, maka dapat disimpulkan rumusan
masalah yang diambil untuk penelitian ini adalah:
1.  Bagaimana kinerja keuangan mempengaruhi pengungkapan materialitas pada

Sustainability Report?



1.3.

Bagaimana leverage mempengaruhi pengungkapan materialitas pada
Sustainability Report?
Bagaimana ukuran perusahaan (size) mempengaruhi pengungkapan

materialitas pada Sustainability Report?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, dapat disimpulkan

bahwa tujuan dalam penelitian ini adalah untuk:

1.

1.4.

Menguji pengaruh kinerja keuangan terhadap pengungkapan materialitas
pada Sustainability Report di Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Menguji pengaruh leverage terhadap pengungkapan materialitas pada
Sustainability Report di Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Menguji pengaruh ukuran perusahaan (size) terhadap pengungkapan
materialitas pada Sustainability Report di Perusahaan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan tujuan penelitian di atas, dapat disimpulkan

bahwa manfaat teoritis dan manfaat praktis penelitian ini adalah:

1.4.1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis antara

lain:



a.  Memberikan bukti empiris atas penerapan teori legitimasi dan teori
stakeholder terhadap pengungkapan materialitas pada Sustainability
Report serta memperluas wawasan dan literatur mengenai pengaruh
kinerja keuangan, leverage, dan ukuran perusahaan (size) terhadap
pengungkapan materialitas pada Sustainability Report.

b.  Menjadi pustaka acuan bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan
penelitian terkait topik serupa yaitu faktor-faktor yang dapat

mempengaruhi pengungkapan materialitas dalam Sustainability Report.

1.4.2. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat praktis antara lain:

a.  Sebagai salah satu acuan bagi regulator terkait pengungkapan aspek
material pada Sustainabilty Report untuk peningkatan kualitas
Sustainability Report

b.  Sebagai salah satu acuan bagi perusahaan untuk mampu memahami
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi pengungkapan materialitas
pada Sustainability Report agar dapat meningkatkan kualitas dari

laporan yang diterbitkan.

10
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