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ABSTRAK 

PENGARUH WORKING CAPITAL TURN OVER, CURRENT  

RATIO DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP RETURN ON 

ASSET PADA SUBSEKTOR PERTAMBANGAN BATUBARA DI 

BURSA EFEK INDONESIA 

Oleh: 

Silviyaningsih; 

Dr. Yuliani, S.E.,M.M; Reza Ghasarma, S.E., M.M.,M.BA 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh Working Capital Turnover, Current 

Ratio, dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On Asset pada perusahaan subsektor 

pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian ini 

adalah perusahaan subsektor pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode tahun 2012-2016 dengan mengunakan metode pemilihan 

sampel purposive sampling.Terdapat 9 (Sembilan) perusahaan yang memenuhi 

kriteria sampel penelitian.Teknik analisis data yang digunakan adalah Regresi Linier 

Berganda.Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabelWCT, CRdanDER 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA.Hasil peneitian ini secara simultan 

menunjukkan bahwa variabel yang digunakan dapat memprediksi ROA. 

Kata kunci: Working Capital Turnover, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Return On Asset. 
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ABSTRACT 

EFFECT OF WORKING CAPITAL TURN OVER, CURRENT RATIO AND DEBT 

TO EQUITY RATIO ON RETURN ON ASSET IN COAL MINING SUBSECTOR 

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

By: 

Silviyaningsih; 

Dr. Yuliani, S.E.,M.M; Reza Ghasarma, S.E., M.M.,M.BA 

 

This study aims to examine the effect of Working Capital Turnover, Current Ratio, 

and Debt to Equity Ratio to Return On Asset at coal mining subsector company listed 

in Indonesia Stock Exchange. The sample of this research is coal mining sub sector 

company which listed in Indonesian Stock Exchange in period 2012-2016 by using 

purposive sampling method. There are 9 (nine) companies that meet the criteria of the 

research sample. Data analysis technique used is Multiple Linear Regression. The 

results of this study indicate that the variables WCT, CR and DER have positive and 

significant impact on ROA. The results of this study simultaneously show that the 

variables used can predict ROA. 

Keywords: Working Capital Turnover, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, 

Return On Asset. 
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 KATA PENGANTAR 

 

Alhamdulilahirabbil’alamin. Puji Syukur kepada Allah SWT atas semua 

rahmat dan karuniaNya kepada kita semua. Shalawat besereta salam selalu kita 

curahkan kepada rasullulah Muhammad SAW yang menjadi suri tauladan dan 

inspirasi dalam segala hal. Sehingga atas rahmat dan karuniaNya saya dapat 

menyelesaikan skripsi yang berjudul pengaruh Working Capital Turnover, Current 

Ratio dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On Asset pada subsektor 

pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 Skripsi ini membahas  pengaruh Working Capital Turnover, Current Ratio 

dan Debt to Equity Ratio terhadap Return On Asset pada subsektor pertambangan 

batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi penelitian ini adalah 

sebanyak 24 perusahaan pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.Dengan menggunakan metode purposive sampling, terdapat 10 perusahaan 

yang memenuhi kriteria untuk dijadikan sampel penelitian.Data yang digunakan 

berupa data sekunder, yaitu laporan keuangan periode 2012-2016. Teknik yang 

digunakan adalah Regresi Linier Berganda 



 
 

 Demikian skripsi ini dibuat, segala kesalahan dan kekurangan skripsi ini 

adalah tanggung jawab penulis. Penulis mengucapkan terimakasih kepada pihak yang 

telah membantu dalam proses penyelesaian skripsi ini.  

 Dalam penyusunan skripsi ini penulis menyadari bahwa penulisan ini masih 

banyak kesalahan dan kekurangan, untuk itu segala bentuk saran dan kritik yang 

membangun sangat diharapkan. Akhirnya dengan mengucapkan terimakasih atas 

upaya dan kerja sama semua pihak dalam penyelesaian penulisan ini 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Setiap perusahaan bertujuan untuk mencari profitabilitas. Rasio profitabilitas 

mengukur efektifitas manajemen secara keseluruhan yang ditunjukkan oleh besar 

kecilnya laba yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun investasi 

(Vanhorne & Wachowicz, 2009 : 180). Besarnya laba digunakan untuk menilai 

kinerja perusahaan.Perusahaan dapat memaksimalkan labanya apabila manajer 

keuangan mengetahui faktor-faktor yang memiliki pengaruh besar terhadap 

profitabilitas perusahaan. 

 Laba merupakan tujuan yang diutamakan oleh setiap perusahaan. Kondisi laba 

pada saat sekarang dapat dijadikan sebagai dasar dalam mengambil kebijakan dan 

memprediksi laba yang akan diterima di masa depan. Besar kecilnya peningkatan 

laba yang akan diterima perusahaan, tentunya tidak terlepas dari peranan pihak 

manajemen dalam membuat keputusan pendanaan, keputusan investasi, dan 

keputusan operasi (Halsey et al, 2010 : 92). 

Berkaitan dengan upaya meningkatkan laba perusahaan, pihak manajemen 

mempunyai peranan penting untuk memaksimumkan nilai perusahaan dengan 

ekspektasi tumbuh dan berkembang.Pihak manajemen dituntut untuk dapat 

menjalankan fungsi dan tujuan keuangan perusahaan dengan baik. Manajemen 



 
 

perusahaan akan dihadapkan pada keputusan untuk mengalokasikan sumber daya 

yang terbatas sehingga perusahaan mampu bersaing, bagaimana menciptakan sumber 

dana untuk investasi pada modal perusahaan, menggambil tindakan sejauh mana 

perusahaan harus mereinvestasi dan mempertimbangkan pengembalian untuk para 

pemegang saham (Brigham & Houston, 2010 : 45).  

Profitabilitas atau kemampuan sangat penting bagi perusahaan karena dapat 

mencerminkan keberhasilan dan kelangsungan hidup suatu perusahaan.Profitabilitas 

menunjukkan keunggulan perusahaan dalam persaingan bisnis. Semakin tinggi 

tingkat profitabilitas maka kinerja perusahaan semakin baik, yang termasuk rasio 

profitabilitas adalah Gross Profit Margin, Net Profit Margin, Return On Investment, 

Return On Equity, dan Return On Asset (Vanhorne & Wachowicz, 2009 : 180-181).  

Gross Profit Margin merupakan margin laba kotor. Margin laba kotor  yang 

memperlihatkan hubungan antara penjualan dan beban pokok penjualan, mengukur 

kemampuan sebuah perusahaan untuk mengendalikan biaya persediaan atau biaya 

operasi barang maupun untuk meneruskan kenaikan harga lewat penjualan kepada 

pelanggan (Fahmi, 2012 : 80). Net Profit Margin adalah ukuran profitabilitas 

perusahaan dari penjualan setelah memperhitungkan semua biaya dan pajak 

penghasilan (Vanhorne & Wachowicz, 2009 : 182). Return On Investment, bahwa 

dibeberapa referensi  rasio ini disebut juga dengan Return On Asset, rasio ini melihat 

sejauh mana investasi yang telah ditanamkan mampu memberikan pengembalian 

keuntungan sesuai dengan yang diharapkan (Fahmi, 2009 : 82). Return On Equity 



 
 

membandingkan laba neto setelah pajak (dikurangi dividen saham biasa) dengan 

ekuitas yang telah diinvestasikan pemegang saham diperusahaan (Vanhorne & 

Wachowic, 2009 : 193). Penelitian ini penulis menggunakan Return On Asset sebagai 

proksi profitabilitas. 

ROA melihat sejauh mana investasi yang telah ditanamkan mampu memberikan 

pengembalian keuntungan sesuai dengan yang diharapkan (Fahmi, 2012 : 82). ROA 

digunakan untuk mengukur efektifitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan 

dengan memanfaatkan aktiva yang dimilikinya. Jika ROA semakin besar maka 

semakin baik, hal ini berarti bahwa aktiva dapat lebih cepat berputar dan meraih laba 

(Harahap, 2007 : 305) 

Perusahaan mampu memaksimalkan labanya apabila perusahaan mampu 

mengelola aktiva dan pemanfaatan sumberdaya perusahaan secara efektif dan efisien, 

mampu menjaga likuiditas dan solvabilitas perusahaan dengan baik. Rasio aktivitas 

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam 

menggunakan aktiva yang dimilikinya (Harahap, 2007 :113). Rasio aktivitas terdiri 

atas perputaran modal kerja, perputaran piutang, hari rata-rata penagihan piutang dan 

perputaran persediaan (harahap, 2010 :114). Perputaran modal kerja dimulai dari saat 

kas diinvestasikan dalam komponen modal kerja sampai saat kembali menjadi 

kas.Semakin pendek periode perputaran modal kerja, semakin cepat perputarannya 

sehingga perputaran modal kerja semakin tinggi dan perusahaan semakin efisien yang 

pada akhirnya profitabilitas semakin meningkat.  



 
 

Agar dapat menilai posisi keuangan suatu perusahaan dalam menyelesaikan 

kewajiban-kewajibannya, maka perlu digunakan alat analisis yang dinamakan rasio 

likuiditas, artinya rasio yang memperlihatkan kemampuan perusahaan dalam 

membayar kewajiban jangka pendeknya.Perhitungan rasio likuiditas diharapkan dapat 

membantu para manajer untuk menilai efektifitas dan efisiensi modal kerja yang 

digunakan perusahaan dalam menjalankan usahanya. 

Sektor pertambangan selain tetap menjadi salah satu sektor penggerak roda 

perekonomian Indonesia, juga menjadi pemicu pertumbuhan sektor lainnya.Selain itu 

berhasil menyediakan kesempatan kerja yang besar bagi tenaga kerja langsung 

maupun tidak langsung.Untuk itu keberadaan sektor pertambangan sangat penting. 

Subsektor batubara merupakan bagian dari sektor pertambangan, sub sektor 

ini selalu menarik untuk di cermati, karena barang tambang ini memenuhi tiga kriteria 

utama sebagai kebutuhan pokok masyarakat yaitu : harganya murah (US$ 120 per ton 

atau sekitar seribu rupiah per kilo), bisa diproduksi secara masal (hingga jutaan ton 

per tahun), dan dibutuhkan oleh orang banyak secara terus menerus (untuk bahan 

bakar pembangkit listrik, dan semua orang tentu butuh listrik). Alhasil biasanya 

perusahaan batubara di BEI memiliki kinerja yang cukup baik (Teguh hidayat, 2011). 

 

 



 
 

Berikut disajikan data mengenai pertumbuhan  Return On Asset (ROA) pada 

perusahaan subsektor pertambangan selama periode 2012-2016. 

 

Sumber www.idx.co.id (diolah kembali)  

Grafik 1.1 Tingkat Pertumbuhan Return On Asset (ROA) Perusahaan 

Subsektor Pertambangan batu bara periode 2012-2016 

Sejauh ini pertumbuhan ROA pada subsektor pertambangan batubara yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2012-2016 mengalami fluktuasi.Pada tahun 2012 nilai 

rasio ROA sebesar 9.18%. pada tahun 2013 sampai 2016 nilai rasio ROA mengalami 

penurunan sebesar 8.07%, 7.83%, 6.71% dan 6.43%. 

Menurut Gull (2013) dalam penelitiannya menyebutkan bahwa manajemen modal 

kerja dan Current Ratio mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap ROA.Current 
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ratio yang tinggi akan membuat kinerja keuangan perusahaan semakin tinggi. 

Current Ratio berpengaruh tidak signifikan terhadap return on capital employed ratio 

inventory turnover mempunyai hubungan negatif yang kuat terhadap ROA. Itu berarti 

dengan kenaikan perputaran persediaan dalam hari pengembalian modal yang 

diharapkan akan menurun dan sebaliknya. 

Menurut Padachi (2006) dalam penelitiannya menyebutkan bahwa komponen 

perputaran modal kerja berpengaruh positif terhadap ROA.Sedangkan menurut 

Rajesh & Ramana (2011) yang meneliti tentangpengaruh perputaran modal kerja 

terhadap ROA pada perusahaan.Berdasarkan analisis regresi berganda diperoleh 

informasi bahwa working capital turnover berpengaruh negatif terhadap 

ROA.Sedangkan quick ratio berpengaruh positif terhadap ROA. 

Menurut Baborsa & Louri (2003) dalam penelitiannya menyebutkan bahwa debt 

to equity ratio dalam perusahaan Yunani menunjukkan pengaruh yang positif 

terhadap ROA.Sementara itu Miyajima (2003) dalam penelitiannya menyatakan 

bahwa debt to equity ratio berpengaruh positif terhadap ROA.Sedangkan menurut 

Raheman & Naser (2007) dalam penelitiannya menyatakan bahwa hubungan negatif 

yang signifikan antara variabel modal kerja dengan likuiditas (Current 

ratio).Penelitian ini menggunakan rasio rasio keuangan yaitu working Capital Turn 

Over (WCT), Current Ratio (CR), dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return 

On Asset (ROA) pada perusahaan subsektor pertambangan yang terdaftar di BEI. 



 
 

Return On Asset (ROA) adalah salah satu rasio profitabilitas yang melihat sejauh 

mana investasi yang telah ditanamkan mampu memberikan pengembalian 

keuntungan sesuai dengan yang diharapkan, dan investasi tersebut sama dengan asset 

perusahaaan yang ditanamkan atau ditempatkan (Fahmi, 2012). Menurut Mawardi 

(2005) ROA digunakan untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan perusahaan 

multinasional khususnya dari sudut pandang profitabilitas dan kesempatan 

investasi.ROA menunjukkan efektifitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan 

dengan mengoptimalkan asset yang dimiliki.Semakin tinggi laba yang dihasilkan, 

maka semakin tinggi pula ROA yang berarti bahwa perusahaan semakin efektif dalam 

penggunaan aktiva untuk menghasilkan keuntungan. 

Working capital turn over (WCT) merupakan rasio mengukur aktifitas bisnis 

terhadap kelebihan aktiva lancar atas kewajiban lancar serta menunjukkan banyaknya 

penjualan yang dapat diperoleh perusahaan untuk tiap rupiah modal kerja (Sawir, 

2009:16). Modal kerja selalu berputar dalam perusahaan selama perusahaan yang 

bersangkutan dalam keadaan usaha.Periode perputaran modal kerja dimulai dari saat 

kas diinvestasikan dalam komponen-komponen modal kerja sampai dimana saat 

kembali menjadi kas.Semakin pendek periode tersebut berarti semakin cepat 

perputaran atau makin tinggi perputarannya.Working Capital Turn Over 

memperlihatkan adanya keefektifan modal kerja dalam mencapai penjualan.Semakin 

cepat perputaran modal kerja menunjukkan semakin efektif penggunaan modal kerja 

yang berdampak pada meningkatnya rentabilitas. 



 
 

Current ratio memberikan ukuran kasar tingkat likuiditas perusahaan. Menurut 

Harahap (2006 : 301), “Rasio lancar dapat dihitung dengan cara membandingkan 

aktiva lancar dengan utang lancar”. Menurut Sutrisno (2009 : 216), “Current ratio 

adalah rasio yang membandingkan antara jumlah aktiva lancar yang dimiliki 

perusahaan dengan hutang jangka pendek”, dengan kata lain, seberapa banyak aktiva 

lancar yang dimilki perusahaan untuk menutupi kewajiban jangka pendeknya yang 

jatuh tempo dengan menghitung perbandingan antara aktiva dengan hutang pada 

perusahaan.  

Debt to equity ratio (DER) menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi semua kewajiban jangka pendek (Harahap, 2007 : 87). Suatu perusahaan 

yang solvable berarti peruasahaan tersebut mempunyai aktiva atau kekayaan yang 

cukup untuk membayar semua utang utangnya, tetapi tidak dengan sendirinya berarti 

bahwa perusahaan tersebut likuid.Sebaliknya perusahaan yang insolvable tidk dengan 

sendirinya berarti bahwa perusahaan tersebut adalah juga tidak likuid.Debt to equity 

ratio didefinisikan sebagai ukuran yang dipakai dalam menganalisis laporan 

keuangan untuk memperlihatkan besarnya jaminan yang tersedia untuk kreditor 

(Fahmi, 2012 :73). Debt to equity ratio menunjukkan perbandingan antara utang dan 

ekuitas perusahaan (Murhadi, 2013 : 61). Hasil pengukuran apabila debt to equity 

ratio tinggi, artinya pendanaan dengan utang banyak, maka semakin berisiko bagi 

perusahaan karena dianggap kurang baik dalam penyediaan dana. Demikian pula 

apabila rasio rendah, semakin kecil peruahaan dibiayai dengan utang. 



 
 

Data rata rata variabel yang digunakan dalam penelitian ini yaitu: Working 

Capital Turn Over (WCT), Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER) dan 

Return On Asset (ROA) Periode 2012-2016 dapat dilihat pada tabel berikut ini:  

 

Table 1.1 

Data Rata-rata ROA, WCT , CR, dan DER pada Perusahaan subsektor 

pertambangan batubara  

Rasio 

Tahun 

2012 2013 2014 2015 2016 

ROA 9.18 8.07 7.83 6.71 6.43 

WCT 2.93 2.80 2.79 2.95 3.52 

CR 201.08 185.07 159.43 184.23 230.41 

DER 1.15 0.79 0.71 0.61 0.55 

Sumber www.idx.co.id (diolah kembali)  

Berdasarkan tabel 1.1 nilai rata-rata Return On Assets (ROA) pada subsektor 

pertambangan batubara periode 2012-2016 mengalami kenaikan dan penurunan dari 

tahun ke tahun. Rata-rata ROA tertinggi terdapat pada tahun 2012 sebesar 9.18% dan 

terendah pada tahun 2016 yaitu hanya 6.43%.  

Variabel Debt to Equity RAtio (DER), Quick Ratio(QR) dan Working Capital turn 

Over (WCT) mengalami kenaikan dan penurunan dari tahun ke tahun. Rasio DER 

memiliki nilai tertinggi pada tahun 2012 sebesar 1.15% sedangkan terendah pada 

tahun 2016 yaitu hanya 0.55%. Current Ratio(CR) memiliki nilai tertinggi pada tahun 

http://www.idx.co.id/


 
 

2016 sebesar 230.41%, sedangkan terendah pada tahun 2014 hanya 159.43%. Dan 

variabel Working Capital Turn Over (WCT) memiliki nilai tertinggi pada tahun 2015 

sebesar3.52%  sedangkan terendah pada tahun 2014 sebesar2.79%. 

Hasil penelitian Working Capital Turnover, Current Ratio dan Debt to Equity 

Ratio terhadap Return On Asset menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Penelitian 

yang dilakukan oleh Mashady, et al (2014) yang menjelaskan bahwa WCT 

berpengaruh signifikan terhadap ROA.Tetapi bertentangan dengan hasil penelitian 

Wartini (2006) yang mendapatkan hasil bahwa WCT tidak berpengaruh terhadap 

ROA. Hasil penelitian Rajesh dan Ramana (2011) menyatakan bahwa Current Ratio 

mempunyai pengaruh yng sigifikan terhadap Return On Asset. Tetapi bertentangan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Gull (2013) yang menyatakan bahwa Current 

Ratio tidak berpengaruh terhadap Return On Asset. Menurut Baborsa &3ouri (2003)  

dalam penelitiannya menunjukkan hasil bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh 

positif terhadap Return On Asset. Tetapi bertentangan dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Miyajima (2003) yang mendapatkan hasil bahwa Debt to Equity 

Ratioberpengaruh yang signifikan terhadap Return On Asset. 

 

 

1.2 Perumusan Masalah 



 
 

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut dapat dirumuskan pertanyaan 

penelitian ini yaitu : 

1. Apakah Working Capital Turn Over berpengaruh terhadap Return On 

Asset? 

2. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Return On Asset? 

3. Apakah Debt to EquityRatio berpengaruh terhadap Return On Asset? 

1.3  Tujuan Penelitian 

Dari perumusan masalah tersebut, maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh Working Capital Turn Over terhadap 

Return On Asset. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio terhadap Return On Asset. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return On 

Asset. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat mengimplementasikan konsep dan 

teori rasio keuangan , khususnya mengenai Working Capital, Current Ratio dan Debt 

to Equity Ratio terhadap Return On Asset. Hasil penelitian ini juga diharapkan agar 

dapat menjadi referensi dan perbandingan untuk penelitian-penelitian selanjutnya 

yang berkaitan dengan profitabilitas keuangan. 



 
 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi perusahaan  

Bagi perusahaan subsektor pertambangan batu bara, penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan kontribusi dalam membuat suatu keputusan atau kebijakan yang 

berhubungan dengan kemampuan perusahaan dalam meningkatkan ROA yang akan 

datang. 

b. Bagi Investor 

Bagi investor diharapkan penelitian ini dapat memberikan gambaran 

kinerjakeuangan perusahaan mengenai perusahaan pertambangan yang akan dijadikan 

sebagai bahan pertimbangan pengambilan keputusan dalam penanaman modal. 
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