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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Perkembangan dunia bisnis di era global dan digitalisasi saat ini semakin 

tinggi, sehingga pengelolaan dalam perusahaan dituntut untuk lebih dinamis dan 

mengikuti keinginan pasar untuk menarik investor untuk berinvestasi. Hal ini 

berlaku untuk semua sektor, salah satunya pada sektor pertambangan yang sering 

terjadi fluktuasi terhadap kinerjanya baik dari segi keuangan maupun non 

keuangan (Purwantara & Prasetyo, 2018). 

Kapitalisasi pasar pada perusahaan pertambangan di Indonesia pada tahun 

2015 tidak ada perusahaan dengan kapitalisasi pasar melebihi batas terendah agar 

dapat masuk dalam jajaran 40 perusahaan pertambangan terbesar di Dunia. Hal 

ini menyebabkan penurunan yang signifikan atas penilaian financial performance 

perusahaan pertambangan di Indonesia (Azis & Hartono, 2017). 

Financial performanace perusahaan merupakan salah satu faktor penting 

yang harus diperhatikan investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi (Rutin 

et al., 2019). Oleh karena itu, perusahaan harus berupaya untuk terus 

meningkatkan kinerjanya. Penilaian financial performance perusahaan dapat 

dilihat berdasarkan informasi laporan keuangan yang disajikan oleh perusahaan. 

(Rutin et al., 2019) juga menyatakan bahwa penggunaan informasi yang 

disediakan oleh perusahaan biasanya investor akan menghitung rasio-rasio 

keuangannya yang mencakup leverage, rasio profitabilitas dan rasio likuiditas 
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untuk dasar pertimbangan dalam keputusan investasi . 

Salah satu cara yang dapat menilai financial performance suatu perusahaan 

dapat dilakukan dengan mengukur nilai leverage yakni membandingkan total 

hutang dengan total asset (Ludijanto et al., 2014). Investor sebelum melakukan 

investasi terlebih dahulu biasanya akan memeriksa tingkat kemampuan 

perusahaan dalam melunasi hutang atau untuk melihat apakah perusahaan 

memiliki resiko gagal dalam membayar utang (Faizah, 2016). 

 
Sumber : www.idx.co.id (data diolah pada tahun 2022) 

 

Grafik 1.1 Nilai leverage perusahaan sektor pertambangan periode 2016- 

2020 

Berdasarkan grafik 1.1 diatas dapat dilihat bahwa nilai leverage pada sektor 

pertambangan pada tahun 2016-2017 mengalami peningkatan, namun pada tahun 

2017-2019 terus mengalami penurunan. Penurunan yang sangat drastis yaitu 

terjadi pada tahun 2017-2018 dan pada tahun 2019-2020 nilai leverage 

perusahaan sektor pertambangan meningkat tapi sangat sedikit. Dengan demikian 

semakin baik nilai leverage suatu perusahaan akan semakin banyak juga investor 

yang tertarik untuk beinvestasi sehingga membuat perusahaan semakin meningkat 

(Fitri Prasetyorini, 2013). Tingkat rasio leverage yang tinggi berarti perusahaan 
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menggunakan utang yang tinggi pula dan ini berarti profitabilitas perusahaan akan 

meningkat (Setiorini et al., 2022). Namun demikian, fakta empiris mengenai 

profitabilitas perusahaan sektor pertambangan justru menurun pada periode yang 

sama. 

 

Sumber : www.idx.co.id (data diolah pada tahun 2022) 
 

Grafik 1.2 Nilai profitabilitas perusahaan sektor pertambangan periode 

2016-2020 

Berdasarkan  grafik 1.2 dapat dilihat bahwa nilai profitabilitas perusahaan 

sektor pertambangan pada tahun 2016-2017 mengalami penurunan yang sangat 

drastis, namun pada tahun 2017-2018 mengalami peningkatan. Dan penurunan 

terjadi kembali pada tahun 2018-2019, kemudian kembali mengalami peningkatan 

pada tahun 2019-2020. Hal ini menunjukkan bahwa terjadi peningkatan pada 

akhir tahunnya yaitu pada tahun 2020, walaupun terjadi fluktuasi pada tahun 

2016- 2019. 

Sementara itu, faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas yaitu 

likuiditas (Malinda et al., 2022). Nilai likuiditas perusahaan dapat menunjukkan 
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apakah perusahaan mampu membayar utang jangka pendeknya atau jangka  

panjang (Oktariko & Amanah, 2018). Gambar berikut ini menunjukkan fenomena 

rata-rata likuiditas perusahaan sektor pertambangan tahun 2016-2020. 

 
Sumber: www.idx.co.id (data diolah pada tahun 2022) 

 

Grafik 1.3 Nilai likuiditas perusahaan sektor pertambangan periode 2016- 

2020 

Berdasarkan grafik 1.3 diatas nilai likuiditas perusahaan sektor 

pertambangan pada tahun 2016-2017 mengalami peningkatan. Dimana pada tahun 

2016-2017 meningkat tidak terlalu signifikan. Pada tahun 2017-2020 menurun. 

Kemudian meningkat kembali pada tahun 2018-2019 meskipun menurun 

mengalami penurunan sangat signifikan pada tahun 2019-2020. 

Berdasarkan grafik 1.1, nilai profitabilitas dan nilai likuiditas dapat 

disimpulkan bahwa financial performance perusahaan sektor pertambangan masih 

sering terjadi fluktuasi. Hal ini dapat mempengaruhi penilaian investor terhadap 

financial performance perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Selain itu, terdapat ketimpangan empiris pengaruh leverage 

terhadap profitabilitas dan likuiditas. 
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Financial performance merupakan salah satu indikator  penting yang 

menjadi penilaian investor sebelum mengambil keputusan untuk berinvestasi, 

sehingga perusahaan harus berupaya  untuk meningkatkan financial 

performance (Azis & Hartono, 2017). Namun, terdapat perusahaan yang 

melakukan kecurangan dengan cara memanipulasi laporan keuangan perusahaan, 

sehingga financial performance yang disajikan mengalami peningkatan dengan 

tujuan untuk menarik sebanyak- banyaknya investor (Dharma Pangestu et al., 

2020). Di Indonesia juga terdapat beberapa perusahaan yang melakukan 

kecurangan terhadap laporan keuangan  seperti PT. Lippo dan PT. Kimia Farma 

(Arifani, 2013). Hal ini dapat terjadi karena kurangnya penerapan good 

corporate governance pada suatu perusahaan.  Menurut (A. Pratiwi, 2016) good 

corporate governance pada dasarnya merupakan sistem yang mengatur, 

mengelola dan mengawasi proses pengelaan untuk mengawasi hubungan antar 

manajemen, pemegang saham dan pihak lain yang  berkepentingan terhadap 

laporan keuangan yang bertujuan  untuk  menciptakan nilai tambah. 

Penerapan corporate governance dapat dilakukan  dengan menggunakan 

pengukuran mekanisme internal yang terdiri dari kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional dan ukuran dewan komisaris independen (Adnyani et 

al., 2020). Penerapan mekanisme internal dalam mengukur corporate 

governance dapat memacu manajemen yang mungkin memiliki kecenderungan 

untuk mengejar  keuntungan pribadi, mengambil keputusan sesuai dengan aturan 

dan berorientasi pada tujuan perusahaan guna terciptanya good corporate 

governance (Martsila & Meiranto, 2013). Menurut survey McKinsey and Co pada 
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tahun 2002 mengatakan para investor cenderung menghindari perusahaan yang 

memiliki corporate governance yang buruk. Para investor yakin bahwa 

perusahaan yang menerapkan good corporate governance telah berupaya untuk 

meminimalkan risiko sehingga dapat meningkatkan kinerja keuangan (financial 

performance) dan pada akhirnya memaksimalkan nilai perusahaan (Nofitasari et 

al., 2015). 

Munculnya konsep corporate governance maka muncul pula motivasi 

perusahaan untuk memperbaiki nilai dan financial performance agar dapat 

bersaing di pasar. Keberhasilan corporate governance yang baik ditandai dengan 

keberhasilan perusahaan dalam menjalankan transparancy, accountability, 

responsibility, independency dan fairness dalam menyajikan laporan keuangan 

(Suryanto & Refianto, 2019). 

Hal ini sejalan dengan hasil penelitian terdahulu yang menjelaskan 

pengaruh corporate governance terhadap financial performance, Seperti hasil 

penelitian yang dilakukan oleh (Ramadhan, 2018), (Setiawan, 2016a), (Haider et 

al., 2015) dan (Purwantara & Prasetyo, 2018) yang menjelaskan bahwa corporate 

governance berpengaruh positif terhadap financial performance, sedangkan 

(Shahwan, 2015) dan (Meidona & Yanti, 2018) menjelaskan bahwa corporate 

governance tidak berpengaruh terhadap financial performance. Berdasarkan 

ketidakkonsistenan hasil pada penelitian terdahulu, maka perlu diteliti lebih lanjut 

pengaruh corporate governance terhadap financial performance  khususnya pada 

perusahaan sektor pertambangan di Indonesia. 

Dari latar belakang diatas menunjukkan bahwa di sektor pertambangan 



13 
 

terjadi ketimpangan empiris menjadi unit analisis. Oleh karena itu penelitian ini 

akan menganalisis “Pengaruh Corporate Governance terhadap Financial 

Performance Perusahaan Sektor Pertambangan Di Indonesia periode 2016-2020”. 

 
 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang masalah maka permasalahan penelitian sebagai 

berikut ini adalah bagaimana pengaruh corporate governance terhadap financial 

performance: 

1. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap financial 

performance? 

2. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap financial 

performance? 

3. Bagaimana pengaruh ukuran dewan komisaris independen terhadap 

financial performance? 

 
 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan rumusan masalah, maka penelitian ini bertujuan untuk 

mengukur dan menganalisis pengaruh corporate governance terhadap financial 

performance. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 

Berikut merupakan manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu: 

 

 1.4.1 Manfaat Teoritis 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pengetahuan tentang 

financial performance yang dipengaruhi oleh faktor corporate governance. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

 

1. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai 

pedoman dalam pengelolaan keuangan perusahaan dan penghindaran 

terhadap kebangkrutan melalui pelaksanaan corporate governance. 

2. Untuk investor, penelitian ini dapat dijadikan sumber informasi dalam 

menilai financial performance di sektor pertambangan sebagai landasan 

untuk pengambilan keputusan investasi. 
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