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ABSTRAK 

PENGARUHKINERJAKEUANGANTERHADAPRETURNSAHAM 
PERUSAHAAN JASA SEKTOR KEUANGAN YANG 

TERDAFTAR DI BEi 

Oleh: Rian 

Penelitian ini bertujuan untuk. mencari tahu pengaruh kinerja keuangan 
(Variabel Independen) terhadap return saham (Variabel Dependen). Kinerja 
keuaugan yang diteliti adalah Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to 
Equity Ratio, dan Return On Asset. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah 65 perusahaan jasa sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
dari tahun 2014 sampai dengan tahun 2016. Metode pengambilan sampel yang 
digunakan adalah purposive sampling. Metode analisa yang dipakai dalam 
penelitian ini adalah analisisis regresi linier barganda, uji hipotesisnya yaitu Uji T, 
Uji F, dan Uji Koefisien Determinasi. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 
variabel Earning Per Share dan Price Earning Ratio memiliki pengaruh yang 
signifikan sedangkan Debt to Equity Ratio, dan Return On Asset memiliki 
pengaruh yang tidak signifikan. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE TO THE STOCK 
RETURNINFINANCIALSERVICESECTOR 

COMPANIES LISTED ON BEi 

By: Rian 

The Purpose of This Research is to find out the influence of financial 
performance (Independent Variables) on stock return (Dependen Variables). The 
financial performance in this research were Earning Per Share, Price Earning 
Ratio, Debt to Equity Ratio, and Return On Asset. The sampled used in this 
research are 65 financial services sector companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange from 2014 until 2016. Sampling method used is purposive sampling. 
Analysis method used in this research is multiple linier regression analysis, and 
hypotesist test are T test, F Test, and Determination Coeeficient Test. The result of 
this research indicate that the variable of Earning Per Share and Price Earning 
Ratio have a significant influence while Debt to Equity Ratio, and Return On 
Asset have insignificat influence. 

Keyword: Financial Performance, Stock, Stock Retum. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pada era globalisasi saat ini, persaingan di dunia usaha semakin ketat. Setiap 

perusahaan memiliki keinginan dan rencana untuk meningkatkan daya saing 

usahanya. Perusahaan yang tidak mampu bersaing maka tidak akan mampu 

bertahan dan kemungkinan besar akan tersingkir di dunia usaha. Mengingat tujuan 

perusahaan adalah ingin menjalankan usahanya dalam kurun waktu yang panjang, 

maka suatu perusahaan diharapkan dapat terus berkembang, sementara 

pengembangan tersebut membutuhkan dana. Salah satu cara yang dapat ditempuh 

untuk menghasilkan tambahan dana ialah dengan menerbitkan dan menjual 

saham. Pesatnya perkembangan pasar modal di Indonesia mendorong banyak 

perusahaan untuk mendaftar di pasar modal agar dapat mewujudkan rencana 

untuk menerbitkan saham yang kemudian dijual di pasar modal tersebut yang 

pada dasarnya adalah agar dapat memperoleh dana. Indonesia memiliki pasar 

modal yang cukup besar dan terus berkembang yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Saham yang diterbitkan tersebut tentunya memiliki harga jualnya. Harga 

saham tersebut tentunya berfluktuasi yang diakibatkan oleh banyak faktor, salah 

satunya adalah kinerja keuangan suatu perusahaan. Beberapa hal yang termasuk 

ke dalam kinerja keuangan antara lain rasio-rasio keuangan, yaitu rasio likuiditas, 

rasio solvabilitas, rasio aktivitas, dan rasio profitabilitas. Harga saham yang 
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berfluktuasi tentunya memiliki selisih. Selisih antara harga saham suatu periode 

dengan periode sebelumnya inilah yang disebut dengan istilah return saham. 

Return saham merupakan tingkat pengembalian atas investasi yang dilakukan 

investor atas saham yang diperjualbelikan. 

Secara ringkas dapat dikatakan bahwa meningkatnya emiten (perusahaan 

go-public) di pasar modal disebabkan adanya daya tarik pasar modal baik bagi 

perusahaan (pihak yang membutuhkan dana) maupun bagi investor (pihak yang 

memiliki kelebihan dana). Bagi perusahaan, dengan adanya pasar modal 

diharapkan akan bisa menjadi alternatif penghimpun dana selain pinjaman 

perbankan. Bagi investor, dengan adanya pasar modal memungkinkan investor 

mempunyai berbagai pilihan investasi yang sesuai dengan preferensi mereka. 

Pengumuman laporan keuangan merupakan saat-saat yang ditunggu oleh para 

pemodal (investor), karena dari laporan keuangan itulah para investor dapat 

mengetahui perkembangan emiten yang digunakan sebagai salah satu 

pertimbangan untuk membeli atau menjual saham-saham tertentu yang mereka 

miliki. Oleh karena itu, peran pasar modal saat ini menjadi semakin penting. 

Pasar modal di Indonesia atau Bursa Efek Indonesia memiliki tiga sektor. 

Sektor utama adalah industri penghasil bahan baku atau industri pengelola sumber 

daya alam yang terdiri atas sektor pertanian dan sektor pertambangan. Sektor 

kedua merupakan industri manufaktur yang terdiri atas sektor industri dasar dan 

kimia, sektor aneka industri, dan sektor industri barang konsumsi. Sementara 

sektor ketiga adalah industri jasa yang terdiri dari sektor properti, real estate, dan 
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kontruksi bangunan, sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi, sektor 

keuangan, serta sektor perdagangan, jasa dan investasi. 

Alasan penulis memilih perusahaan jasa sektor keuangan adalah karena 

perusahaan ini merupakan salah satu jenis perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Perusahaan jasa sektor keuangan di Indonesia khususnya di dalam 

BEI, memiliki populasi yang terus berkembang dalam kelompok industri 

keuangan yang terdiri dari lima gabungan sub sektor industri yaitu (1) sub sektor 

bank (2) sub sektor lembaga pembiayaan (3) sub sektor perusahan efek (4) sub 

sektor asuransi dan (5) sub sektor lainnya. 

Selain itu, perusahaan jasa sektor keuangan juga merupakan bagian dari 

sektor industri yang perkembangannya sangat diharapkan di indonesia. Hal ini 

dikarenakan asumsi bahwa negara yang semakin baik ekonominya adalah negara 

yang sektor jasanya terus mengalami kemajuan. Apabila sektor jasanya baik, 

maka suatu negara dapat memanfaatkan sumber daya manusia dengan lebih 

efektif dan mengurangi ketergantungan akan sumber daya alam sebagai 

pendapatan utama perekonomian negara. Hal ini tentunya sangat baik untuk 

kondisi keuangan suatu negara. 

 Ada banyak faktor yang dapat mempengaruhi perubahan harga saham dari 

masing-masing perusahaan, tidak terkecuali perusahaan-perusahaan jasa sektor 

keuangan dalam penelitian ini. Faktor-faktor tersebut adalah pendapatan per-

lembar saham, besarnya dividen yang dibagi, kinerja perusahaan, ukuran 

perusahaan dan prospek perusahaan di masa yang akan datang. Kinerja 
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perusahaan yang berupa ratio kinerja keuangan perusahaan yang akan menjadi 

variabel dalam penelitian ini adalah laba per-lembar saham atau Earning Per 

Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER), dan Return 

On Assets (ROA). 

 Hal yang membedakan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah 

periode pengambilan data dan jenis perusahaannya. Periode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah periode yang lebih baru yaitu 2014 hingga 2016, 

sedangkan penelitian terdahulu menggunakan periode tahun di bawah 2016. Lalu 

penelitian terdahulu juga kebanyakan hanya berfokus pada 1 sub sektor 

perusahaan sedangkan penelitian ini mencakup seluruh sektor jasa keuangan 

sehingga cakupan data penelitian lebih luas. 

 Penelitian akan berfokus pada perusahaan jasa sektor keuangan, karena 

sektor ini tiap tahunnya semakin berkembang dan perannya semakin vital bagi 

perekonomian suatu negara, serta sangat penting bagi kestabilan perekonomian 

mikro maupun makro. Maka dari pada itu, Penulis berasumsi bahwa investor 

tentunya tertarik pada perusahaan yang memiliki prospek ke depan yang baik, 

dalam hal ini memiliki harapan umur yang panjang. Dari uraian di atas, Penulis 

Tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kinerja 

Keuangan Terhadap Return Saham Perusahaan Jasa Sektor Keuangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 
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1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka perumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut. 

a. Apakah Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to Equity Ratio, 

dan Return On Asset, secara parsial berpengaruh pada return saham ? 

b. Apakah Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to Equity Ratio, 

dan Return On Asset  secara simultan berpengaruh pada return saham ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut. 

a. Untuk mengetahui Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Return On Assets secara individu berpengaruh atau tidak 

pada return saham ? 

b. Untuk mengetahui Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Return On Assets secara simultan berpengaruh atau tidak 

pada return saham ? 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut. 

a. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan bahan referensi dan pemahaman 

tentang return saham serta pengambilan kebijaksanaan yang menyangkut 

kinerja keuangan berupa Earning Per Share, Price Earning Ratio, Debt to 

Equity Ratio, dan Return On Assets dalam kaitannya dengan perusahaan 

jasa sektor keuangan di Bursa Efek Indonesia. Selain itu juga dapat 

dijadikan sebagai landasan perumusan masalah bagi penelitian yang 

sejenis di masa yang akan datang. 

b. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepada pihak-

pihak terkait seperti manajemen perusahaan, terutama perusahaan jasa 

sektor keuangan yang bersangkutan, pemegang saham, serta pihak-pihak 

lainya yang memerlukan. Penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan 

dasar bagi para penggguna laporan keuangan dalam menilai kinerja 

perusahaan yang menjadi pertimbangan awal dalam proses transaksi di 

pasar modal dan proses pengambilan keputusan investasi saham. 
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1.5 Sistematika Penulisan 

BAB I   : PENDAHULUAN. Berisi tentang latar belakang masalah, 

perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan 

sistimatika penulisan skripsi. Bab ini adalah gambaran awal dari 

apa yang akan dilakukan peneliti. 

BAB II  : TINJAUAN PUSTAKA. Berisi teori-teori yang melandasi 

penelitian ini dan menjadi dasar acuan teori yang digunakan dalam 

analisis penelitian ini. Selain itu, bab ini juga menjelaskan hasil 

penelitian-penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian 

yang akan dilakukan. Dengan landasan teori dan penelitian 

terdahulu, maka dapat dibuat kerangka pemikiran dan juga menjadi 

dasar dalam pembentukan hipotesis. 

BAB III : METODE PENELITIAN. Menjelaskan variabel-variabel penelitian 

dan definisi operasional dari masing-masing variabel yang 

digunakan dalam penelitian. Selain itu, jenis dan sumber data, serta 

metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian. 

Selanjutnya, menerangkan metode analisis yang digunakan untuk 

menganalisis yang digunakan untuk menganalisis hasil pengujian 

sampel. 

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN. Bab ini 

menjelaskan deskripsi objek penelitian. Bab ini juga menjelaskan 

statistik regresi linier berganda dan hasil analisis data yang 

mencakup pengujian hipotesis. 
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BAB V  : KESIMPULAN DAN SARAN. Bab ini berisi kesimpulan 

penelitian yang didapat dari pembahasan pada bab sebelumya. 

Dengan diperolehnya kesimpulan dalam penelitian ini, maka bab 

ini juga memberikan penjelasan mengenai implikasi penelitian, 

keterbatasan penelitian dan saran untuk penelitian selanjutnya. 
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