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ABSTRAK 

PENGARUH LEVERAGE, PROnTABJLI1'AS, DAN UKURAN 
PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 

.PERUSABAAN LQ45 

Oleh: 

Kesha PutriDwi Utami 

Penclitian ini bertujuan meogetahui pengaruh leverage (DAR), Profitabilitas 
(NPM), dan Ukuran Pe~ (Size) terbadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 
LQ45 periode 2013-2016. Pengambilan sampel digunakan dengan metode 
purposive sampling. Berdasarkan basil analisis Leverage (DAR) berpengaruh 
negatif dan tidak signifikan terbadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45, 
sedangkan Profitabi/itas (NPM), berpeogaruh postif dan signifikan terhadap Nilai 
Perusahaan, pada perusahaao LQ45, dan Uknran Perusahaan (Size) berpengarub 
negatif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45. 

Kata Kunci : Leverage, Proftlllbllltas, Uknran Perusabaao dan Nilai 
perusahaaan. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF LEVERAGE, PROFITABilJTY, FIRM SIZE ON FIRM 
VALUE AT COMPANY LQ4S 

By: 
Resba Putri Dwi Utami 

Thi.t study aims to determine the effect of leverage (DAR), Profitability (NPM}, 
Firm Size on corporate value in the company LQ45 period 2013-2016. Sampling is 
used by puposive sampling method. Based on the result of leverage analysis has a 
negative and not significant impact on the company 's value on the company LQ45, 
while Profitability analysis has a positive and significant impact on the comparry 's 
value on the company LQ45, and Firm Size has a negative and significant effect on 
the company's value on the company LQ45 . 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1      Latar Belakang 

 Perekonomian global saat ini secara tidak langsung berimbas bagi 

perekonomian di Indonesia. Persaingan tersebut membuat setiap perusahaan 

semakin meningkatkan kinerja agar tujuannya dapat tetap tercapai. Tujuan utama 

perusahaan berorientasi pada laba salah satunya dapat meningkatkan nilai 

perusahaan serta mensejahterakan pemilik perusahaan atau pemegang saham. 

Nilai perusahaan akan meningkat apabila harga saham meningkat yang ditandai 

dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang saham 

(Afzal, 2012). Dalam upaya mewujudkan tujuan perusahaan, setiap perusahaan 

harus mencukupi kebutuhan dananya agar dapat memaksimalkan kinerjanya. 

Kinerja yang baik dapat meningkatkan nilai perusahaan serta harga saham 

perusahaan, hal ini akan mencerminkan kemakmuran para pemegang saham 

perusahaan. Berlangsungnya kehidupan perusahaan merupakan hal yang penting 

bagi orang-orang yang memiliki hubungan keuntungan dengan perusahaan. 

Perusahaan tidak akan mampu berdiri sendiri tanpa adanya orang- orang atau 

badan yang membantu pendanaan perusahaan. Pendanaan yang dilakukan 

tentunya harus memberikan kompensasi yang sesuai dengan harapan. 

Para investor dan kreditor tidak akan berkenan untuk berinvestasi jika 

perusahaan tidak dapat memberikan kompensasi yang sesuai di masa yang akan 

datang. Sebelum melakukan investasi maupun memberikan kredit kepada 
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perusahaan, para investor dan kreditor akan melakukan berbagai analisis untuk 

dapat menilai apakah perusahaan mampu memberikan kompensasi dari investasi 

yang mereka tanamkan di perusahaan tersebut. Salah satu alat yang dapat 

memberikan informasi agar para investor dan juga kreditor dapat memutuskan 

untuk melakukan investasi ataupun pemberian kredit adalah laporan keuangan. 

Bagi perusahaan yang masih bersifat private atau belum go public nilai 

perusahaan ditetapkan oleh lembaga penilai atau apprisial company (Suharli 

2006). 

Bagi perusahaan yang akan go public nilai perusahaan dapat diindikasikan 

atau tersirat dari jumlah variabel yang melekat pada perusahaan tersebut. 

Misalnya saja asset yang dimiliki perusahaan, keahlian manajemen mengelola 

perusahaan. Para investor maupun calon investor selain mempertimbangkan nilai 

perusahaan, mereka juga melihat dari kemampuan perusahaan dalam melunasi 

utang-utang perusahaan. Rasio leverage merupakan suatu rasio yang digunakan 

untuk menggambarkan bagaimana kemampuan suatu perusahaan dalam melunasi 

utang-utang yang dimiliki perusahaan tersebut. Rasio leverage dapat diukur 

dengan membandingkan antara kewajiban dengan total aset. Dengan utang yang 

dimiliki perusahaan, maka diharapkan perusahaan mampu mendanai dan 

mengelola aset yang dimiliki untuk mendapatkan laba sehingga nilai perusahaan 

akan semakin meningkat (Sawir, 2008) 

Salah satu indikator penting lainnya bagi investor dalam menilai prospek 

perusahaan di masa depan adalah dengan melihat sejauh mana pertumbuhan 

profitabilitas perusahaan. Besar kecilnya profitabilitas yang dihasilkan suatu 
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perusahaan dapat mempengaruhi nilai perusahaan dengan melihat laba yang 

dihasilkan oleh perusahaan, jika perusahaan mampu membuatkan laba yang 

meningkat, hal itu mengindikasikan perusahaan tersebut mampu berkinerja 

dengan baik sehingga dapat menciptakan tanggapan yang positif dari investor dan 

juga meningkatkan harga saham dari perusahaan tersebut. Adapun laba yang 

dihasilkan perusahaan berasal dari penjualan produk dan investasi yang dilakukan 

oleh perusahaan. Perusahaan yang memiliki profitabilitas yang tinggi menunjukan 

bahwa perusahaan tersebut mengelola kekayaan perusahaan secara efektif dan 

efisien dalam memperoleh laba setiap periode (Horne dan Wachowicz, 2005). 

Profitabilitas adalah salah satu faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(Lifessy, 2011).  

Selain melihat dari Leverage dan Profitabilitas, Ukuran perusahaan juga 

dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan. Karena semakin besar ukuran 

atau skala perusahaan maka akan semakin mudah pula perusahaan memperoleh 

sumber pendanaan baik yang bersifat internal maupun eksternal. Ukuran 

perusahaan dapat diketahui dari total aktiva perusahaan, sehingga semakin besar 

total aktiva perusahaan maka akan semakin besar ukuran perusahaan tersebut 

(Werner R. Murhadi, 2013). Ukuran perusahaan adalah ukuran pada suatu 

perusahaan yang menggambarkan besar kecilnya aktiva, jumlah penjualan, rata-

rata tingkat penjualan, dan rata-rata total aktiva (Verawati dan Juniarti, 2014). 

Ukuran perusahaan juga dapat dinyatakan dengan total aktiva, penjualan dan 

kapitalisasi pasar. Selain dapat dilihat dari total aktiva, dalam ukuran perusahaan 

juga dilihat dari besarnya penjualan perusahaan. Apabila penjualan meningkat 
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kemungkinan akan mempengaruhi besarnya nilai perusahaan. Oleh karena itu, tiga 

hal tersebut saling berkaitan dalam pengaruhnya terhadap nilai perusahaan agar 

investor maupun calon investor dapat memprediksi nilai perusahaan yang 

terbentuk sehingga dapat memberikan keputusan dalam berinvestasi. 

Tabel 1.1 Perkembangan Rata-Rata Laverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan 

(Size) dan Nilai Perusahaan (PBV) Pada Perusahaan LQ45 periode 

2013-2016 

Tahun 
Laverage Profitabilitas Ukuran Perusahaan Nilai Perusahaan 

(DAR) (NPM) (Size) (PBV) 

2013 1,53 11,7 31,04 6,42 

2014 1,48 10,58 31,20 7,04 

2015 1,41 9,00 31,13 8,58 

2016 1,48 10,11 31,35 8,81 

Rata-Rata 1,475 10,3475 31,18 7,7125 

Sumber : Data sekunder IDX Statistics, data diolah. 

Dari Tabel 1.1 diatas didapat data rata-rata leverage (DAR), Profitabilitas 

(NPM), Ukuran Perusahaan (Size), dan Nilai Perusahaan (PBV) dari tahun 2013-

2016, sebagai berikut : 

 

 

1,475 

10,348 

31,18 

7,713 

Laverage (DAR) Profitabilitas (NPM) Ukuran Perusahaan 

(Size) 

Nilai Perusahaan 

(PBV) 

Pergerakan Rata- Rata Perusahaan LQ45 

Periode 2013-2016 
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Grafik 1.1 Pergerakan Rata-Rata Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan 

(Size), dan Nilai Perusahaan (PBV) Pada Perusahaan LQ45 periode 2013-2016 

Sumber : Data sekunder IDX Statistics, data diolah. 

Penelitian ini menggunakan dua teori utama yaitu Signaling Theory dan 

Pecking order theory. Signaling Theory dividen didasarkan bahwa manajemen 

tahu lebih banyak tentang keuangan masa depan perusahaan dibandingkan 

pemegang saham sehingga dividen memberi sinyal prospek perusahaan di masa 

depan (Gallagher and Andrew, 2007).  Manajer yang percaya teori sinyal akan 

sadar keputusan dividen dapat mengirimkan pesan kepada investor. Tidak hanya 

itu, signaling theory menekankan  bahwa perusahaan akan cenderung 

menyajikan informasi yang lebih lengkap untuk memperoleh reputasi yang lebih 

baik dibandingkan perusahaan-perusahaan yang tidak mengungkapkan,  yang 

pada akhirnya  akan  menarik  investor (Reza Suryadi, 2013). 

Tanda-tanda (signals) ini diharapkan dapat diterima secara positif  oleh  

pasar sehingga mampu mempengaruhi kinerja pasar perusahaan yang tercermin 

dalam harga pasar saham perusahaan. Teori signal juga dapat membantu pihak 

perusahaan (agent), pemilik (prinsipal), dan pihak luar perusahaan mengurangi 

asimetri informasi dengan menghasilkan kualitas atau integritas informasi laporan 

keuangan. Untuk memastikan pihak-pihak yang berkepentingan menyakini 

keandalan informasi keuangan yang disampaikan pihak perusahaan (agent), perlu 

mendapatkan opini dari pihak lain yang bebas memeberikan pendapat tentang 

laporan keuangan (Reza Suryadi, 2013). Hal ini memberikan motivasi bagi 

perusahaan-perusahaan untuk mengungkapkan, melalui laporan keuangan, bahwa 
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mereka lebih baik dari pada perusahaan yang tidak melakukan pengungkapan. 

Manajamen perusahaan diasumsikan sudah memutuskan berapa banyak 

laba perusahaan yang diinvestasikan kembali dan memilih bauran utang-modalnya 

untuk mendanai investasi ini, keputusan untuk membayar dividen yang lebih 

besar berarti secara simultan memutuskan untuk menahan sedikit laba dan akan 

menghasilkan ketergantungan yang lebih besar pada pendanaan eksternal. 

Sebaliknya dengan investasi dan keputusan pendanaan perusahaan pembayaran 

dividen yang kecil akan berarti penahana laba yang tinggi dengan lebih sedikit 

kebutuhan dana modal yang dihasilkan dari luar. Keputusan dividen perusahaan 

memiliki dampak yang langsung pada pendanaan perusahaan.  

Hasil penelitian mengenai Pengaruh Leverage, Profitabilitas , dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil yang berbeda-beda. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Nasehah (2012), Siti (2014), Nia (2012), dan 

Khumairoh (2015) menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan. Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Eka 

(2014), menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

Eka (2014), Siti (2014), dan I Dewa (2016), menunjukan bahwa 

Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Carningsih (2010), Khumairoh (2015), dan 

Bagus (2016) menunjukan bahwa Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 
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Nasehah (2012), Siti (2014), Wati (2014), Bagus (2016), dan I Dewa (2016), 

menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Khuromah 

(2015), menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Dari fonomena di atas dan research gap dalam penelitian terdahulu maka 

penulis melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Leverage, Profitabilitas Dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan LQ45.” 

Peneliti mencoba untuk mengetahui variabel masing-masing yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga perusahaan dapat mengetahui kebijakan 

apa yang harus diambil untuk kelangsungan perusahaannya. 

 

1.2      Perumusan Masalah 

1. Bagaimanakah pengaruh Leverage, Profitabilitas, dan Ukuran Perusahaan 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di LQ45 periode 

tahun 2013-2016? 

2. Adakah variabel yang paling dominan diantara Leverage, Profitabilitas, dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan yang 

terdaftar di LQ45? 

 

1.3        Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Leverage, Profitabilitas, 

dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang 
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terdaftar di LQ45 periode tahun 2013-2016. 

2. Untuk mengidentifikasi variabel yang berpengaruh dominan dari Leverage, 

Profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar di LQ45 periode tahun 2013-2016. 

 

1.4    Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain: 

 1.    Manfaat Teoritis 

a) Bagi peneliti 

Penelitian ini dapat berguna untuk memperoleh ilmu pengetahuan tentang 

Leverage, Profitabilitas dan ukuran perusahaan. 

b) Bagi Peneliti Selanjutnya 

Hasil penelitian ini dapat memberikan sumbangsih intelektual kepada para 

peneliti selanjutnya yang akan melakukan penelitian lebih di bidang nilai 

suatu perusahaan khususnya perusahaan yang terdaftar di LQ45 di 

indonesia. 

2.    Manfaat Praktis 

a) Bagi perusahaan yang terdaftar di LQ45 

Penelitian mengenai Leverage, Profitabilitas dan ukuran perusahaan ini 

diharapkan dapat memberikan pengaruh terhadap pemilik perusahaan untuk 

meningkatka kinerja internal perusahaan agar mampu meningkatkan nilai 

perusahaan. 
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b) Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar dalam pembuatan keputusan 

investasi bagi investor maupun calon investor potensial dengan melakukan 

estimasi nilai perusahaan berdasarkan informasi tentang Leverage, 

Profitabilitas dan ukuran perusahaan sangat penting untuk mengetaghui 

nilai perusahaan.  
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