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ABSTRAK

ANALISIS STABILITAS PERBANKAN di INDONESA TAHUN 2019-2021
Oleh:
Hendri Wijaya: Siti Rohimas Aviodillah Hidayat

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat kompetisi, inflasi,
suku bunga Bl 7 days repo rate, nilai tukar, dan pandemi Covid-19 terhadap
stabilitas perbankan (Z-Score) di Indonesia. Ruang lingkup penelitian ini meliputi
enam bank dengan modal inti terbesar di Indonesia yaitu tiga bank badan usaha
milik negara (BRI, BNI, Mandiri) dan tiga bank umum swasta nasional (BCA,
CIMB Niaga, Bank PANIN) dengan periode waktu tahun 2019-2021 data
triwulan. Penelitian ini menggunakan metode regresi linier berganda analisis data
panel dengan pendekatan  Random  Effect Model (REM). lasil penelitian
menunjukan bahwa pandemi Covid-19 berpengaruh negatif” signifikan terhadap
stabilitas perbankan di Indonesia. Tingkat inflasi dan suku bunga Bl 7 days repo
rate berpengaruh negatif terhadap stabilitas perbankan di Indonesia. Sedang
tingkat Kompetisi dan nilai tukar berpengaruh positif terhadap stabilitas perbankan
di Indonesia. Hasil perhitungan Z-Score menjelaskan industri perbankan masih
stabil dalam menghadapi kejutan ckonomi. Hasil penelitian ini juga menunjukan
persaingan industri perbankan semakin menuju  pada  pasar  persaingan
monopolistik.

Kata Kunci: Z-Score, Stabilitas Perbankan, Tingkat kompetisi, Inflasi suku bunga
BI 7 Days Repo Rate, Nilai Tukar, Covid-19
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ABSTRACT
ANALYSIS OF BANKING STABILITY IN INDONESIA, 2019-2021
By:
Hendri Wijaya; Siti Rohima; Ariodillah Hidayat

This study aims to determine the effect of the level of competition, inflation, the BI
7-day repo rate, the exchange rate, and the Covid-19 pandemic on banking stability
(Z-Score) in Indonesia. The scope of this research includes six banks with the
largest core capital in Indonesia, namely three state-owned enterprise banks (BRI,
BNI, Mandiri) and three national private commercial banks (BCA, CIMB Niaga,
Bank PANIN) with a period of 2019-2021 data quarter. This study uses multiple
linear regression method of panel data analysis with the Random Effect Model
(REM) approach. The results of the study show that the Covid-19 pandemic has
had a significant negative effect on banking stability in Indonesia. The inflation rate
and the BI 7 day’s repo rate have a negative effect on banking stability in Indonesia.
While the level of competition and exchange rates have a positive effect on banking
stability in Indonesia. The results of the Z-Score calculation explain that the
banking industry is still stable in the face of economic shocks. The results of this
study also show that the competition in the banking industry is increasingly towards
monopolistic competition markets.

Keywords: Z-Score, Banking Stability, Level of Competition, Inflation, BI 7
Days Repo Rate, Exchange Rate, Covid-19
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar belakang

Selama beberapa tahun terakhir krisis keuangan kerap melanda perekonomian
dunia dengan intensitas dan frekuensi yang semakin kuat. Krisis keuangan Asia
pada tahun 1997-1998 dan krisis keuangan Global di tahun 2008 adalah beberapa
contoh yang paling masif. Ditambah lagi kemunculan Virus Covid-19 juga
menyebabkan kelesuan ekonomi di banyak negara tak terkecuali Indonesia, hal ini
dapat dilihat dari pertumbuhan ekonomi Indonesia -2,07 persen akhir tahun 2020

(BI, 2021). Keadaan tersebut mempengaruhi stabilitas perbankan di Indonesia.

Stabilitas perbankan memilki peranan penting dalam perekonomian. Sebagai
salah satu upaya dalam menjaga stabilitas perekonomian Indonesia, perbankan
merupakan lembaga yang memiliki pengaruh besar dalam proses pertumbuhan dan
stabilitas keuangan. Dominasi tersebut dapat dilihat dari dikuasainya 79% pangsa
asset sektor keuangan oleh sektor perbankan (BI, 2018). Mencapai suatu stabilitas
sistem keuangan adalah kondisi yang diinginkan oleh seluruh negara—negara di

dunia ( Safitri, 2016).

Stabilitas sistem keuangan dalam suatu negara dapat dilihat melalui stabilitas
perbankan dengan melihat indikator dari stabilitas perbankan itu sendiri. Menurut
(Schinasi, 2004), secara umum stabilitas perbankan dapat didefinisikan sebagai
kemampuan sistem keuangan untuk memfasilitasi alokasi sumber daya ekonomi
yang efisien baik secara spasial maupun intertemporal, mengatasi, mengalokasikan,

dan memelihara risiko keuangan, serta menjaga dan memelihara kemampuannya



untuk beroperasi dengan baik meskipun ada guncangan atau ketidakseimbangan
eksternal, melalui mekanisme sistem keuangan itu sendiri (self-corrective
mechanism). Mishkin (2000) mengatakan bahwa ketidak stabilan keuangan terjadi
ketika kejutan pada sistem keuangan melalui arus informasi menyebabkan sistem
keuangan tidak dapat menjalankan fungsi utamanya dengan baik, yaitu sebagai
penyalur dana kepada individu atau perusahaan dengan investasi yang produktif.

Perkembangan stabilitas perbankan dapat di lihat pada grafik1.1.

Grafik 1. 1 Tingkat Stabilitas Perbankan
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Sumber: Otoritas jasa keuangan (2022)

Penyaluran kredit yang tinggi harus di imbangi dengan tingkat stabilitas yang
baik. Keadaan ini di tunjukan oleh Grafik 1.1, secara linier stabilitas perbankan
sepuluh tahun terakhir ber slope positif, dimana stabilitas perbankan relatif naik di
setiap tahunnya dari tahun 2012 yaitu 1.88 persen hingga mencapai titik tertinggi
pada tahun 2019 yaitu sebesar 2.59 persen dan pada akhir tahun 2020 mengalami
penurunan secara signifikan menjadi 2.33 persen. Meski mengalami penurunan
stabilitas keadaan ini tidak berlangsung lama, pada tahun berikutnya stabilitas

perbankan berangsur naik (OJK, 2022).



Terkait dengan stabilitas perbankan, penerapan kebijakan Arsitektur
Perbankan Indonesia (API) yang dimulai sejak tahun 2004, API ini merupakan
framework dasar untuk sistem perbankan Indonesia. Kebijakan berupa konsolidasi
mulai diterapkan untuk mengembalikan fungsi dan meningkatkan kembali nilai
perbankan dan tingkat kompetisi di mata masyarakat. Stabilitas merupakan ukuran
keberhasilan ekonomi dan indikator ketahanan ekonomi dari berbagai krisis, karena
krisis telah memberikan banyak pelajaran ekonomi di banyak negara. Upaya
mengatasi, mencegah, dan me mitigasi risiko krisis, menjadi pekerjaan rumah bagi
banyak negara, khususnya Indonesia. Tentunya tingkat kompetisi perbankan
memiliki pengaruh terhadap stabilitas perbankan itu sendiri, berikut perkembangan

tingkat kompetisi perbankan dapat dilihat pada grafik1.2.

Grafik 1. 2 Perkembangan Tingkat Kompetisi Perbankan
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Sumber: Otoritas jasa keuangan (2022)

Pergerakan tingkat kompetisi perbankan dapat di lihat pada grafik 1.2.
Selama sepuluh tahun terakhir tingkat kompetisi semakin meningkat, dimana pada

akhir tahun 2012 tingkat kompetisi sebesar 0.0328 persen menjadi 0.0370 persen



pada akhir tahun 2020, namun terjadi peningkatan secara signifikan pada akhir
tahun 2021 yaitu sebesar 0.0413 persen. Ketika kelesuan ekonomi, pertumbuhan
ekonomi mencapai -2.70 persen pada akhir tahun 2020, penurunan tingkat inflasi
dan tingkat suku bunga justru menyebabkan kelesuan ekonomi, dimana tingkat
kompetisi juga semakin tinggi (BI, 2021). Inflasi dan suku bunga yang sering
digunakan sebagai instrumen moneter yang digunakan oleh Bank Indonesia untuk
mengatur jumlah uang beredar di masyarakat. Perkembangan Inflasi dan suku

bunga dapat di lihat pada grafik berikut 1.3.

Grafik 1. 3 Perkembangan tingkat Inflasi, dan Bi 7 Days Repo Rate
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Keadaan ekonomi Indonesia dalam periode sepuluh tahun terakhir dapat
dilihat dari Grafik 1.3. Munculnya pandemi Covud-19 di Indonesia kemudian yang
mengharuskan untuk di berlakukan pembatasan sosial berskala besar (PSBB)
hingga pemberlakuan pembatasan kegiatan masyarakat (PPKM). Kebijakan ini
memiiki dampak yang sangat signifikan, hal ini di gambarkan melalui pertumbuhan
ekonomi akhir tahun 2020 sebesar -2,07% yang mana pada tahun 2019 sebesar
5,02%. Keadaan pandemi ini juga berdampak pada sektor lain seperti tidak

tercapainya target inflasi dan tidak stabil nya keadaan tingkat suku bunga.



Penerapan PSBB dan PPKM memiliki dampak secara langsung dalam kegiatan
ekonomi masyarakat. Bahkan target inflasi meleset, yang awalnya di tetapkan oleh
Bank Indonesia yaitu 2% hingga 3% namun hanya mencapai 1,68% pada akhir
tahun 2020. Hal ini menyebabkan kelesuan ekonomi yang berdampak lebih luas
lagi hingga pada sektor perbankan, terdampaknya kegiatan perbankan maka akan
berpengaruh terhadap stabilitas sistem keuangan (Safitri, 2018). Untuk merespon
keadaan ekonomi yang tidak stabil pemerintah melalui bank Indonesia menurunkan
tingkat suku bunga mencapai 3.50 persen pada Akhir tahun 2021. Jika berbicara
tentang stabilitas sistem keuangan tentunya melihat kekuatan ekonomi di dalam dan
di luar negeri, untuk itu kekuatan sistem keuangan luar negeri dapat di lihat melalui
nilai tukar, berikut perkembangan nilai tukar Rupiah Terhadap Dolar AS selama 10

tahun terakhir dapat di lihat sebagai berikut.

Grafik 1. 4 Perkembangan Nilai Tukar
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Keadaan moneter dalam negeri juga mempengaruhi nilai mata uang suatu
negara. Pada grafik 1.4 menunjukan bahwa terdapat tren menaik yang

menggambarkan bahwa nilai Rupiah mengalami depresiasi secara berkelanjutan.



Pada tahun 2011 nilai tukar Rupiah terhadap dolar Amerika Serikat yaitu Rp 9,068
per US$ dan pada tahun 2015 mengalami depresiasi hingga Rp 13,795 per USS.
Walaupun kemudian mengalami apresiasi namun setelahnya tetap terdepresiasi
kembali. Hingga pada akhir tahun 2021 nilai tukar rupiah terhadap dolar sebesar

Rp 14,269.00.

Berdasarkan pemaparan pada latar belakang ini, studi lebih lanjut di
perlukan untung mengetahui faktor yang mempengaruhi stabilitas perbankan.
Stabilitas perbankan dapat dilihat secara mikro atau makro. Dalam penelitian in
faktor-faktor yang mempengaruhi stabilitas perbankan dilihat secara makro, karena
keadaan ekonomi makro sangat berpengaruh secara menyeluruh terhadap ekonomi
masyarakat. Faktor-faktor yang mempengaruhi diantaranya; tingkat kompetisi,
inflasi, tingkat suku bunga Bl 7 Days Repo Rate, dan nilai tukar. Sedangkan
stabilitas perbankan menggunakan proksi nilai Z-Score perbankan di Indonesia

yang memiliki modal inti terbesar pada tahun 2019-2021.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan pemaparan pada bagian latar belakang, maka fokus rumusan
masalah pada penelitian ini untuk mengetahui bagaimana pengaruh tingkat
kompetisi, inflasi, tingkat suku bunga, nilai tukar, dan pandemic Covid-19 terhadap

stabilitas perbankan di Indonesia.

1.3. Tujuan Penulisan

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah maka tujuan penelitian ini
adalah: untuk mengetahui pengaruh tingkat kompetisi, inflasi, tingkat suku bunga,

nilai tukar, dan pandemic Covid-19 terhadap stabilitas perbankan di Indonesia.



1.4. Manfaat penelitian

Adapun manfaat penelitian yaitu sebagai berikut:

1) Manfaat Praktis

a) Penelitian ini diharapkan memiliki sumbangan pikiran bagi perkembangan
ilmu ekonomi umumnya.

b) Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan pikiran bagi
perkembangan ekonomi moneter khususnya sehingga dapat digunakan
sebagai bahan kajian dan bahan literatur.

2) Manfaat Akademis

a) Penelitian ini diharapkan dapat di gunakan sebagai bahan pertimbangan
bagi pihak akademisi yang memerlukan informasi mengenai stabilitas
Perbankan.

b) Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi terkait dalam
penyusunan kebijakan, khususnya yang berkaitan dengan stabilitas

perbankan.
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