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ABSTRAK

Pengaruh Pajak, Debt Covenant dan Profitabilitas Terhadap Keputusan
Transfer Pricing
(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode 2019-2021)

Oleh:

Syahfira Mardhiyah Cahyantari
Dr. Inten Meutia, S.E., M.Acc., Ak., CA
Agil Novriansa, S.E., M.Sc., Ak.,CA., ACPA.,CRP

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh dari pajak, debt
covenant dan profitabilitas terhadap keputusan transfer pricing. Jenis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa
Efek Indonesia. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
kuantitatif. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pada sector
manufaktur, dan teknik pengambilan sampel menggunakan teknik purposive
sampling dengan memperoleh sampel dengan jumlah 71 perusahaan dan periode
penelitian sebanyak 3 tahun dari tahun 2019-2021 sehingga jumlah observasi yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 213 perusahaan. Teknik analisis yang
digunakan adalah regresi data panel dengan menggunakan software STATA versi
17. Hasil penelitian ini memnunjukkan bahwa pajak tidak berpengaruh terhadap
keputusan transfer pricing, debt covenant berpengaruh negatif terhadap keputusan
transfer pricing dan profitabilitas berpengaruh negatif terhadap keputusan transfer
pricing.

Kata Kunci: Pajak, Debt Covenant, Profitabilitas, Transfer Pricing
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ABSTRACT
The Effect of Tax, Debt Covenant and Profitability on Transfer Pricing (Study
on Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange 2019-
2021)

By:

Syahfira Mardhiyah Cahyantari
Dr. Inten Meutia, S.E., M.Acc., Ak., CA
Agil Novriansa, S.E., M.Sc., Ak.,CA.,ACPA.,CRP

This study aims to empirically examine the effect of tax, debt covenant, and
profitability on transfer pricing decisions. The type of data used in this study is
secondary data sourced from the Indonesia Stock Exchange. The method used in
this research is a quantitative method. The population in this study were
companies in the mining sector, and the sampling technique used purposive
sampling technique by obtaining a sample of 71 companies and a research period
of 3 years from 2019-2021 so that the number of observations used in this study
was 213 companies. The analytical technique used is panel data regression
using STATA software version 17. The results of this study indicate that tax
has no effect on transfer pricing, debt covenant has a negative effect on
transfer pricing and profitability has a negative effect on decisions on transfer
pricing. Keywords: Tax, Debt Covenant, Profitability, Transfer Pricing.

Keywords: Tax, Debt Covenant, Profitability, Transfer Pricing.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Globalisasi yang berkembang pesat saat ini mendorong perusahaan besar diseluruh
dunia dengan mudah menanamkan cabang atau anak perusahaan ke luar negaranya
atau yang biasa disebut dengan perusahaan multinasional. Keberadaan perusahaan
multinasional ini dapat memberikan dapat positif maupun negatif. Salah satu
dampak negatif yang timbul ialah persoalan mengenai harga transfer (transfer
pricing). Transfer pricing menjadi masalah di berbagai negara dunia, bukan hanya

di Indonesia saja (T. T. Rahayu et al., 2020).

Sebenarnya banyak negara diberbagai dunia yang sudah memperkenalkan
peraturan mengenai transfer pricing. Namun, dalam praktiknya masih banyak
negara yang melanggar aturan-aturan pajak yang sudah diterapkan. Isu transfer
pricing dapat menjadi topik hangat karena adanya indikasi penyalahgunaan dari
pihak perusahaan yang menginginkan laba yang besar. Ini dipicu dari adanya
pemindahan profit ke cabang perusahaan mereka di negara dengan tarif pajak

rendah untuk menghindari pungutan pajak yang membengkak (Refgia et al., 2017).

Secara umum transfer pricing di Indonesia tercantum dalam UU Nomor 36
Tahun 2008 Pasal 18 tentang Pajak Penghasilan. Berdasarkan ketentuan dalam UU
KUP menjelaskan bahwa keputusan melakukan transfer pricing merupakan bentuk

dari perencanaan pajak apabila dilakukan dengan baik dan sesuai dengan ketentuan



perpajakan. Sebaliknya, praktik transfer pricing ini dapat dikatakan illegal apabila
dilakukan semata-mata guna meenghindari beban pajak yang kemudian hal itu
dapat merugikan negara. Adapun isi peraturan mengenai transfer pricing
menyangkut beberapa poin penting yakni: definisi hubungan istimewa antar pihak
yang berelasi, wewenang dalam menentukan perbandingan utang dan modal serta
melakukan pemeriksaan atas transaksi yang tidak wajar. Selain itu, peraturan
tentang transfer pricing terdapat dalam Dirjen Pajak Nomor 32 Tahun 2011. Arm’s
length principle ialah harga pasar yang dibuat berdasarkan kekuatan pasar dari
pihak yang menjalankan transaksi serta memiliki hubungan istimewa, sehingga
mengakibatkan timbul harga pasar yang wajar (Hardiyanto, 2019). Transfer pricing
dalam hal ini berkaitan dengan transaksi wajib pajak badan yang mempunyai
hubungan istimewa dengan perusahaan afiliasinya di luar negri. Berdasarkan pasal
18 ayat 3 dalam Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan menyebutkan bahwa

syarat — syarat terjadinya hubungan istimewa adalah:

a. Wajib pajak badan yang memiliki penyertaan modal baik secara langsung
maupun tidak langsung sebesar 25% atau lebih pada wajib pajak lain, atau
hubungan antara wajib pajak badan dengan penyertaan 25% atau lebih pada
dua wajib pajak atau lebih yang disebut terakhir,

b. Wajib pajak badan yangbmenguasai wajib pajak lainnya atau lebih wajib
pajak berada di bawah penguasaan yang sama baik langsung maupun tidak
langsung, dan

c. Terdapat hubungan keluarga baik sedarah maupun semenda dalam garis

keturunan lurus dan/atau kesamping satu derajat.



Berikut fenomena yang berkaitan dengan transaksi manipulasi transfer
pricing yaitu kasus yang menimpa PT Adaro Energy Tbk diduga terindikasi
melakukan penggelapan pajak melalui cabang perusahaannya di Singapura yaitu
Coaltrade Services International. Berdasar laporan Global Witness yang
berjudul Taxing Times for Adaro, Adaro diketahui telah memindahkan keuntungan
dari batubara yang ditambang di Indonesia. Hal ini bertujuan agar menghindari
pajak di Indonesia. Laporan ini didapat dari cabang perusahaan mereka di
Singapura tahun 2009-2017. Perusahaan mengeluarkan sekitar 125 juta dollar lebih
kecil daripada di Indonesia. Dana yang dialihkan PT Adaro bertujuan untuk
mengurangi tagihan pajak mereka di Indonesia. Menurut laporan tahun 2008, PT
Adaro setidaknya mengeluarkan sebanyak 33 juta dollar untuk mengatasi
permasalahan dengan otoritas pajak Indonesia. Sebagian besar profit yang
diperoleh perusahaan mereka di Singapura telah dialihkan ke cabang perusahaan
mereka (Melani & Tulus, 2019).

Selanjutnya, kegiatan transfer pricing oleh perusahaan multinasional Astra
Internasional Tbk yang merupakan salah satu anak perusahaan Toyota Motor
Manufacturing Indonesia. Perusahaan tersebut mengumumkan ekspor mobil utuh
mereka pada tahun lalu jJumlahnya mencapai dari 118 ribu unit atau setara dengan
70 % total ekspor kendaraan dari Indonesia. Toyota Motor Manufacturing diketahui
memiliki indikasi transaksi dengan perusahaan afiliasi didalam maupun diluar
negeri agar terhindar dari pembayaran beban pajak. Dirjen pajak mengungkapkan
bahwa seribu mobil buatan PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia harus dijual

dulu ke kantor Toyota Asia Pasifik yang berada di Singapura, sebelum dijual ke



negara Filipina dan Thailand (Priyanto, 2021). Berdasarkan fenomena tersebut,
diketahui bahwa Astra Internasional Tbk yang merupakan salah satu anak
perusahaan PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia memindahkan laba mereka

dari satu negara ke negara lain untuk menghindari pajak yang tinggi.

Maraknya fenomena kegiatan transfer pricing yang dilakukan perusahaan
multinasional di Indonesia menyebabkan penerimaan negara dari sektor pajak
menjadi berkurang. Misalnya realisasi penerimaan pajak negara pada tahun 2018
sebesar Rp 1.315,9 triliun atau 92,41 % sedikit lebih kecil dari target pajak yaitu
Rp 1.424 triliun. Sedangkan pada tahun 2019 mencapai Rp 1.332 triliun lebih kecil
dari target pajak Rp 1.577,5 triliun atau 84,44%. Pada tahun 2020, penerimaan
pajak juga tidak mencapai target yakni Rp 1.070 triliun atau 89,3% dari target pajak

sebesar Rp 1.198,8 triliun (Sembiring, 2021).

Faktor pertama yang memengaruhi kegiatan transfer pricing adalah pajak.
Pengertian pajak menurut Hidayat et al. (2019), adalah peralihan kekayaan dari
pihak rakyat kepada kas negara untuk membiayai pengeluaran rutin dan “surplus”-
nya digunakan untuk public saving yang merupakan sumber utama untuk
membiayai public investment. Menurut Melmusi (2016), pajak didefinisikan
sebagai iuran yang wajib dibayar oleh wajib pajak baik wajib pajak orang pribadi
maupun wajib pajak badan kepada Negara dan mempunyai sifat memaksa yang
diatur dalam Undang-Undang. Adapun manfaat yang didapatkan dari membayar
pajak tidak dapat dirasakan secara langsung namun dimanfaatkan untuk membiayai
keperluan negara guna mencapai kesejahteraan dan kemakmuran bagi rakyat

Indonesia. Banyaknya wajib pajak badan (perusahaan) di Indonesia membuat



perusahaan-perusahaan besar tersebut harus membayar pajak dalam jumlah yang
tidak sedikit. Berdasarkan Peraturan Pemerintah pengganti Undang-Undang
tentang Kebijakan Keuangan Negara dan Stabilitas Sistem Keuangan terdapat
penurunan tarif pajak untuk PPh Badan yang semula 25% Kini turun menjadi 22%
berlaku untuk tahun pajak 2020 dan 2021. Perencanaan penurunan tarif pajak badan
ini sudah lama direncanakan untuk mengurangi beban bagi pengusaha. Penurunan
tarif pajak ini berupa peningkatan belanja untuk mitigasi risiko kesehatan,
melindungi masyarakat dan menjaga aktivitas usaha.

Indrasti (2016), meneliti mengenai pengaruh pajak, kepemilikan asing,
bonus plan dan debt covenant terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan
transfer pricing dengan menggunakan sampel perusahaan manufaktur tahun 2012-
2015. Berdasarkan penelitian tersebut, didapat bahwa pajak berpengaruh positif
terhadap transfer pricing. Hasil penelitian tersebut sejalan dengan hasil penelitian
yang dilakukan Refgia et al (2017), dan mempunyai sampel sebanyak 13
perusahaan sektor industri dasar dan kimia dan penelitian Hartika & Rahman
(2020), dengan menggunakan sampel 210 perusahaan manufaktur. Melmusi
(2016), meneliti hal yang yang sama dengan menggunakan sampel 14 perusahaan
yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index tetapi hasil yang diperoleh berbeda.
Penelitian Mineri & Paramitha (2021), membuktikan bahwa pajak tidak

berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing.

Kedua, kebijakan transfer pricing dipengaruhi oleh debt covenant. Aryati
& Harahap (2021) menjelaskan dalam penelitiannya bahwa kontrak utang adalah

perjanjian yang dibuat untuk melindungi orang yang memberi pinjaman agar



terhindar manajer terhadap tindakan kreditor. Menurut Watts (1990), dalam
penelitiannya mengenai debt covenant hypothesis menyatakan bahwa suatu
perusahaan yang memiliki tingkat utang yang relatif tinggi cenderung untuk
mengimplementasikan metode akuntansi yang dapat meningkatkan keuntungan
atau laba perusahaan. Jika rasio utang perusahaan semakin tinggi maka
kemungkinan bagi manajer untuk melakukan tindakan yang dalam menerapkan
metode akuntansi yang dapat menaikkan nilai laba perusahaan akan semakin besar
(Indrasti, 2016). Ini dilakukan guna menghindari rasio utang yang tinggi inilah
membuat perusahaan melakukan transfer pricing. Perusahaan mengalihkan
keuntungan mereka ke negara yang memiliki tingkat pajak yang rendah agar bisa

menerima keuntungan yang besar karena tidak terkena potongan pajak yang besar.

Nuradila & Wibowo (2018), menguji mengenai tax minimization sebagai
pemoderasi hubungan antara debt convenant terhadap keputusan transfer pricing
dengan menggunakan sampel perusahaan multinasional sektor manufaktur tahun
2012-2014. Berdasarkan hasil penelitian tersebut didapat bahwa debt covenant
berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing. Hasil penelitian tersebut sejalan
dengan hasil penelitian Junaidi & Y (2020), dengan menggunakan sampel
perusahaan manufaktur tahun 2013-2017 dan penelitian Aryati & Harahap (2021),
dengan menggunakan sampel perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi
tahun 2014-2018. Tjandrakirana et al (2020), melakukan penelitian yang serupa
dengan memakai sampel perusahaan manufaktur tahun 2013-2018. Akan tetapi,
hasil yang didapat berbeda. Penelitian Indrasti (2016), menyatakan bahwa debt

covenant tidak berpengaruh terhadap transfer pricing.



Faktor ketiga yang memengaruhi perusahaan menjalankan transfer pricing
adalah profitabilitas. Menurut Cahyadi & Noviari (2018), profitabilitas adalah
gambaran mengenai keefektivitasan manajemen perusahaan pada saat mengelola
perusahaan agar tercapainya target yang telah ditetapkan dan dapat memenuhi
keinginan pemilik perusahaan. Sedangkan pada penelitian Junaidi & Y (2020),
dikatakan bahwa profitabilitas adalah hasil dari kinerja manajemen perusahaan
dalam mengelola keuangan perusahaan mereka yang ditandai dengan profit yang
dihasilkan perusahaan tersebut. Perusahaan memperoleh laba dari mengurangi
pendapatan yang masuk dengan pengeluaran atau harta yang telah dikeluarkan.
Rasio profitabilitas digunakan untuk melihat kinerja dan kemampuan perusahaan
untuk mendapatkan laba. Apabila rasio profitabilitas perusahaan semakin besar
maka semakin besar pula keumngkinan perusahaan untuk melakukan transfer

pricing.

Cahyadi & Noviari (2018), meneliti mengenai pengaruh pajak,
profitabilitas, dan leverage pada keputusan melakukan transfer pricing dengan
menggunakan sampel perusahaan manufaktur tahun 2014-2016. Hasil
penelitiannya menunjukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan Return
on Asset (ROA) berpengaruh positif pada keputusan perusahaan dalam melakukan
transfer pricing. Hasil penelitian tersebut konsisten dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh Mineri & Paramitha (2021), dengan menggunakan sampel
perusahaan manufaktur tahun 2016-2019 dan penelitian Junaidi & Y (2020) dengan
menggunakan sampel perusahaan manufaktur tahun 2013-2017. Cledy & Amin

(2020), meneliti hal yang yang sama dengan menggunakan sampel perusahaan



manufaktur tahun 2016-2018 namun menunjukkan hasil yang berbeda. Hasil
penelitian Prasetio & Mashuri (2020), menunjukkan bahwa variabel profitabilitas

tidak berpengaruh terhadap keputusan perusahaan melakukan transfer pricing.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Hartika & Rahman
(2020), dengan varaibel yang diteliti yaitu beban pajak dan debt covenant sebagai
variabel independen dan transfer pricing sebagai variabel dependen. Perbedaan
penelitian ini dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan Hartika & Rahman
(2020), diantaranya yaitu sampel perusahaan penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia, periode penelitian yang
digunakan oleh sebelumnya adalah tahun 2013-2017, sedangkan penelitian ini
periode yang digunakan adalah tahun 2019-2021 dan penambahan profitabilitas

sebagai variabel independen yang tidak terdapat pada penelitian sebelumnya.

Alasan pemilihan perusahaan manufaktur karena perusahaan yang bergerak
di bidang ini cukup banyak diminati oleh para investor dan mempunyai hubungan
yang erat dengan anak perusahaan yang ada diluar negeri. Hal ini dibuktikaan dari
daya tahan sektor manufaktur yang tumbuh sebanyak 28% per tahunnya. Hal ini
yang menyebabkan perusahaan manufaktur terus tumbuh dan berkembang sehingga
menjadi perusahaan besar yang menarik banyak investor untuk menanamkan
sahamnya di perusahaan tersebut. Perusahaan yang bergerak di bidang manufaktur
sebagian besar memiliki modal asing karena perusahaan ini memiliki jenis usaha
yang bergerak di sektor riil. Hal ini yang memicu untuk terjadi transfer pricing
karena cenderung memiliki banyak anak perusahaan yang terintegrasi bersama

untuk menghasilkan produk. Perdagangan ekspor maupun impor yang dilakukan



memudahkan perusahaan manufaktur untuk memanfaatkan kegiatan transfer
pricing dengan tujuan meminimallisir pembayaran pajak. Perusahaan manufaktur
merupakan perusahaan yang cenderung lebih banyak mempunyai cabang
perusahaan atau perusahaan afiliasi dibandingkan sektor lainnya. Hal ini menjadi
dorongan bagi perusahaan untuk melakukan perencanaan pengurangan pembayaran
pajak dengan memanfaatkan kebijakan transfer pricing. Berdasarkan penjabaran

tersebut, maka perusahaan manufaktur dipilih sebagai objek penelitian.

Penambahan variabel profitabilitas dipilih karena variabel ini belum banyak
diteliti oleh penelitian sejenis sebelumnya. Profitabilitas juga memengaruhi
keputusan penting bagi manajmen keuangan dalam melakukan transfer pricing.
Menurut (Dewi et al., 2015) profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan
dalam memperoleh laba melalui pengelolaan modal yang dimilikinya. Selain itu,
tingkat profitabilitas yang tinggi menyebabkan besaran pajak penghasilan yang
harus disetorkan ke negara juga tinggi, sehingga hal tersebut dapat memicu
keinginan perusahaan untuk memperkecil beban pajak tersebut melalui mekanisme

kegiatan transfer pricing.

1.2. Rumusan Masalah

Transfer pricing merupakan salah satu isu penghindaran pajak dengan cara
mengubah keuntungan perusahaan agar tingkat keuntungan yang didapat pada
tahun tersebut lebih kecil. Selain itu juga, bebaan pajak yang seharusnya dibayar ke
kas negara juga secara tidak langsung menjadi berkurang (Indrasti, 2016).
Permasalahan mengenai transfer pricing ini dipengaruhi beberapa faktor,

diantaranya pajak, debt covenant dan profitabilitas. Perusahaan yang menerapkan



transfer pricing untuk mengecilkan labanya akan memengaruhi pajak yang diterima

negara semakin sedikit.

Faktor selanjutnya ialah kegiatan transfer pricing juga berpengaruh
terhadap debt covenant. Menurut Iriani (2021), transfer pricing cenderung
dilakukan guna terhindar dari pelanggaran perjanjian utang dengan cara
memindahkan keuntungan atau profit periode yang akan datang ke periode yang

sedang berjalan.

Faktor ketiga yang memengaruhi kegiatan transfer pricing adalah
profitabilitas. Menurut penelitian Cahyadi & Noviari (2018), profitabilitas ialah
Langkah yang dilakukan perusahaan agar memperoleh keuntungan dalam jangka
waktu tertentu. Tingkat laba yang besar justru membuat pajak yang ditanggung
perusahaan juga besar, sehingga kemungkinan perusahaan melakukan transfer

pricing semakin besar juga untuk bisa meminimalisir beban pajak yang dibayarnya.

Berdasar uraian tersebut, maka pertanyaan yang didapat sebagai berikut:

a. Apakah pajak berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing?

b. Apakah debt covenant berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing?
c. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing?

d. Apakah pajak, debt covenant dan profitabilitas berpengaruh terhadap

keputusan transfer pricing?

1.3.  Tujuan Penelitian

Berdasar rumusan masalah di atas, didapat tujuan penelitian sebagai berikut:

10



1.4.

Menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh pajak terhadap
keputusan transfer pricing.
Menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh debt covenant terhadap
keputusan transfer pricing.
Menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh profitabilitas terhadap
keputusan transfer pricing
Menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh pajak, debt covenant

dan profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing

Manfaat Penelitian

Manfaat Teoretis

Sebagai literatur dalam pengembangan media pembelajaran dan menambah
wawasan serta bermanfaat untuk penelitian selanjutnya mengenai pengaruh

pajak, debt covenant dan profitabilitas terhadap keputusan transfer pricing.

Manfaat Praktis

Memberi gambaran tentang faktor yang memengaruhi perusahaan untuk
melakukan transfer pricing khususnya dalam hal pajak, debt covenant dan
profitabilitas serta berguna untuk perumusan kebijakan mengenai transfer

pricing di Indonesia.
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