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ABSTRAK

PENGARUH VOLUNTARY DISCLOSURE PADA ANNNUAL REPORT DAN
TIMELINESS TERHADAP EARNINGS QUALITY PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN
2012-2016

Oleh:
R.A. Andini

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh voluntary disclosure dan
timeliness terhadap earnings quality. Variabel independen yang digunakan dalam
penelitian ini adalah voluntary disclosure yang diukur menggunakan voluntary disclosure
index dan timeliness yang diukur menggunakan dummy variable. Variabel indepeden
yang digunakan adalah earnings quality yang diproksikan dengan earnings response
coefficient.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. Sampel dalam penelitian ini
sebanyak 33 perusahaan manufaktur dengan menggunakan teknik purposive
sampling. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder, yaitu laporan
keuangan dan laporan tahunan masing-masing peusahaan yang diperoleh melalui
website IDX (Indonesian Stock Exchange). Teknik analisis yang dilakukan adalah
analisis deskriptif dan analisis regresi linier berganda menggunakan soffware
SPSS 24.0. Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa voluntary disclosure
berpengaruh positif terhadap earnings response coefficient dan timeliness
berpengaruh positif terhadap earnings response coefficient.

Kata kunci: voluntary disclosure, timeliness, earnings quality, earnings
response coefficient

Ketua Anggota
Dr, Luk-Luk Fuadah, S.E., M.B.A, Ak Mukhtdruddin, S.E., M.Si., A.k
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ABSTRACT

THE EFFECT OF VOLUNTARY DISCLOSURE IN ANNUAL REPORT AND
TIMELINESS ON EARNINGS QUALITY AT MANUFACTURING
COMPANIES LISTED ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE
PERIOD 2012-2016

By:
R.A. Andini

The purpose of this paper is to examine the ¢ffect of voluntary disclosure
and timeliness on earnings quality. Independent variables used in this study are
voluntary disclosure that measured by voluntary disclosure index and timeliness
that measured by dummy variable. Dependent variable used in this study is
carnings quality that measured by using proxy of carnings response coefficients.

The population of the study is manufacturing companies listed on
Indonesian Stock Exchange in the period 2012-2016. The sample of this study
used 33 manufacturing with purposive sampling method. The type of data that
used is secondary data, financial statements and annual report from each
company were obtained from IDX (Indonesian Stock Exchange) website. Data
analysis technique used are descriptive analysis and multiple linear regression by
SPSS 20.0 software. The result showed that voluntary disclosure has a positive
influence on earnings response coefficient and timeliness has a postive influence
on earnings response coefficient.

Keywords: voluntary disclosure, timeliness, earnings quality, earnings response
coefficient
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pengungkapan (disclosure) merupakan upaya transparansi yang dilakukan
oleh suatu perusahaan dalam menyajikan informasi di dalam laporan keuangan
(financial report) dan laporan tahunan (annual report) kepada para stakeholders.
Pengungkapan (disclosure) ini dikelompokkan menjadi dua jenis, vyaitu
pengungkapan wajib (mandatory disclosure) dan pengungkapan sukarela
(voluntary disclosure). Pengungkapan wajib (mandatory disclosure) merupakan
pengungkapan minimum yang disyaratkan oleh lembaga yang berwenang. Hal ini
diatur oleh BAPEPAM, yaitu mengatur bentuk dan isi laporan tahunan yang wajib
diungkapkan melalui Keputusan Ketua BAPEPAM dan Lembaga Keuangan No.
KEP 134/BL/2006 peraturan X.K.6 tanggal 07 Desember 2006 tentang kewajiban
penyampaian laporan tahunan bagi emiten atau perusahaan- perusahaan publik.
Sedangkan pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) yaitu pengungkapan
sukarela yang dilakukan oleh perusahaan melebihi dari yang diwajibkan tanpa
diharuskan oleh peraturan yang berlaku.

Di era globalisasi dan transparansi informasi dengan persaingan pasar yang
semakin ketat, perusahaan-perusahaan tentunya melakukan berbagai macam usaha
untuk lebih unggul dari para pesaingnya. Informasi yang yang terkandung dalam

laporan tahunan perusahaan merupakan salah satu hal penting bagi stakeholder.



Stakeholder merupakan pihak yang membutuhkan informasi mengenai kondisi
perusahaan serta mengenai prospek perusahaan di kedepannya. Pemegang saham
merupakan bagian dari stakeholder yang membutuhkan informasi yang dapat
dijadikan sebagai dasar ata acuan untuk pengambilan keputusan investasi. Dengan
demikian, semakin besar kepemilikan publik terhadap perusahaan, maka
diharapkan pengungkapan laporan tahunan perusahaan sebagai alat untuk
pengawasan kinerja perusahaan juga semakin luas (Kartadjumena, 2010).

Pengungkapan merupakan hal yang penting bagi pengambilan keputusan para
investor. Pengungkapan informasi yang semakin luas akan memberikan informasi
tambahan mengenai perusahaan yang dapat digunakan oleh investor sebagai
bahan penilaian lain mengenai perusahaan Pengungkapan informasi yang
dilakukan juga memungkinkan untuk mencegah hal-hal negatif yang mungkin
terjadi pada perusahaan di masa depan.

Persaingan antar perusahaan yang semakin ketat menuntut perusahaan untuk
dapat memberikan informasi dan pengungkapan yang lebih memadai.
Transparansi dalam pengungkapan informasi seharusnya melebihi dari yang telah
diwajibkan sehingga informasi tersebut dapat menjadi lebih memadai bila
dibandingkan hanya dengan mengungkapkan hal-hal yang diharuskan. Perusahaan
yang dapat memberikan informasi dan pengungkapan melebihi dari yang
diharuskan tentu akan berimplikasi pada perusahaan pesaing untuk dapat
menyajikan hal yang serupa atau melebihi perusahaan tersebut agar dapat

dianggap mempunyai kualitas yang sama.



Menurut Bellovary et al (2005) kualitas laba adalah kemampuan laba
dalam merefleksikan kebenaran laba perusahaan dan membantu untuk
memprediksi laba mendatang. Oleh karena itu, perusahaan dikatakan berkualitas
apabila informasi laba yang disajikan dalam laporan keuangan merupakan laba
yang sesungguhnya dan menggambarkan kinerja keuangan perusahaan yang
sebenarnya, serta memberikan dampak yang baik atau tidak menyesatkan bagi
stakeholder dalam pengambilan keputusan. Sebaliknya jika informasi laba tidak
berkualitas maka akan merugikan stakeholder yang berimbas pada hilangnya
kepercayaan perusahaan dan merusak reputasi perusahaan.

Permasalahan muncul saat informasi mengenai laba dalam laporan
keuangan tidak mencerminkan nilai yang sebenarnya. Kasus tentang manipulasi
laba yang pernah terjadi di Indonesia juga pernah di lakukan oleh PT. Kimia
Farma Tbk, diduga PT. Kimia Farma Tbk telah melakukan mark up laba bersih
untuk periode yang berakhir pada 31 Desember 2001. Kecurangan yang dilakukan
oleh PT. Kimia Farma Tbk adalah meningkatkkan daftar harga persediaan yang
dijadikan dasar penilaian persediaan dan menggandakan pencatatan atas penjualan.
Terjadinya manipulasi data pada informasi keuangan menurunkan kredibilitas
terhadap laporan keuangan itu sendiri. Sehingga dibutuhkan informasi non-
keuangan yang dapat dijadikan sebagai acuan bagi pihak luar untuk pengambilan
keputusan. Menurut Rahayu (2008) ketika diasumsikan bahwa disclosure dalam
laporan tahunan dipandang kredibel oleh investor, dan dapat memberikan
informasi tentang prospek perusahaan dimasa datang, maka semakin rendah

ketidakpastian prospek perusahaan. Keberadaan kualitas pengungkapan dalam



laporan keuangan maupun laporan tahunan memungkinkan investor mendapat
informasi tambahan untuk menilai laba perusahaan dengan lebih akurat, sehingga
informasi laba memberikan respon kepada pasar. Dan kuatnya reaksi pasar
terhadap informasi laba menunjukkan laba yang dilaporkan berkualitas. Akhirnya
dapat dikatakan bahwa kualitas pengungkapan akan mempengaruhi kualitas laba,
yang diukur dengan Earnings Response Coefficient (ERC). Semakin tinggi
kualitas pengungkapan maka akan semakin tinggi ERC.

Timeliness merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi ERC. Timeliness
ini merupakan faktor penting dalam menyajikan suatu informasi yang relevan.
Salah satu karakteristik informasi yang relevan adalah harus disajikan tepat waktu.
Laporan keuangan sebagai sebuah informasi akan bermanfaat apabila informasi
yang disampaikan disediakan tepat waktu. Jika terdapat penundaan yang tidak
semestinya dalam pelaporan, maka informasi yang dihasilkan akan kehilangan
relevansinya (Hilmi dan Syaiful, 2008). Syafrudin (2004) berpendapat bahwa
timeliness merupakan salah satu cerminan dari kualitas kinerja perusahaan yang
dapat mencerminkan kredibilitas atau kualitas informasi (termasuk informasi laba)
akuntansi yang dilaporkan sehingga berpengaruh terhadap ERC.

Daud dan Nur (2008) melakukan penelitian mengenai pengaruh timeliness
terhadap ERC, memberikan saran untuk penelitian selanjutnya agar
memperhatikan variabel-variabel lain yang juga ikut mempengaruhi ERC seperti
ukuran perusahaan, risiko perusahaan, dan persistensi laba.

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah penelitian ini

menggunakan indeks pengungkapan dengan pembobotan yang dilakukan oleh



Botosan (1997) dengan total item sebanyak 35 item. Item tersebut kemudian
peneliti modifikasi dengan menyesuaikan terhadap Keputusan Ketua BAPEPAM
dan Lembaga Keuangan No. KEP 134/BL/2006, yang mana apabila item yang
terdapat dalam penelitian Botosan (1997) telah ada di dalam pengungkapan wajib,
maka akan dikeluarkan. Kemudian peneliti akan menambah item analisis
pengembangan sumber daya manusia yang terdiri dari: : reward karyawan,
pelatihan dan pengembangan karyawan, dan keselamatan kerja karyawan. Alasan
peneliti menambahkan ketiga item tersebut adalah karena karyawan merupakan
salah satu bagian penting dalam perusahaan, yang mana apabila perusahaan
memiliki karyawan yang produktif serta memberikan banyak manfaat bagi
perusahaan, akan berdampak baik bagi perusahaan itu sendiri di kedepannya.

Perbedaan lainnya ialah teletak pada periode pengamatan. Pada penelitian
yang dilakukan oleh Kartadjumena (2010) periode pengamatan yang dilakukan
adalah selama dua tahun, sedangkan pada penelitian ini peneliti melakukan
pengamatan selama lima tahun. Periode pengamatan yang lebih lama diharapkan
dapat menunjukkan hasil yang lebih baik.

Dalam penelitian ini, industri manufaktur dipilih karena memiliki jumlah
perusahaan yang paling banyak terdaftar dibandingkan dengan industri lain. Jadi,
industri manufaktur dianggap dapat mewakili perusahaan-perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Selain itu, perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI juga terdiri dari berbagai sub sektor industri.

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka peneliti tertarik untuk

mengambil judul mengenai “Pengaruh Penerapan Voluntary Disclosure Pada



Annual Report dan Timeliness Terhadap Earning Quality” (Studi Empiris Pada

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode 2012-2016)

1.2

Perumusan masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka perumusan masalah dalam

penelitian ini adalah:

1.

1.3

Bagaimana pengaruh pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) terhadap
kualitas laba (earnings quality) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
BEI periode 2012-2016?

Bagaimana pengaruh timeliness terhadap kualitas laba (earnings quality) pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2012-2016?

Tujuan Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan sebagai berikut:

Mengidentifikasi dan menganalisis seberapa besar pengaruh pengungkapan
sukarela (voluntary disclosure) terhadap kualitas laba (earnings quality) pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016.
Mengidentifikasi dan menganalisis seberapa besar pengaruh timeliness
terhadap kualitas laba (earnings quality) pada perusahaan manufaktur yang

terdaftar di BEI tahun 2012-2016.



1.4 Manfaat Penelitian

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti berharap agar penelitian ini

dapat memberikan manfaat, antara lain:

1.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan tentang
pengungkapan sukarela (voluntary disclosure), timeliness dan kualitas laba
(earnings quality).

Manfaat Praktis

Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak-pihak
yang berkepentingan.

Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pemahaman bagi pihak
perusahaan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi kualitas laba
(earnings quality) perusahaan.

Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan dapat membantu investor dalam menilai kualitas
laba (earnings quality) perusahaan, yang dapat memudahkan investor dalam
pengambilan keputusan.

Bagi Pihak Lain

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi pembaca yang

mengembangkan penelitian selanjutnya mengenai pengungkapan sukarela

(voluntary disclosure), timeliness, dan kualitas laba (earnings quality).



1.5 Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
BAB | : PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan tentang gambaran penelitian ini secara keseluruhan,
permasalahan dalam penelitian ini, serta tujuan dan manfaat
dilakukannya peneltian ini, yang mana terdapat dalam latar belakang
masalah, rumusan masalah, tujuan penelitian dan manfaat penelitian.
BAB Il : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menjelaskan tentang teori-teori yang berkaitan dengan
penelitian ini, penelitian terdahulu yang juga membahas masalah yang
diteliti dalam penelitian ini, kerangka pemikiran, serta hipotesis dari
penelitian ini.
BAB IIl : METODE PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang metode penelitian yang digunakan dalam
penelitian ini, yaitu ruang lingkup penelitian, sumber dan jenis data,
populasi dan sampel, definisi dan pengkuran variabel, serta teknik
analisis yang digunakan.
BAB IV : GAMBARAN UMUM DATA PENELITIAN
Bab ini berisi tentang deskripsi data penelitian yang meliputi populasi
penelitian, sampel penelitian, dan analisis statistik deskriptif variabel

penelitian.



BAB V : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Bab ini berisi tentang pengujian terhadap hipotesis yang dilakukan dan
penyajian hasil dari pengujian, serta pembahasan tentang hasil analisis
yang dikaitkan dengan teori yang digunakan dalam penelitian serta
temuan-temuan penelitian terdahulu.

BAB VI : KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini berisi kesimpulan dari penelitian yang dilakukan dan menjawab
rumusan masalah dalam penelitian ini, keterbatasan penelitian, serta

saran-saran untuk penelitian selanjutnya.
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