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ABSTRAK

PENGARUH CURRENT RATIO, RETURN ON ASSETS DAN RETURN ON
EQUITY TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG
TERCATAT DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

Oleh :
Ririn Rafita Malik
01011181419252

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Return on
Assets dan Return on Equity terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat
di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2012-2016. Populasi pada penelitian ini
adalah 30 perusahaan yang tercatat di JII. Pengambilan sampel pada penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 27 perusahaan
yang memiliki kriteria. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier
berganda. Hasil penelitian menunjukkan, secara parsial Current Ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham, Return on Assets
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, dan Refurn on Equity
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan secara bersama-sama
Current Ratio, Return on Assets dan Return on Equity berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index
(J10).

Kata kunci : Current Ratio, Return on Assets, Return on Equity, Harga Saham
Telah kami setujui ditempatkan di lembar abstrak.

Indralaya, Agustus 2018
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ABSTRACT

EFFECT OF CURRENT RATIO, RETURN ON ASSETS AND RETURN ON
EQUITY ON STOCK PRICE AT THE COMPANY LISTED IN JAKARTA
ISLAMIC INDEX (JII)

by :
Ririn Rafita Malik
01011181419252

This study aims to determine the effect of Current Ratio, Return on Assels and
Return on Equity on stock prices at companies listed in Jakarta Islamic Index
(JI1I) period 2012-2016. The population in this study were 30 companies listed in
JII. Sampling in this study using purposive sampling method, so that obtained 27
companies that have criteria. Data analysis technique used is multiple linear
regression. The result shows that partially Current Ratio has negative and
significant effect to stock price, Return on Assets has positive and significant
effect to stock price, and Return on Equity has no effect on stock price. While
simultaneously Current Ratio, Return on Assets and Return on Equity have
significant effect to share price at company listed in Jakarta Islamic Index (JII).

Keywords: Current Ratio, Return on Assets, Return on Equity, Stock Price
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pasar modal merupakan tempat bertemunya pihak yang kelebihan dana
(surplus funds) dengan pihak yang memerlukan dana (entites) atau dapat diartikan
sebagai tempat dimana para investor dan emiten bertemu untuk melakukan
transaksi jual beli saham. Pasar modal dikelompokkan dalam dua intstrumen
besar, yaitu instrumen kepemilikan (equity) seperti saham dan instrumen hutang
seperti obligasi. Pasar modal resmi di Indonesia dikenal dengan Bursa Efek
Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock Exchange (IDX).

Bursa Efek Indonesia mempunyai beberapa jenis indeks, salah satunya
yaitu Jakarta Islamic Index (JII). Jakarta Islamic Index adalah salah satu indeks
saham yang menghitung indeks harga rata-rata saham untuk jenis saham-saham
yang memenuhi Kkriteria syariah. Dibukanya JII pada tahun 2000, bertujuan untuk
meningkatkan kepercayaan investor untuk melakukan investasi pada saham
berbasis syariah. Setiap periodenya, saham yang masuk JII berjumlah 30 (tiga
puluh) saham yang memenuhi Kkriteria syariah. Kehadiran saham syariah
memberikan kesempatan bagi kalangan muslim untuk mengivestasikan dananya
sesuai dengan prinsip syariah yang memberikan ketenangan dan keyakinan atas
transaksi yang halal tanpa takut tercampur dengan dana ribawi.

Potensi saham syariah sangat besar di Indonesia, dari sisi pertumbuhan

jumlah investor, persentase investor syariah terhadap total investor di pasar modal



Indonesia juga terus mengalami peningkatan dengan jumlah yang signifikan. Jika
di 2014 persentasenya baru mencapai 0,7%, di 2015 meningkat menjadi 1,1%,
dan 2,3% di 2016, hingga mencapai 3,1% per Agustus 2017 (Media Indonesia,
2017). Meningkatnya minat investor untuk memiliki suatu saham dipengaruhi
oleh kualitas atau nilai saham di pasar modal. Dalam melakukan investasi, para
investor memerlukan informasi mengenai pergerakan harga saham perusahaan.
Bursa Efek Indonesia dapat menjadi acuan, karena BEI menyediakan berbagai
informasi mengenai perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index, misalnya
informasi harga saham, obligasi, profil perusahaan, dan kinerja perusahaan.

Para investor juga harus mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi
harga saham. Ada dua analisis yang dapat dilakukan, yaitu analisis tehnikal dan
analisis fundamental. Analisis tehnikal merupakan suatu metode yang digunakan
untuk melakukan peramalan pergerakan harga saham dan surat berharga lainnya
dengan menggunakan grafik harga dan volume berdasarkan data masa lalu.
Sedangkan analisis fundamental adalah usaha untuk menganalisis berbagai faktor
yang berhubungan dengan saham yang akan dipilih melalui analisis perusahaan,
analisis industri, analisis makro serta metode analisis lain (Hermuningsih, Sri,
2012).

Dalam analisis fundamental, kinerja perusahaan menjadi inti penilaian
(Faitullah, 2016). Kinerja perusahaan dapat dinilai dengan melihat laporan
keuangan suatu perusahaan. Laporan keuangan merupakan hasil akhir dari suatu
pencatatan ringkas dari transaksi keuangan yang terjadi selama tahun buku

bersangkutan (Kamaludin, 2011). Banyak faktor fundamental yang dapat



mempengaruhi harga saham diantaranya Current Ratio, Return on Assets dan
Return on Equity .

Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Amanah et al. (2014)
Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini
berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang dilakukan Tumandung et al.
(2017), Adipalguna dan Suarjaya (2016), Arifin dan Agustami (2016), dan
Pranata dan Kurnia (2013). Berdasarkan hasil penelitiannya Current Ratio
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham.

Rasio likuiditas dan profitabilitas perusahaan itu penting, karena rasio-
rasio ini akan memberikan informasi yang sangat penting bagi pertumbuhan dan
perkembangan perusahaan dalam jangka pendek (Syamsuddin, 2009). Current
Ratio menunjukkan sejauh mana aktiva lancar dapat menutupi kewajiban-
kewajiban lancar. Current Ratio dapat dijadikan sebagai dasar perhitungan dari
likuiditas jangka pendek yang paling utama karena mencakup seluruh komponen
hutang lancar tanpa membedakan tingkat likuiditas. Apabila aktiva lancarnya
melebihi hutang lancarnya, maka dapat diperkirakan bahwa pada suatu ketika
dilakukan likuiditas, pada aktiva lancar terdapat cukup kas ataupun yang dapat
dikonversikan menjadi uang kas didalam waktu singkat,sehingga kewajibannya
dapat dipenuhi. Current Ratio dipilih karena rasio ini dapat digunakan sebagai
pembanding dengan likuiditas perusahaan lain. Hubungannya dengan harga
saham adalah jika Current Ratio meningkat maka harga saham cenderung naik
karena investor menganggap bahwa perusahaan dapat dikatakan liquid (Arifin dan

Agustami, 2016).



Return on Assets merupakan rasio untuk mengukur pengembalian atas
total aset setelah bunga dan pajak (Brigham dan Houston, 2010). Dalam analisis
laporan keuangan, rasio ini paling sering disoroti, karena mampu menunjukkan
keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. ROA dapat dijadikan
sebagai indikator efisiensi perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk
memperoleh laba. Semakin besar nilai ROA, maka akan menunjukkan kinerja
perusahaan yang baik, karena tingkat pengembalian investasi semakin besar.
Sehingga hal ini dapat mempengaruhi minat investor terhadap saham dan
membuat harga saham naik.

Return on Equity merupakan rasio untuk mengukur laba bersih selah pajak
dengan modal sendiri (Kasmir, 2014). Return on Equity yang tinggi seringkali
mencerminkan penerimaan perusahaan atas peluang investasi yang baik dan
manajemen biaya yang efektif tetapi dengan tingkat utang yang rendah. Artinya
semakin tinggi Return on Equity maka itu semakin baik, karena menunjukkan
bahwa perusahaan telah memanfaatkan modal pemegang saham dengan baik
untuk memperoleh laba. Jadi, ROE memiliki hubungan yang positif dengan harga
saham. Semakin besar ROE maka semakin besar pula harga saham.

Hasil penelitian yang dilakukan Abdul (2017), Abhimada et al. (2016),
Amanah et al. (2014), dan Susilawati (2012), yaitu Return on Assets berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham. Sebaliknya, penelitian yang
dilakukan Adipalguna dan Suarjaya (2016), Faitullah (2016), Setyorini et al.
(2016), Haryuningputri dan Widyarti (2012), dan Placido (2012) menunjukkan

bahwa ROA memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan harga saham.



Hasil penelitian yang dilakukan Tumandung et al. (2017), Abhimada et al.
(2016), Arifin dan Agustami (2016), Amanah et al. (2014), Hutami (2012) Return
on Equity mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham.
Hasil sebaliknya didapat dari penelitian Faitullah (2016), Setyorini et al. (2016),
dan Susilawati (2012) bahwa ROE berpengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap harga saham.

Berikut ini data pergerakan harga saham, Current Ratio, Return on Assets,
dan Retrun on Equity perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index dapat

dilihat pada grafik berikut ini.
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Grafik 1.1 Harga Saham Perusahaan yang Tercatat di Jakarta Islamic
Index (JI1) periode 2012-2016 (YYahoo Finance, 2017)

Grafik diatas menunjukkan pergerakan harga saham yang semakin naik
sejak 2012-2014. Namun pada tahun 2015 harga saham mengalami penurunan
dari 6080,546 menjadi 6051,126 dan kembali naik di tahun 2016 menjadi
6180,243. Pergerakan harga saham akan mencerminkan kinerja keuangan
perusahaan yang dapat dilihat melalui laporan keuangan. Semakin baik Kkinerja

keuangan maka semakin baik harga saham perusahaan. Harga saham yang



semakin meningkat tentu akan memberikan sinyal positif, sehingga dapat menarik

minat para investor untuk menanamkan modalnya ke perusahaan.
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Grafik 1.2 Current Ratio Perusahaan yang Tercatat di Jakarta Islamic
Index (J11) periode 2012-2016 (IDX, 2017).
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Grafik 1.3 Return on Assets dan Return on Equity Perusahaan yang
Tercatat di Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2012-2016
(IDX, 2017).

Grafik 1.2 menunjukkan bahwa Current Ratio mengalami penurunan pada
tahun 2012-2014, hal ini berbanding terbalik dengan pergerakan harga saham
yang mengalami peningkatan. Pada tahun 2015 CR naik menjadi 206,06 persen

dan turun kembali pada 2016 menjadi 192,91 persen. Fenomena ini berbanding



terbalik dengan teori yang mengatakan bahwa Current Ratio memiliki pengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Grafik 1.3 menunjukkan bahwa Return on Assets naik turun selama 5
tahun berturut-turut sedangkan harga saham mengalami kenaikan sejak 2012-
2014 dan mengalami penurunan pada tahun 2015. Hal ini menunjukkan tidak
sesuainya fenomena dan teori yang menyebutkan bahwa ketika ROA naik maka
harga saham akan naik, karena investor melihat kemampuan manajerial dalam
mengelola aktivanya menjadi laba sehingga investor akan tertarik menanamkan
modalnya pada perusahaan dengan nilai ROA yang tinggi dan hal ini akan
menyebabkan meningkatnya permintaan saham serta menaikan harga saham.

Grafik 1.3 juga menunjukkan bahwa Return on Equity mengalami
penurunan pada tahun 2013 dari 20,86 persen menjadi 15,52 persen. ROA
kembali meningkat pada tahun 2014 dan mengalami penurunan pada dua tahun
berikutnya. Berbeda dengan harga saham yang mengalami kenaikan sejak 2012-
2014. Ini juga menunjukkan bahwa fenomena ini tidak sesuai dengan teori yang
mengatakan bahwa, ketika ROE naik maka investor melihat kemampuan
manajerial dalam mengelola aktivanya menjadi laba, sehingga investor akan
tertarik menanamkan modalnya pada perusahaan dan hal ini akan menyebabkan
meningkatnya permintaan terhadap saham serta diikuti kenaikan harga saham.

Berdasarkan fenomena dan research gap diatas membuat peneliti tertarik
untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Return on
Assets, dan Return on Equity Terhadap Harga Saham di Jakarta Islamic

Index (JI1) pada Periode 2012 - 2016”.



1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang, maka terdapat masalah yang
diidentifikasi yaitu:

a. Bagaimana pengaruh Current Ratio, Return on Assets dan Return on Equity
secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di
Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016?

b. Bagaimana pengaruh Current Ratio, Return on Assets dan Return on Equity
secara bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat

di Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka tujuan
penelitian ini adalah:

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio Retun on Assets dan Return on
Equity secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di
Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016.

b. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio Retun on Assets dan Return on
Equity secara bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan yang

tercatat di Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016.

1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat, baik manfaat



teoritis maupun manfaat praktis.

a. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan sumbangan pikiran terhadap

pengembangan ilmu pengetahuan yang berkaitan dengan pengaruh Current

Ratio, Return On Assets, dan Return On Equity terhadap harga saham pada

perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JII).

b. Manfaat Praktis

1)

2)

3)

Perusahan, penelitian ini diharapkan dapat membantu manajer dalam
mengambil kebijakan yang tepat untuk meningkatkan stabilitas
perusahaan dan dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya.
Investor, penelitian diharapkan mampu memberikan informasi kepada
investor tentang bagaimana pengaruh Current Ratio, Return On Assets,
dan Return On Equity terhadap harga saham, sehingga bisa membantu
investor dalam membuat keputusan investasinya.

Bagi Akademis

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan
referensi perpustakaan dan sebagai salah satu acuan dan bahan

perbandingan untuk penelitian selanjutnya.



DAFTAR PUSTAKA

Adipalguna, 1.G.N dan Anak, A.G.S. (2016). Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas,
Aktivitas, Profitabilitas, dan Penilaian Pasar Terhadap Harga Saham
Perusahaan LQ45 di BEI. E-Jurnal Manajemen Unud, 5(12), 7638-7668.

Arifin, N.F dan Agustami, S. (2016). Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas,
Profitabilitas, Rasio Pasar, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham
(Studi pada Perusahaan Subsektor Perkebunan yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2010-2014. Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan,
4(3), 1189-12009.

Amanah, R., Dwi A & Azizah, D.F. (2014). Pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio
Profitabilitas Terhadap Harga Saham (Studi pada Perusahaan Indeks LQ45
Periode 2008-2012). Jurnal Administrasi Bisnis, 12(1), 1-10.

Badan Pusat Statistik. (2017). Ekonomi Indonesia Tahun 2016 Tumbuh 5,02
persen Lebih Tinggi Dibanding Capaian Tahun 2015 Sebesar 4,88 Persen.
Badan Pusat Statistik, Jakarta.

Faitullah. (2016). Pengaruh EPS, ROA, ROE, EVA, dan MVA Terhadap Harga
Saham pada Perusahaan Subsektor Farmasi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Jurnal Manajemen dan Bisnis Sriwijaya, 14(3), 297-320.

Haryuningputri, M dan Widyarti, E.T. (2012). Pengaruh Rasio Profitabilitas dan
EVA Terhadap Harga Saham pada Sektor Industri Manufaktur di BEI
Tahun 2007-2010. Diponegoro Journal of Manajemen, 1(2), 67-79.

Hutami, R.P. (2012). Pengaruh Dividend Per Share, Return on Equity dan Net
Profit Margin Terhadap Harga Saham Perusahaan Industri Manufaktur
yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia Periode 2006-2010. Jurnal
Nominal, 1(1), 104-123.

62



IDX. 2017. Laporan Tahunan. IDX, Jakarta.

Ghazali, Imam, 2011, Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS
19 Edisi Kelima, Badan Penerbit Universitas Diponegoro, Semarang.

Jakarta Islamic Index. 2017. JIl-Analisa. JII, Jakarta.
Jumingan, 2006, Analisis Laporan Keuangan, PT Bumi Aksara, Jakarta.
Kasmir, 2014, Analisis Laporan Keuangan, Rajawali Pers, Jakarta.

Kodrat, D.S. dan Herdinata, C. (2009). Manajemen Keuangan (Based on
Empirical Research). Yogyakarta: Graha limu.

Marcus, B.K, 2014, Manajemen Portofolio dan Investasi, Salemba Empat, Jakarta.

Mukodim, D, 2008, Pengaruh Rasio Profitabilitas, Disposisi Laba dan Indikator
Pasar Terhadap Harga Saham dalam Menilai Kinerja Keuangan
Perusahaan Industri Makanan dan Minuman, Jurnal Ekonomi Bisnis,
1(13), 38-47.

Nurhayati, S, dan Wasilah. (2012). Akuntansi Syariah di Indonesia Edisi 2 Reuvisi,
Jakarta: Salemba Empat.

Okezone. 2016. Begini Perkembangan Pasar Modal Syariah Selama 20 Tahun.
Okezone, Jakarta.

Oktaviani, S., dan Komalasarai, D. (2017). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas,
dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham (Studi Kasus pada Perusahaan
Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia). Jurnal Akuntansi,
3(2), 77-89.

Pranata, H.C., dan Kurnia, R. (2013). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas,
Solvabilitas, dan Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham (Studi pada
Perusahaan Go Public yang Terdaftar dalam Indeks Kompas 100 Periode
2009-2011). Ultima Accounting, 5(2), 81-98.

Priadana, M.S, dan Muis, S. (2009). Metodologi Penelitian Ekonomi dan Bisnis,
Yogyakarta: Graha IImu.

Raharjaputra, H.S, 2011, Buku Panduan Praktis Manajemen Keuangan dan
Akuntansi untuk Eksekutif Perusahaan, Salemba Empat, Jakarta.

Salvatore, D, 2011, Ekonomi Manajerial, Salemba Empat, Jakarta.

63



Setyorini., Maria, M.M. & Andi T.H. (2016). Pengaruh Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga
Saham Perusahaan Real Estate di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus pada
20 Perusahaan Periode 2011-2015). Journal of Management, 2(2).

Subramanyam, K.R, dan John , J.W. (2010). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta:
Salemba Empat.

Sumarni, M. dan Wahyuni, S. (2006). Metodologi Penelitian Bisnis. Yogyakarta:
Andi

Susilawati, C.D.K, 2012, Analisis Perbandingan Pengaruh Likuiditas,
Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada Perusahaan
LQ 45, Jurnal Akuntansi. 4(2), 165-174.

Syamsuddin, L. 2009, Manajemen Keuangan Perusahaan, Rajawali Pers, Jakarta.

Tumandung, C.O., Murni, S. dan Baramuli, D.N. (2017). Analisis Pengaruh
Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada PerusahaanMakanan dan
Minuman yang Terdaftar di BEI Periode 2011-2015. Jurnal EMBA, 5(2),
1728-1737.

Wulandari, Ana., Ima, T, & Ida, N. (2015). Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan

Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Perbankan di Bursa Efek
Indonesia Periode 2009-2013. Jurnal Riset Mahasiswa Manajemen, 3(1).

Yahoo Finance. 2016. GE-History. Yahoo Finance, Jakarta

64



