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                BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Perekonomian di Indonesia selalu mengalami perubahan. Persaingan bisnis di antara 

perusahaan semakin kuat setiap tahunnya yang membuat para manajer terus meningkatkan 

kinerja perusahaan dalam mengembangkan dan menjalankan usahanya. Kinerja perusahaan 

merupakan sesuatu yang dihasilkan oleh perusahaan dalam periode tertentu dengan mengacu 

pada standar yang ditetapkan. Meningkatkan kinerja perusahaan salah satu dapat dilakukan 

dengan meningkatkan profitabilitas. Perusahaan memerlukan dana untuk meningkatkan profit 

perusahaannya. Kebutuhan dana akan semakin bertambah seiring dengan besarnya kegiatan 

ekspansi yang dilakukan perusahaan. Perusahaan memperoleh dana dari dalam perusahaan 

atau dari luar perusahaan. 

Kinerja perusahaan menggambarkan kondisi keuangan suatu perusahaan yang dapat 

dianalisis dengan alat-alat analisis keuangan. Dengan demikian kinerja perusahaan selain 

untuk mengetahui keadaan keuangan suatu perusahaan, juga mencerminkan prestasi kerja 

dalam periode tertentu. Menilai baik buruknya suatu perusahaan, dapat menerapkan indikator 

kinerja. 

Menurut Munawir (2010) tujuan penilaian kinerja perusahaan adalah untuk 

mengetahui tingkat likuiditas, untuk mengetahui tingkat solvabilitas, untuk mengetahui 

tingkat rentabilitas atau profitabilitas dan untuk mengetahui tingkat stabilitas usaha. 

Struktur modal (capital structure) merupakan pembiayaan pembelanjaan permanen, 

yang terutama berupa hutang jangka panjang, saham preferen dan modal saham biasa, tetapi 

tidak semua masuk kredit jangka pendek, sedangkan Struktur keuangan (financial structure) 

merupakan cara aktiva-aktiva dibelanjai/dibiayai, hal ini seluruhnya merupakan bagian kanan 

neraca (Weston dan Brigham, 2013).  
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Menurut Husnan dan Enny (2012), struktur modal merupakan kombinasi antar utang, 

saham preferen dan saham ekuitas yang digunakan untuk perencanaan mendapatkan modal 

atau dapat diartikan sebagai bauran atas dana-dana yang digunakan untuk membentuk sebuah 

modal perusahaan baik melalui utang atau modal sendiri. 

Menurut Weston dan Brigham (2013) kebijaksanaan struktur modal melibatkan 

pemilihan antara risiko dan tingkat pengembalian. Penggunaan utang yang besar berarti 

menaikkan tingkat risiko arus pendapatan perusahaan, tetapi menggunakan lebih banyak 

utang juga memperbesar tingkat pengembalian yang diharapkan. Tingginya risiko dapat 

menurunkan harga saham tetapi tingginya pengembalian juga dapat meningkatkan harga 

saham. 

Struktur modal adalah merupakan perimbangan dari jumlah utang jangka pendek yg 

bersifat permanen, utang jangka panjang, saham preferen dan saham biasa. Sementara itu 

struktur keuangan adalah perimbangan antara total utang dan modal sendiri. Dengan kata lain 

struktur modal merupakan bagian dari struktur keuangan.  

Kesalahan dalam menentukan struktur modal akan mempunyai dampak yang luas jika 

perusahaan terlalu besar dalam menggunakan hutang, maka beban tetap yang akan 

ditanggung perusahaan semakin besar pula. Hal itu juga berarti meningkatkan resiko finansial 

yaitu resiko ketika perusahaan tidak mampu membayar beban bunga atau beban angsuran 

hutangnya. Struktur modal yang optimal adalah struktur modal yang dapat meminimumkan 

biaya modal rata-rata dan memaksimumkan nilai perusahaan. 

Penggunaan hutang sebagai sumber pendanaan perusahaan memiliki keuntungan dan 

kerugian. Keuntungandan kerugian dari hutang dan ekuitas membuat perlu diusahakannya 

keseimbangan antara kedua sumber danStruktur modal mencerminkan keseimbangan 

finansial antara jumlah modal yang tersedia dengan modal yang dibutuhkan. Selain itu, 
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keputusan perusahaan dalam menentukan modal yang optimal, dapat menyeimbangkan antara 

risiko dan keuntungan (Atmaja, 2011). 

Beberapa teori yang berkaitan dengan struktur modal, dua teori yang terkenal adalah 

Trade off Theory dan The Modigliani-Miller Model. Trade off Theory menyatakan bahwa 

perusahaan menentukan tingkat struktur modalnya pada suatu tingkatan struktur modal yang 

ingin dicapai dari waktu ke waktu. Perusahaan menyeimbangkan manfaat dari biaya 

penggunaan utang dengan biaya kebangkrutan dan biaya keagenan dalam struktur modal.  

Penelitian ini menguji pengaruh masing-masing variabel antara struktur modal 

terhadap kinerja perusahaan. Variabel dependen terdiri dari Return On Assets (ROA) karena 

rasio ROA tersebut dipergunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan atau kinerja 

perusahaan dengan seluruh modal yang bekerja di dalamnya untuk menghasilkan laba operasi 

perusahaan. Dengan mengetahui ROA, kita dapat menilai apakah perusahaan telah efisien 

dalam menggunakan aktivanya dalam kegiatan operasi untuk menghasilkan keuntungan. dan 

variabel independen terdiri dari Debt to Equity Ratio (DER) karena rasio ini menggunakan 

hutang dan modal untuk mengukur besarnya rasio dan Debt to Assets Ratio (DAR) karena 

rasio ini digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah aktiva perusahaan dibiayai 

dengan total hutang sehingga semakin tinggi rasio ini berarti semakin besar jumlah modal 

pinjaman yang digunakan untuk investasi pada aktiva untuk menghasilkan keuntungan bagi 

perusahaan. Berikut ini disajikan tabel DER, DAR, dan ROA perusahaan industri makanan 

dan minuman di BEI: 
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Tabel 1.1  DER, DAR, dan ROA Perusahaan Industri Makanan Dan Minuman                

Di BEI 2012-2016 

 

TAHUN 

 VARIABEL   

ROA DER DAR 

2012 0,11 1,07 0,47 

2013 0,13 1,07 0,47 

2014 0,10 1,17 0,49 

2015 0,09 1,07 0,48 

2016 0,12 1,00 0,45 

 Sumber :www.idx.co.id 

 

Data dari Tabel 1.1 menunjukkan nilai ROA, DER, dan DAR di industri makanan dan 

minuman yang terdaftar di BEI. Nilai ROA dari tahun 2012-2016 mengalami kenaikan dan 

penurunan terlihat pada tahun 2012 nilai ROA sebesar 0,11 namun mengalami kenaikan pada 

tahun 2013 menjadi 0,13, dan mengalami penurunan kembali tahun 2014 menjadi 0,10dan 

turunkembali tahun 2015 menjadi 0,09dan mengalami kenaikan pada tahun 2016 menjadi 

0,12. Nilai DER mengalami kenaikan dari tahun 2014 kemudian mengalami penurunan 

kembali pada tahun 2015-2016. nilai DER pada tahun 2012-2013 sebesar 1,07 kemudian 

mengalami kenaikan pada tahun 2014 sebesar 1,17 namun mengalami penurunan pada tahun 

2015 sebesar 1,07 dan tahun 2016 sebesar 1,00.  Nilai DAR pada tahun 2012-2013 sebesar 

0,47 tahun 2014 naik menjadi 0,49 dan mengalami penurunan pada tahun 2015-2016. Pada 

tahun 2015 menjadi 0,48 dan tahun 2016 menjadi 0,45.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sub sektor industri makanan dan minuman 

yang terdaftar pada BEI pada tahun 2012-2016. Alasan pemilihan perusahaan sektor makanan 

dan minuman yang go public di BEI, dimana Sektor yang dianggap bisa bertahan dalam 

http://www.idx.co.id/
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terjangan krisis global adalah sektor konsumsi terutama Industri makanan dan minuman. 

Permintaan pada sektor tersebut tetap tinggi. Industri makanan dan minuman adalah yang 

paling baik dan bertahan pada krisis global. industri makanan dan minuman dapat bertahan 

tidak bergantung pada bahan-baku ekspor dan lebih banyak menggunakan bahan baku 

domestik. Selain itu, karakteristik masyarakat cenderung gemar berbelanja makanan, ikut 

membantu mempertahankan industri makanan dan minuman.www.kompas.com 

Penelitian tentang pengaruh struktur modal terhadap kinerja perusahaan telah banyak 

dilakukan dan selalu memberikan hasil yang menarik untuk diteliti kembali. Penelitian 

sebelumnya yang sejalan dengan hal ini pernah dilakukan oleh para peneliti, sehingga muncul 

berbagai perbedaan maupun persamaan pada hasil sampel penelitian. Fachrudin (2011) 

menyatakan tidak terdapat pengaruh antara struktur modal, agency cost dan ukuran 

perusahaan terhadap ROA. Nugraha (2013) dan Binangkit (2014) menyatakan struktur modal 

berpengaruh secara signifikan terhadap ROA, sedangkan Imadudin (2014) menyatakan DER 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap ROA dan DAR berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap ROA. Shaputri (2016) menyatakan bahwa struktur modal (STD, 

LTD, TDTA dan TDTQ) tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA.  

Berdasarkan uraian sebelumnya, fenomena gap dan reserach gap dari penelitian 

terdahulu, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ Pengaruh Debt 

to Equity Ratio dan Debt to Asset Ratio Terhadap Return On Asset Pada Industri 

Makanan dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2016” 

 

1.2.  Perumusan Masalah  

Latar belakang permasalahan di atas maka penulis mencoba mengemukakan rumusan 

masalah : 

1. Bagaimana pengaruh DER dan DAR terhadap ROA? 

 

 

http://www.kompas.com/
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1.3.  Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui kegunaan DER terhadap ROA. 

2. Untuk mengetahui kegunaan DAR terhadap ROA. 

 

1.4.  Manfaat Penelitian 

 Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Diharapkan penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan pengalaman Bagi pembaca 

dapat menambah pengetahuan, referensi, informasi, dan wawasan teoritis khususnya 

pengaruh struktur modal  terhadap kinerja perusahaan yang nantinya berguna diwaktu yang 

akan datang. 

1.4.2      Manfaat Praktis  

1. Bagi investor sebagai bahan pertimbangan yang bermanfaat untuk 

pengambilan keputusan investasi pada perusahaan yang akan ditanamkan 

dananya dengan melihat DER perusahaaan tersebut.  

 2. Bagi pihak-pihak lain, diharapkan hasil penelitian dapat bermanfaat 

      untuk menambah pengetahuan serta menjadi referensi atau bahan masukan 

      dalam penelitian serupa pada penelitian yang akan datang. 
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