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ABSTRAK 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Komite Audit, Leverage, dan Ukuran Kantor 

Akuntan Publik terhadap Integritas Laporan Keuangan dengan Kualitas Audit 

sebagai Variabel Moderasi  

(Studi Empiris di Perusahaan Properti dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2017-2021) 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh 

kepemilikan manajerial, komite audit, leverage, dan Ukuran Kantor Akuntan Publik 

terhadap integritas laporan keuangan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 

dengan perolehan data sekunder. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

perusahaan properti dan real estate periode tahun 2017-2021 dengan sampel penelitian 

sebanyak 46 perusahaan. Data dianalisis dengan menggunakan program SPSS versi 

25.0. Integritas laporan keuangan pada penelitian ini diukur menggunakan indeks 

konservatisme. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial, 

leverage, dan ukuran kantor akuntan publik tidak berpengaruh signifikan terhadap 

integritas laporan keuangan. Sedangkan komite audit berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap integritas laporan keuangan. 

Kata Kunci: Integritas Laporan Keuangan, Kepemilikan Manajerial, Komite 

Audit, Leverage, Ukuran Kantor Akuntan Publik, Kualitas Audit 
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ABSTRACT 

The Effect of Managerial Ownership, Audit Committee, Leverage, and Size of 

Public Accounting Firms on the Integrity of Financial Statements with Audit 

Quality as a Moderating Variable  

(An Empirical Study in of Property and Real Estate Companies on The Indonesia 

Stock Exchange for 2017-2021) 

This study aims to obtain empirical evidence regarding the effect of managerial 

ownership, audit committee, leverage, and the size of the Public Accounting Firm on 

the integrity of financial statements. This study uses quantitative methods with 

secondary data acquisition. The population used in this study were property and real 

estate companies for the 2017-2021 period with a research sample of 46 companies. 

Data were analyzed using SPSS version 25.0. The integrity of financial statements in 

this study is measured using the conservatism index. The results of the study show that 

managerial ownership, leverage, and size of a public accounting firm have no 

significant effect on the integrity of financial statements. Meanwhile, the audit 

committee has a positive and significant effect on the integrity of financial statements. 

Keywords: Integrity of Financial Statements, Managerial Ownership, Audit 

Committee, Leverage, The Size of Public Accountant, Audit Quality 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Posisi keuangan perusahaan dalam suatu periode diungkapkan melalui 

laporan keuangan sebagai informasi untuk pihak yang membutuhkan. Laporan 

keuangan yang diterbitkan perusahan wajib mengedepankan integritas sehingga 

dapat mencerminkan nilai perusahaan dalam suatu periode. Laporan keuangan 

memberikan gambaran tentang kesehatan keuangan perusahaan, memberikan 

wawasan tentang kinerja, operasi, dan arus kasnya (Ikatan Akuntansi Indonesia, 

2018). Investor, kreditur, dan analis pasar dalam mengevaluasi potensi dan 

kesehatan keuangan dapat menggunakan tiga laporan keuangan utama, yaitu 

laporan arus kas, laporan laba rugi, dan neraca (Ikatan Akuntansi Indonesia, 2018). 

Laporan keuangan yang dikatakan berintegritas perlu didukung oleh nilai-nilai 

moral seperti kejujuran, motif seperti keinginan untuk menginformasikan, 

komitmen untuk kepentingan pemegang saham, kualitas seperti skeptisisme dan 

ketekunan, serta prestasi dalam menghadapi oposisi (Kieso et al., 2018). 

Laporan keuangan yang berintegritas merupakan alat komunikasi antara 

manajer sebagai pemegang kontrak keagenan dengan pemilik perusahaan atau 

pemegang saham dan hal itu sejalan dengan teori keagenan. Selain sebagai media 

komunikasi, laporan keuangan juga digunakan sebagai bagian dari tanggung jawab 

manajer perusahaan kepada pemilik dan stakeholder perusahaan lainnya. 

Kepercayaan pemilik perusahaan dan stakeholder terhadap kualitas informasi 
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dimana dituliskan dalam annual report merupakan hal yang esensial. Segala 

informasi yang tertuang dalam laporan keuangan perusahaan mencerminkan posisi 

perusahaan apakah berintegritas tinggi atau tidak. Di Indonesia, laporan keuangan 

yang berintegritas menjadi hal yang sangat penting bagi stakeholder dalam 

pengambilan keputusan bisnis. 

Properti dan real estate menjadi sektor cukup menarik bagi investor karena 

tiap tahun nilai bangunan dan tanah cenderung meningkat. Peningkatan harga 

tersebut disebabkan oleh pasokan tanah yang tetap, namun permintaan akan tanah 

dan bangunan terus meningkat seiring dengan tingginya kebutuhan manusia akan 

tempat tinggal, perkantoran, rumah sakit, hingga pusat perbelanjaan. (CNBC 

Indonesia, 2020). Selain itu, sektor properti dan real estate di Indonesia memiliki 

jaminan pasar yang besar. Hal ini dibuktikan oleh sektor properti dan real estate 

yang tetap mencatat tren pertumbuhan dalam beberapa kali krisis seperti pandemi 

Covid-19 diawal tahun 2020. Hasil survei oleh Knight Frank Indonesia 

mengungkapkan bahwa pada tahun 2022 sektor properti di Indonesia akan pulih 

dan hal ini disepakati 90% pelaku industri dimana sesuai prediksi dari 57% total 

pelaku industri, sektor properti akan bangkit secara penuh pada kuartal keempat 

tahun 2022 ini  (Wahyu Ardiyanto, 2022) 

Hasil Survei Knight Frank Indonesia dapat didukung dengan peningkatan 

laba di sektor properti dan real estate semester I tahun 2022 yang meningkat 

dibanding tahun sebelumnya. Seperti peningkatan laba bersih yang mencapai 108% 

(yoy) atau senilai Rp1 triliun di PT. Ciputra Development Tbk. Selain Ciputra, 

terdapat juga peningkatan laba bersih dari tahun sebelumnya yang mencapai 62% 
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(yoy) atau senilai Rp753,5 miliar di PT. Pakuwon Jati Tbk (Pahlevi, 2022). Prospek 

yang baik ini menambah peluang pertumbuhan sektor properti dan real estate 

sehingga saat ini makin banyak perusahaan sejenis yang masuk ke jajaran 

perusahaan terbuka. Hal ini didukung oleh data yang terdapat BEI, dimana terdapat 

penambahan yang signifikan sebesar 69,38% di sektor properti dan real estate dari 

tahun 2016 sebanyak 49 perusahaan menjadi 83 perusahaan ditahun 2022. 

Perusahaan-perusahaan terbuka ini wajib menerbitkan laporan keuangan yang 

berintegritas di tiap periode. Namun, dalam praktiknya masih banyak perusahaan 

yang dianggap berintegritas rendah. 

Fenomena rendahnya integritas laporan keuangan dapat dibuktikan dari 

beberapa kasus di Indonesia berupa manipulasi data keuangan. Laporan keuangan 

dengan integritas rendah tidak mencerminkan situasi ekonomi perusahaan yang 

sebenarnya sehingga dapat mengurangi keandalan informasi. Salah satu isu 

keuangan yang terjadi di sektor properti dan real estate ialah kasus PT Hanson 

Internasional Tbk (MYRX) yang memanipulasi dengan meninggikan atau 

overstated penghasilan pada tahun buku 2016 sebesar Rp613 miliar (Idris, 2020). 

Berdasarkan PSAK 44 tentang akuntansi aktivitas pengembangan real estate, PT 

Hanson terbukti melakukan pelanggaran atas penjualan tanah atau kaveling siap 

bangun dengan metode akrual penuh dan tidak mengungkapkan perjanjian 

pengikatan jual beli kavling siap bangun tersebut. Akibat pelanggaran ini PT 

Hanson mendapat perintah tertulis untuk melakukan perbaikan kembali atas laporan 

keuangan per 31 Desember 2016 dan sanksi administratif berupa denda sebesar 

Rp500 juta berdasarkan pengumuman OJK Nomor PENG-3/PM.1/2019.  
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Kecurangan dengan cara memanipulasi laporan keuangan sehingga tidak 

menyatakan kondisi sebenarnya membuktikan bahwa integritas laporan keuangan 

wajib dipenuhi oleh tiap perusahaan karena dapat memengaruhi informasi yang 

terkandung di dalamnya. Penyajian laporan keuangan dimanfaatkan oleh 

perusahaan untuk memberikan sinyal positif ataupun negatif kepada pengguna 

laporan keuangan. Informasi didalam laporan keuangan sangatlah penting bagi 

investor dan pengguna lainnya karena informasi didalamnya menyajikan 

keterangan, catatan ataupun yang menggambarkan saat ini maupun masa lalu dan 

masa yang akan datang bagi kelangsungan perusahaan. 

Laporan keuangan yang berintegritas dapat direfleksikan melalui konsep 

konservatisme akuntansi, yaitu kehati-hatian dalam pelaporan keuangan dengan 

tujuan untuk mengakui, mengukur, melaporkan kewajiban dan beban yang tinggi, 

serta pendapatan dan aset yang rendah (Sucitra et al., 2020). Konservatisme 

akuntansi mengacu di standar pelaporan keuangan menggunakan solusi yang 

menunjukkan angka paling tidak agresif ketika menghadapi ketidakpastian dengan 

mengharuskan akuntan untuk melakukan verifikasi tingkat tinggi. Prinsip 

konservatisme sebagai konsep umum untuk mengakui sesegera kemungkin 

kewajiban dan beban yang terjadi, tetapi mengakui aset dan pendapatan jika sudah 

pasti diperoleh. 

Integritas laporan keuangan dapat dipengaruhi oleh kepemilikan manajerial 

karena mampu meminimalisir konflik keagenan. Kepemilikan manajerial berarti 

kepemilikan akan saham oleh direktur perusahaan dan manajer atau investor yang 

memiliki posisi dalam manajemen. Kepemilikan saham oleh manajemen ini dapat 
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membatasi perilaku tidak sesuai atau menyimpang yang dapat meningkatkan 

integritas laporan keuangan (Istiantoro et al, 2017). Verya (2017), mengatakan 

kepemilikan manajerial dapat memengaruhi integritas laporan keuangan. Tetapi, 

tidak sejalan dengan Hasanuddin (2018) yang menyatakan integritas laporan 

keuangan tidak dipengaruhi oleh kepemilikan manajerial. 

 Selain kepemilikan manajerial, pengawasan internal perusahaan yang juga 

dilakukan oleh komite audit dapat memengaruhi integritas laporan keuangan. 

Dewan komisaris membentuk komite audit yang memiliki fungsi pengawasan 

selama manajemen melakukan proses pelaporan keuangan dalam menaikkan 

keandalan laporan keuangan untuk membantu dewan komisaris (Surya & 

Yustiavandana, 2008). Arista et al. (2018), menyatakan integritas laporan keuangan 

dapat dipengaruhi oleh komite audit. tetapi tidak selaras dengan Kusumawardani et 

al. (2021) yang mengemukakan komite audit tidak berpengaruh terhadap integritas 

laporan keuangan. 

Penelitian ini juga menggunakan leverage dalam melihat besaran hutang yang 

digunakan untuk mendanai aset perusahaan, dengan tujuan untuk meredakan 

kekhawatiran investor tentang pemenuhan hak mereka sebagai kreditur. Menurut 

Novianti & Isynuwardhana (2021), perusahaan yang memiliki risiko keuangan 

yang terlalu tinggi dapat digambarkan melalui tingkat leverage yang tinggi. Hal ini 

disebabkan karena besarnya hutang perusahaan untuk membiayai kegiatannya 

membuktikan perusahaan sedang mengalami kesulitan dalam aspek keuangan. 

Leverage yang tinggi menjadi alasan perusahaan mengungkapkan informasi dengan 

lebih rinci dan jelas jika dibandingkan dengan tingkat leverage rendah.  



 

 

6 

Leverage yang tinggi dalam suatu perusahaan dapat memengaruhi tingginya 

risiko milik investor sehingga mereka cenderung menuntut untuk menghasilkan 

return yang tinggi atas investasinya. Kondisi ini dikhawatirkan memicu manajemen 

perusahaan untuk mengambil langkah window dressing dalam pelaporan keuangan 

sehingga integritasnya akan melemah. Penelitian Budiharjo et al., (2020), 

mengemukakan integritas laporan keuangan dipengaruhi secara positif dan 

signifikan oleh leverage. Akan tetapi tidak sejalan dengan Nurdiniah & Pradika 

(2017), menyatakan integritas laporan keuangan perusahaan tidak dipengaruhi oleh 

tingkat leverage.  

Ukuran Kantor Akuntan Publik (KAP) merupakan faktor eksternal yang 

dapat memengaruhi integritas laporan keuangan. KAP big four atau yang berafiliasi 

dengan big four dapat dikatakan KAP besar, yang memiliki tenaga professional 

diatas 25 orang dengan cabang dan klien merupakan perusahaan besar. Sedangkan 

KAP yang tidak berafiliasi dengan big four dapat dikatakan KAP kecil karena 

memiliki kurang dari 25 orang tenaga profesional dengan kantor cabang dan 

kliennya merupakan perusahaan kecil. Laporan keuangan yang dihasilkan KAP 

besar akan lebih andal dan jujur sehingga laporan keuangannya memiliki integritas 

yang tinggi. Hal ini selaras dengan penelitian Saksakotama & Cahyonowati (2014) 

bahwa jika dibandingkan dengan KAP kecil, KAP besar merupakan pihak 

independen yang memberikan opini bebas yang lebih andal, sehingga semakin 

besar KAP, maka kualitas dan integritas laporan keuangan meningkat. Penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh Sukanto & Widaryanti (2018) menunjukkan 

integritas laporan keuangan dipengaruhi secara signifikan oleh ukuran. Sedangkan 
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penelitian Amrulloh et al., (2016) menyatakan integritas laporan keuangan tidak 

dipengaruhi oleh ukuran KAP. 

Dalam penelitian ini kualitas audit digunakan sebagai variabel pemoderasi. 

Kualitas audit menjadi suatu indeks penting yang memungkinkan audit yang 

berkualitas dilakukan secara konsisten berdasarkan ketentuan hukum dan standar 

profesi yang berlaku (Institut Akuntan Publik Indonesia, 2017). Tetapi, 

permasalahan kualitas audit masih menjadi perhatian publik dengan adanya 

fenomena pembekuan izin oleh Menteri Keuangan terhadap kantor akuntan publik 

dan akuntan publik berdasarkan Keputusan Menteri Keuangan Nomor 

445/KM.1/2015 dan Peraturan Pemerintah Nomor 20 tahun 2015 tentang Praktik 

Akuntan Publik. 

Kasus pembekuan izin oleh Menteri Keuangan itu salah satunya adalah 

Kantor Akuntan Publik (KAP) Tanubrata, Sutanto, Fahmi, Bambang & Rekan 

dengan Kasner Sirumapea sebagai akuntan publiknya. Atas kesalahan dalam 

mengaudit laporan keuangan PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk tahun buku 2018 

yang melanggar standar audit 315 (Hidayati, 2019). Pembekuan izin KAP akibat 

pelanggaran standar audit tersebut menggambarkan masih ada proses audit yang  

tidak berkualitas. Kualitas audit ini pada dasarnya dapat direfleksikan oleh 

spesialisasi industri auditor, karena auditor yang berfokus di industri tertentu 

memiliki kemampuan yang lebih baik dan akurat dalam mendeteksi kesalahan data 

klien (Christiani & Nugrahanti, 2014). Dalam penelitian ini spesialisasi industri 

auditor digunakan untuk menguji pengaruh dari  moderasi kualitas audit. 

Mutmainnah & Wardhani (2013) menyatakan bahwa auditor berspesialisasi 
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memiliki pemahaman yang lebih mendalam mengenai informasi bisnis perusahaan 

dan lebih komunikatif dengan manajemen dan komite audit untuk memperoleh 

laporan keuangan yang berkualitas. 

Berdasarkan fenemona yang terjadi dan adanya research gap di atas 

menunjukan adanya pengaruh antara komite audit, kepemilikan manajerial, 

leverage, ukuran KAP, dan kualitas audit terhadap integritas laporan keuangan. 

Pemilihan sektor properti dan real estate sebagai objek penelitian bertujuan untuk 

lebih mengerucutkan pembahasan mengenai sektor properti dan real estate 

sekaligus menjadi referensi bahan acuan bagi peneliti selanjutnya maupun instansi 

yang membutuhkan. Penelitian ini merupakan pengembangan dari penelitian 

terdahulu milik Inayati & Azizah (2021) dengan judul “The Effect of Audit Quality, 

Managerial Ownership, and Audit Committee on the Integrity of Financial 

Statements”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu terletak di 

variabel proksi independen, sampel, dan tahun penelitian. Kepemilikan manajerial, 

komite audit, leverage, dan ukuran KAP digunakan sebagai proksi variabel 

independen. Peneliti juga menggunakan variabel moderasi yang diproksikan oleh 

kualitas audit. Karena terdapat inkonsistensi hasil variabel proksi penelitian 

terdahulu untuk memengaruhi integritas laporan keuangan dan berdasarkan 

penguraian latar belakang, penelitian ini mengambil judul “Pengaruh 

Kepemilikan Manajerial, Komite Audit, Leverage, dan Ukuran Kantor 

Akuntan Publik terhadap Integritas Laporan Keuangan dengan Kualitas 

Audit Sebagai Variabel Moderasi (Studi Empiris di Perusahaan Properti dan 

Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021)”.   
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1.2 Perumusan Masalah 

Berlandaskan penjabaran latar belakang di atas, maka rumusan permasalahan 

penelitian ini ialah:  

1. Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap integritas laporan 

keuangan di perusahaan properti dan real estate tahun 2017-2021? 

2. Bagaimana pengaruh komite audit terhadap integritas laporan keuangan di 

perusahaan properti dan real estate tahun 2017-2021? 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap integritas laporan keuangan di 

perusahaan properti dan real estate tahun 2017-2021? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran KAP terhadap integritas laporan keuangan di 

perusahaan properti dan real estate tahun 2017-2021? 

5. Bagaimana kualitas audit mampu meningkatkan pengaruh kepemilikan 

manajerial terhadap integritas laporan keuangan di perusahaan properti dan 

real estate tahun 2017-2021? 

6. Bagaimana kualitas audit mampu meningkatkan pengaruh komite audit 

terhadap integritas laporan keuangan di perusahaan properti dan real estate 

tahun 2017-2021? 

7. Bagaimana kualitas audit mampu meningkatkan pengaruh leverage terhadap 

integritas laporan keuangan di perusahaan properti dan real estate tahun 

2017-2021? 

8. Bagaimana ukuran KAP mampu meningkatkan pengaruh kepemilikan 

manajerial terhadap integritas laporan keuangan di perusahaan properti dan 

real estate tahun 2017-2021? 



 

 

10 

1.3 Tujuan Penelitian 

Bersumber dari perumusan masalah di atas, peneliti memiliki tujuan dalam 

penelitian ini untuk menguji, menganalisis serta mendeskripsikan mengenai 

pengaruh: 

1. Kepemilikan manajerial terhadap integritas laporan keuangan 

2. Kualitas audit terhadap integritas laporan keuangan 

3. Leverage terhadap integritas laporan keuangan 

4. Ukuran KAP terhadap integritas laporan keuangan 

5. Kualitas audit selaku variabel moderasi mampu meningkatkan pengaruh 

kepemilikan manajerial terhadap integritas laporan keuangan 

6. Kualitas audit selaku variabel moderasi mampu meningkatkan pengaruh 

komite audit terhadap integritas laporan keuangan 

7. Kualitas audit selaku variabel moderasi mampu meningkatkan pengaruh 

leverage terhadap integritas laporan keuangan 

8. Ukuran KAP selaku variabel moderasi mampu meningkatkan pengaruh 

kepemilikan manajerial terhadap integritas laporan keuangan 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Output dari penelitian diharapkan dapat menambah pemahaman mengenai 

penyebab yang dapat berpengaruh terhadap integritas laporan keuangan. Peneliti 

berharap dapat memberikan dukungan, masukan dan melengkapi penelitian 
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terdahulu.  Dan juga dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya untuk 

melakukan riset penelitian mengenai akuntansi khususnya audit. 

 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Output dari penelitian ini diharapkan bisa berkontribusi terhadap 

pengembangan teori-teori, terlebih yang memiliki keterkaitan terhadap integritas 

laporan serta dapat memberikan informasi bagi perusahaan mengenai pentingnya 

prinsip dalam integritas laporan keuangan. Peneliti juga berharap hasil penelitian 

ini mampu digunakan sebagai acuan para investor untuk pengambilan keputusan 

dalam berinvestasi. Manfaat bagi Universitas, dapat menjadi referensi untuk 

melakukan penelitian yang sama. Bagi peneliti, menjadi sarana memperluas 

pengetahuan dan wawasan, maupun referensi terkait integritas laporan keuangan 

yang mana diharapkan memperoleh hasil yang bermanfaat bagi penulis selanjutnya.  
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